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Halka Arza iliskin Genel Bilgiler
Halka Arza iliskin Bilgiler

Talep Toplama Tarihi 10-12 Agustos 2022
Halka Arz Yontemi En iyi gayret aracilidi - sabit fiyat ile talep toplama yontemi
Mewvcut Odenmis Sermaye 80,000,000 TL
Halka Aciklik Orani 25.00%
Halka Arz Metodu 20,000,000 TL Sermaye Arttinmi ve 5,000,000 TL Ortak Satigi
Arz Edilecek Paylar (Nominal Deger) 25,000,000 TL
Fiyat 10.90 TL
Halka Arz Buyukligi 272,500,000TL

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, izahname

ARZ ONCESI ARZ SONRASI

Pay (%) Tutar (TL) Pay (%) Tutar (TL)
Hiseyin Utebay A 2.81 2,250,000 2.25 2,250,000
Mazlum Hiseyin Utebay A 2.81 2,250,000 2.25 2,250,000
Hasan Hiiseyin Utebay B 46.38 37,101,250 34.60 34,601,250
Mazlum Hiiseyin Utebay B 46.38 37,101,250 34.60 34,601,250
Diger B 1.62 1,297,500 1.30 1,297,500
Halka Agik Kisim B 0.00 - 25.00 25,000,000
TOPLAM 100.00 80,000,000 100.00 100,000,000

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Lutfen rapor sonunda bulunan feragatnameyi okuyunuz.
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Sirket Hakkinda Ozet Bilgi:

Aztek Teknoloji'nin ana is kolu aksesuarlar ve bagli cihazlar olan teknolojik bir kaynaktan ses, goriinti veya bilgiye ulasmayi
saglayan kablolu/kablosuz kulaklik, hoparlér, ses goérinti ve diger baglanti kablolari, sarj cihaz ve ilgili kablolari ya da bunlari
koruyan, muhafaza eden kilif ve ¢antalar, iglevliklerini gelistiren dijital kalem, klavye, mouse gibi genel olarak donanim harici
Urtinlerin B2B ve B2C satisi ve dagitimidir. Bunlarin yaninda "High End' (yliksek kaliteli trlin) olarak tabir edilen Ust dizey
teknolojik ses sistemleri ve TV'ler gibi Grtinlerin satis ve dagitimi yapiimaktadir. Ayrica belli bir markanin Griiniine 6zel klavye,
dijital kalem gibi aksesuarlar da bu gruplar icindedir. Sirket, tedarikgi olarak diinya genelinde taninmis markalar ile galismakta,
drtnlerin Tuarkiye'de cesitli satis kanallarini kullanarak, agirlikli olarak da organize perakende satis kanali araciligiyla
satmaktadir. Sirket, Urtin tedarikinden stok ydnetimine, marka yonetiminden satis sonrasi hizmet ve teknik servis destegine
kadar genis bir yelpazede faaliyet gostererek tedarikgilerin ve musterilerin ihtiyacglarini karsilamaktadir.

Faaliyetler:

Aztek Teknoloji'nin Griin gami 5 ana grup olan kulaklik, Apple aksesuar grubu ve Apple TV, hoparlér, kilif ve g¢anta, ses
sistemlerine ek olarak diger Uriinlerden olugsmaktadir. Sirket, tedarikgilerinden temin ettigi Griinlerin satisini misterilerine 5
satis kanali ile gerceklestirmektedir. Bu kanallar, organize perakende, e-ticaret, HiFi ve kurumsal bayiiler, telekom operatérleri
ile Aztek Teknoloji'nin dogrudan satislarindan olusmaktadir. Ayrica Sirket; Apple, Samsung ve Elae markali trinlerin diginda
bulunan ithalatini yaptigi tim markalar igin satis sonrasi misteri hizmetlerini saglamaktadir.

Uriin Gamt:

Kulaklik: Sirket'in bu trGin grubunda Apple, JBL, Marshall, Urbanears, Beats ve Harman-Kardon markalarina ait kablolu ve
kablosuz (bluetooth/wireless) kulakliklar yer almaktadir. Bu grupta 1.000 SKU Uzeri Griin bulunmaktadir.

Apple Aksesuar Grubu ve Apple TV: Sirket'in bu Grtiin grubunda Apple markasina ait kulaklik ve iPad aksesuar (Kablo,
Adaptor, Klavye, Dijital Kalem), iPhone aksesuar (Kablo, Adapttr), Mac aksesuarlar (Kablo, Adaptér, Klavye, Mouse), Apple
Watch aksesuar (Kayis, Kablo, Adaptor) ve Apple TV gibi Grinler yer almaktadir.

Hoparlér: Sirket'in bu Urin grubunda JBL, Harman-Kardon, Marshall ve Beats markalarina ait kablolu ve kablosuz
(bluetooth/wireless) hoparlorler yer almaktadir. Bu grupta 300 SKU Uzeri triin bulunmaktadir.

Ses Sistemleri (Hi-Fi): Sirket'in bu Urin grubunda JBL Synthesis, Arcam, Mark Levinson, Revel. Lexicon, Harman-Kardon
gibi markalara ait amplifikatér ve 'High-End (yuksek kaliteli triin) hoparlorler gibi cihazlar yer almaktadir.

Kilif ve Canta: Sirket'in bu riin grubunda Thule, Case Logic markasina ait kilif ve ¢antalar yer almaktadir.

Diger: Sirket'in bu Griin grubunda Hama markasina ait kablolar ve diger aksesuarlar, S-Kross markasina ait seyahat adaptorleri
ve st segment Samsung TV Uriin Grubu da yer almaktadir. Sirket ayrica Kimber Kable (ses kablolari) ve Vogel's (aski
aparatlari) markalarina ait Grtinleri satmaktadir.

Tedarikgiler:

Apple: Aztek Teknoloji, Apple Yetkili Distribttorlik Sézlesmesi kapsaminda Apple tarafindan Turkiye'ye ithal edilmis olan
Apple Aksesuar Grubu ve Beats uriinlerinin Apple'in dagitima agik kanal olarak tanimladigi telekom operatorleri haric muasteri
grubunda Trkiye'deki fiili tek yetkili distribitoridir. Sirket'in Beats ile 2009 yilinda baslayan iligkisi Beats markasinin Apple
tarafindan 2014 yilinda alinmasi ile gelismis, 2017 yili itibari ile iPhone, iPad, Apple Watch, Mac aksesuarlari adi altinda kilif,
sarj kablo ve cihazlari, kablolu/kablosuz kulaklik, baglanti adaptérleri, klavye, fare, dijital kalem, saat kayislari gibi Grtnler,
Apple TV ve Beats markali kulaklik ve hoparlérleri yetkili oldugu Urtnlere eklemistir. Sirket'in tedarikcisi Apple ile gincel
cergeve Apple Yetkili Distribltorlik Sézlesmesi, 28 Haziran 2022 tarihinde 31 Mayis 2025 tarihine kadar gegerli olacak sekilde
imzalanmistir. Aztek Teknoloji, Apple ile yillik olarak baglayiciigi bulunmayan hedefler belirlemekte ve bu hedefleri ic ayda
bir yeniden muzakere etmektedir, ayrica kisa araliklarla satis ve envanter bilgisi paylasmaktadir.

Harman: Sirket, 2015 yilindan itibaren tedarikgisi Harman ile is birligi icerisinde olup, tedarikgi ¢atisi altindaki JBL, Harman
Kardon, Revel, Arcam, JBL Synthesis, Mark Levinson, Lexicon markalarinin fiili olarak Turkiye'deki tek distribltori
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konumundadir. Sirket, tedarikgiye baglayici olmayan yillik ve 3'er aylik bazda hedefler belirlemekte, 6'sar aylik siparis
planlamalari yapmakta ve dizenli araliklarla satis ve pazarlama faaliyetleri ile ilgili raporlamalar ve is planlari hazirlamaktadir.
Sirket tespit edilen hedeflere gore degisen oranlarda ciro primi elde edebilmektedir. Harman Distribltorlik Sézlesmesi,
sbzlesme siresinin sona ermesiyle birlikte son bulmakta olup ilgili tedarikgi ile yeniden mutabakat ile yenilenmektedir. 2015
tarihinde imzalanan Harman Distribiitorlik Sézlesmesi, yillik yenilemelerle uzamistir, mevcut sézlesme 1 Ocak 2021 tarihinde
imzalanan ek protokol ile 31 Aralik 2022 tarihine kadar uzatiimigstir.

Thule: Sirket 2000 yilindan itibaren Case Logic ve akabinde Thule ile is birligi icerisinde olup, tedarikgi ¢atisi altindaki Case
Logic markasinin 2000 yilindan beri Turkiye'deki tek distribitorii, Thule marka Griinlerde ise; Notebook ¢antalari, kiliflar ve
seyahat c¢antalari kategorilerinde 2009 yilindan beri fiili olarak tek distribttéridir. S6z konusu Urtnlerin TUrkiye pazarinda
pazarlama satis stratejisi Sirket tarafindan yonetilmektedir. Tedarikgiden alinacak Urlnlerin segimi ve siparis zamanlari; genel
Pazar dinamiklerine ve musteri taleplerinin mevsimselligine gére planlanmaktadir. Case Logic DistribUtérlik Sézlesmesi ve
Thule Distribltérliik Sézlesmesi 31.12.2021 tarihine kadar gegerli olup, s6zlesmeler sirelerinin sona ermesinden 4 ay énce
taraflarin yeni minimum satin alma taahhutleri ve yillik hedefler Gzerinde anlasmasi ile ikiser yillik strelerle kendiliginden
uzamaktadirlar. iki s6zlesme de her haliikarda ilk imza tarihinin 5. yilinda (31.05.2024) kendiliginden sonra erecektir. Sirket'in
Case Logic Distribtorlik Sézlesmesi ve Thule Distrib(torlik Soézlesmesi'nde mevcut minimum satis taahhitleri bulunsa dahi,
Sirket 2000 yilindan beri tedarikgisi ile satis ve pazarlama hedefleri ile ilgili bir performans. sorunu yasamamistir.

Zound: Sirket 2011 yilindan itibaren tedarikgisi Zound ile is birligi icerisinde olup, Marshall marka kulaklik ve hoparldr Grtnleri
ile Urbanears marka tim drtnlerin fiili olarak Turkiye'deki tek distribtortidir. S6z konusu Marshall ve Urbanears marka
Urtnlerin Tlrkiye pazarinda pazarlama ve satis stratejisi Sirket tarafindan yonetilmektedir. Tedarik¢iden alinacak Urnlerin
secimi ve siparis zamanlari; pazar dinamiklerine, muagteri taleplerine ve yeni Grtin lansman zamanlarina gére planlanmaktadir.
2015 tarihinde imzalanan Zound Distribiitorlik S6zlesmesi, taraflardan biri sdzlesmede belirtilen siireler icinde sézlesmeyi
feshetmedigdi surece kendiliginden uzayarak yenilenmektedir.

Hama: Sirket 2002 yilindan itibaren tedarikgisi Hama ile is birligi icerisinde olup, Hama marka her tiirli ses ve goérinti baglama
kablolari, mobil cihaz sarj ve kablolari, kulakliklar, cantalar, bilgisayar, tablet ve telefonlara baglanabilen aksesuarlar, tripod,
fotografcilik aksesuarlari, harici pil GrGnlerinin fiili olarak Turkiye'deki tek distriblitéri konumundadir. Hama Distribitorliik
Sozlesmesi, taraflardan biri sézlesmede belirtilen sureler icinde sdzlesmeyi feshetmedigi slrece kendiliginden uzayarak
yenilenmektedir.

Samsung: Aztek Teknoloji, Samsung Yeniden Saticilik S6zlesmesi kapsaminda Samsung tarafindan Turkiye'ye ithal edilmis
olan Samsung TV Uriin Grubu'nun yeniden satigini yapmaktadir. Sirket'in Samsung ile olan iligkisi 2019 yilinda baglamis olup,
Sirket, Samsung TV Uriin Grubu'nun satis ve dagitimini yapmaktadir. Sirket TV grubu igerisindeki triinlerden (ist segment
artin gruplarina yogunlasmis ve bu Urtinlerde musterilerine ve alt bayilerine hizmet vermektedir. Sirket'in Samsung Yeniden
Saticilik S6zlesmesi 22 Mayis 2019 tarihinde akdedilmis olup 21 Mayis 2021 tarihinde s6zlesme bir yillik stre i¢in yenilenmigtir.
Yeniden Saticilik S6zlesmesi, 20 Mayis 2022 tarihinde imzalanan sézlesme ile bir yil daha uzatiimistir. Sirket Samsung ile
yillik ve 3 aylik bazda hedefler belirlemekte, belirlenen hedeflere goére degisen oranlarda ciro primi elde edebilmektedir.

Diger Tedarikgiler: Sirket'in diger tedarikgileri ile arasindaki Distribitorlik Sézlesmeleri Turkiye cografyasi icin, belirli Grtnlerle
ve belirli streler ile sinirhdir. Sirket telekom ve tiketici elektronigi aksesuari sektériinde triin gamini gesitlendirecek, genel
portfdyinu tamamlayici, misteri taleplerine uygun tedarikgilerin Urinlerini binyesine eklemektedir. Sirket'in tedarikgileri
Vogel's ve Skross ile iliskisi 10 seneden eskiye dayanmaktadir.

Miisteriler

Sirket, Urlnlerinin satisi igin teknoloji Grlinlerinin satisinda hizmet veren ¢esitli satis kanallari kullanmaktadir. Kullandigi satis
kanallarinin gesitliligi, yaygin adi ve ¢oklu kanal yapilariyla her tiketici grubuna ulasabilmeyi hedeflemektedir. 31 Aralik 2021
de sona eren mali yilda Aztek Teknoloji, 2.4mn adedin lGizerinde Grinin satig ve dagitimini yapmistir. Aztek Teknoloiji Grlnlerini
son kullaniciya; organize teknoloji perakende zincirleri, telekom operatorlerine ait zincirler, e-ticaret platformlari, segilmis HiFi
Bayileri ve Kurumsal Bayileri tGizerinden ve perakende satis onayi bulunan markalar i¢in de kendi satis kanallari (izerinden
satisini yapmaktadir. Sirket, 31 Aralik 2021 de sona eren mali yilda, kullandigi organize perakende zincirleri ve telekom
operatorleri kanallari araciligiyla 81 ilde 2500 adedin Uzerinde satis noktasina ulasmig, 72 ilde yaklasik 750 satis noktasinda
da dogrudan kendi personeli ile saha hizmetleri vermistir. Organize perakende zinciri magazalari da web ve mobil platformlari
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Uzerinden de satis yapmaktadir. Sirket'in organize perakende zinciri kanalina odaklanmasi da Sirket'in ¢coklu satis kanalina
ulasmayi basarmasinda énemli bir faktor olmustur.

Satis kanallan

Organize Perakende: Gerek fiziksel magazalarindan gerek mobil ve web platformlari Uzerinden satis yapan organize
perakende satis kanalinda Apple Premium Reseller'lar, Argelik, Bauhaus, D&R. Kirmizi Kedi, Mediamarkt, Teknosa ve Vatan
Bilgisayar gibi organize teknoloji perakende zincirleri bulunmaktadir. Bu mdsterilerin kendi e-ticaret platformlarindan
gerceklestirdikleri satislar da organize perakende kanali altinda yer almaktadir.

Telekom Operatorleri: Turkcell, Turk Telekom, Vodafone gibi telekom operatérlerinin internet ve bayi satislari ve Brightstar,
Genpa, KVK, Mobiltel, Ouno, Port iletisim gibi yetkili Griin saglayicilari bulunmaktadir.

E-ticaret: Uriinlerin Hepsiburada ve Amazon gibi e-ticaret platformlarinca satiimasi lizere satis yapmaktadir.

HiFi Bayilerine ve Kurumsal Bayilere Satiglar: Apple Authorised Reseller, Apple Enterprise Reseller, Sanal Magazacilik,
Erhas gibi kurumsal ve toptan satis yapan bayileri ve bireysel ve kiglk olcekli isletme olan HiFi bayilerini kapsamaktadir. Bu
satis kanallari gogunlukla bankalar, egitim kurumlari ve kamu kurumlarina satis yapmaktadir.

Aztek Teknoloji Dogrudan Satislar: Sirket, Apple ve Beats marka Urtnler haricindeki Griinleri kendi internet sitesi Gzerinden,
Hepsiburada, Trendyol, nl1 ve Ciceksepeti gibi gevrimicgi (online) pazar yerlerinde ve Luxury Audio, JBL adiyla agtigi
magazalardan dogrudan son kullaniciya satis gerceklestirmektedir.

Sirket tim satis kanallarinda hizli biiyiime gergeklestirmis, ancak 6zellikle e-ticaret kanalindan olusan hasilatinda 2019-2021

yillari arasinda YBBO %148'lik bir artis kaydetmistir. Sirket'in tim dagitim kanallarina olan hakimiyeti, pazar kosullari veya
tuketici ile piyasa edilimlerinde yagsanabilecek degisikliklerden badimsiz olarak, satiglarini gugla bir sekilde sirdurebilme
esnekligi saglamaktadir.

Magazacilik Faaliyetleri

Sirket yogun Uriin satisindan ziyade 6zel projelerin Gretim ve uygulamalari ve 6zellikli, Iliks ses ve gorinti sistemlerinin teshiri
ve satisi icin butik magazacilik faaliyetini biiyiiterek siirdiirmeyi hedeflemektedir. Sirket'in Istanbul Zorlu Center AVM'da Zorlu
Harman Luxury Audio adinda bir magazasi ve Zorlu JBL adinda ikinci bir magazasi bulunmaktadir. ik magazada Lexicon, JBL
Synthesis, Revel, Arcam, Mark Levinson, Kimber Kable gibi lUks ses sitemleri basta olmak tzere JBL, Harman Kardon,
Marshall, Urbanears markal Uriinler ve tist segment Samsung TV Uriin Grubu satisa sunulmaktadir. ikinci magazada ise JBL
marka Urlnler basta olmak Uzere, Harman Kardon, Marshall, Urbanears, Thule, Case Logic, Hama ve Samsung markall
drtinlerin satisi1 yapilmaktadir. Sirket, Agustos 2021'de JBL Caddebostan Magazasini agarak toplamda dGg¢lncli magazasini
acmistir.

Rusya Faaliyeti

Sirket 2020 yilinda %90 hissesini satin aldigi OOO Aztek ile Rusya pazarinda faaliyete baslamis ve telekom ve tiketici
elektronigi aksesuarlari pazarinda faaliyete baslamistir. Sirket uluslararasi alanda blylme hedefleri dogrultusunda Rusya
pazarina giris yapmis olup bu kapsamda, Rusya'da OOO Aztek unvanh sirketin yénetim kadrosunu olusturarak ¢evrimigi
(online) kanalda satislara baglamistir. Sirket teknoloji Griinleri satis, pazarlama ve distriblitérlik alanindaki tecriibesini ve Aztek
Teknoloji Modelini Rusya pazarinda uygulamayi hedeflemistir. 2021 yili itibariyla s6z konusu bagli ortakligin konsolide hasilata
katkisi %0.16'dir.

OO0 Aztek Rusya pazarindaki faaliyetlerinin henliz basinda olmakla beraber, Harman, Thule, Case Logic ve World Connect
(Skross) ile minhasir olmayan distributérliik s6zlesmeleri akdedilmistir.

Aztek Teknoloji uluslararasi cografi genigleme ve Sirket genel stratejisi gcergcevesinde faaliyetlerine basladii Rusya pazarinda
olarak Aztek Teknoloji is Modelini adapte ederek uygulamayi amagclamaktadir. OOO Aztek Rusya pazarindaki faaliyetleri
cercevesinde lojistik hizmeti G¢lncu kisi hizmet saglayicilarindan almaktadir. Bilgi islem altyapisi ise Aztek Teknoloji bilgi islem
yapisi ile entegre durumdadir. Sirket entegrasyonun saglanmasindaki kilit yazihm olan ve Sirket bilgi islem departmani
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tarafindan gelistirilen MasterPiece yazilimi Rusya pazarinda ¢alisabilir durumdadir. Sirket'in bilgi islem altyapisinda kullandigi
diger tim yazihimlarin da Rusya pazarindaki/muhataplari ile entegre edilebilir durumdadir.

isletmenin Faaliyet Gésterdigi Sektér Hakkinda Bilgi

Sirket, Turkiye'de telekom ve tiketici elektronidi Grtnleri distribttoérliga sektdriinde faaliyet gostermektedir. Yerli ve yabanci
tedarikgiler Grtinlerinin TUlrkiye'de satis noktalarina ve nihai tiiketicilere ulagsmasinda gogunlukla distribGtorleri kullanmaktadir.

Telekom ve Tiketici Elektronigi Pazari Sirket'in satislarinin blyuk bir kismini olusturan kulaklik kategorisi GFK verilerine gore
"Telekom" sektdrl altinda yer alirken, hoparlér kategorisi ise "Tuketici Elektronidi” sektort altinda yer almaktadir. GFK
verilerine gore, Turkiye telekom sektéru, 2019 yilinda 26.1 milyar TL'den 2020 yilinda 35.8 milyar TL blyuklige ulasip 2021
yilinda %21.6 blylyerek 43.5 milyar TL'ye ulasmistir. Telekom sektort akilli ve mobil cep telefonlari, kulakliklar ve giyilebilir
cihazlar olmak Uzere 3 ana kategoriye ayrilmaktadir. 2021 yilinda toplam telekom sektér pazarinin %93.2'sini akilli ve mobil
telefon pazari, %3.6's1 stereo ve mono cesitleri iceren kulaklik alt kategorisi ve %93.1'i de giyilebilir cihazlar kategorisi
olusturmaktadir. Sirket'in telefon satisi bulunmamaktadir.

GFK verilerine gore, Turkiye tuketici elektronigi sektoért ise 2019 yilinda 7.4 milyar TL buyudklige ve 2020 yilinda %29.2
biytyerek 9.5 milyar TL'ye ulasmistir ve 2021 yilinda %26.9 buyuyerek 12.1 milyar TL'ye ulasmistir. GFK raporunda Tirkiye
tiketici elektronigi sektéri 11 ana kategoriye ayrilmaktadir. 2021 yilinda, toplam sektoriin %92.9'si TV pazari, %2.6'sl1 oyun
konsolu, %1.5'i bluetooth ve bilgisayar hoparléri, %0.7'si hafiza karti, %0.9'u ylksek sesli hoparl6r ve %0.4'U dijital kamera alt
kategorilerinden olusmaktadir. Toplam tuketici elektronigi pazarinin 2021 yilinda geriye kalan %1'i USB bellek, ev ses
sistemleri, kamera kayit cihazlari, mikrofonsuz kulakliklar ve video oynatici/kaydedici alt kategorilerinden olusmaktadir.

Kulakhik Pazari

GFK raporu kulaklik trinleri pazar blyUukligu verilerine sadece stereo ve mikrofon igeren kulakliklar dahil edilmis olup. Pazar,
2019 yilinda 513mn TL buyuklige sahipken, 2020 yilinda %93.6 buyime ile 993mn TL seviyesine ylkselmis ve 2021 yilinda
%44.8 blyume ile 1.438 mn TL seviyesine ulagsmistir. Kulaklik Griin pazari 2019 yili sonundan 2021 yili sonuna %67.4 YBBO
ile artmistir.

GFK tarafindan verilen pazar payi hesaplamasinda, Sirket'in distribtGtérligina gergeklestirdigi Apple, Beats, JBL, Harman
Kardon, Marshall ve Urbanears markalarinin Aztek Teknoloji ve tedarikgilerinden Apple'in Turkiye'deki dogrudan yaptigi
satiglarla beraber toplam satiglar dikkate alinmistir. Sirket'in distribitér oldugu markalarin 2019'da %57.3 olan pazar payi 2021
yilinda %54.5'e dismustir.

Piyasadaki diger kulaklik Griinleri Samsung, Sony, Mi, TTec ve Huawei gibi kiiresel markalarin Urlnlerini ve zaman zaman
piyasaya giren markasiz veya devamlligi olmayan Urlnleri icermektedir. Diger uluslararasi markalarin tedarikgileri Grlnlerini
genellikle bagka distribUtorler araciligi ile TUrkiye pazarinda faaliyet gdstererek dagitmaktadirlar.

Bluetooth Hoparlor Pazari

GFK verilerine gore bluetooth hoparlér Griinleri pazari, bilgisayar hoparléri dahil edilmeyerek tanimlanmis ve buna goére pazar
blylkligu ile pazar payi bilgileri belirtiimistir. GFK verilerine gore 2021 yilsonu itibariyla Turkiye bluetooth hoparlér Griini pazar
biyukligu 161mn TL seviyesindedir. Bu kategori, 2019 yilindan %6.8 blytyerek 2020 yilsonu itibariyla pazar buyukligiu 94mn
TL ye ulagsmistir. Pazar 2020 yilinda ise %71.3 oraninda buyiumiustur. Bluetooth hoparlér Grinleri pazari 2019 yilsonundan
2021 yilsonuna %35.3 YBBO ile artmistir.

GFK tarafindan verilen pazar payi hesaplamasinda, Sirket'in distribGtérliguni gergeklestirdigi JBL, Harman Kardon, Beats ve
Marshall markalarinin Tirkiye'deki toplam satislari dikkate alinmistir. Sirket'in distribGtér oldugu markalarin 2019 yilinda %60.8
olan pazar payi 2021 yil sonunda %63.1'e ¢ikmistir.

Piyasadaki diger hoparlér Griinleri Ultimate Ears, Sony, Soundcore ve Philips gibi kiiresel markalarin Grinlerini ve zaman
zaman piyasaya giren markasiz veya devamlihgi olmayan urinleri icermektedir. Diger uluslararasi markalarin tedarikgileri
ardnlerini genellikle baska distributorler aracilidi ile Turkiye pazarinda faaliyet gostererek dagitmaktadirlar.
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Demografik, Ekonomik ve Sektorel Dinamikler

Turkiye demografik temelleri farkli Glkeler ile kiyaslandiginda giglii gériiniime sahiptir. Ornegin, Avrupa (lkeleri ile
karsilastinldiginda, Tirkiye en blyuk niifusa sahip, biylimeye devam eden, en geng Ulke konumundadir.

Dunya Bankasi verilerine gore segilmis Avrupa Ulkeleri ile kiyaslandiginda 2000-2020 arasinda %1.4 YBBO ile artan Turkiye
nifusu en hizli biyime kaydeden Ulke konumundayken, 2020-2025 yillari arasinda da %0.6 YBBO ile en hizli biylime
kaydetmesi beklenen lkedir. Ayrica, Tirkiye istatistik Kurumu verilerine gére Tirkiye, 2020'de 32.7 ortanca yasa sahipken
Avrupa ortalamasi, Eurostat 2020 verilerine gore, Turkiye'nin oldukga Ustiinde olan 43.9 seviyesindedir. Geng, dinamik ve
artan nifusu, Ulkenin tiketici odakh sektoérlerdeki biiyiimenin en dnemli itici gliglerindendir.

Tarkiye 2000-2020 déneminde, kaydettigi %19.5 YBBO GSYH buyiume orani ile bircok gelismekte olan Avrupa Ulkesinden
daha gugli bir blylime kaydetmis ve diinya siralamalarinda da 6nde gelen ulkeler arasinda yer almistir. GSYH buyimesi
Sirket'in faaliyet gosterdigi pazardaki biiyiime igin tek etken olmamakla birlikte, ekonominin ve tiiketim harcamalari igin genel
bir gésterge olmaktadir. IMF'ye gore 2021 yilinda, Turkiye % 9.0 oraninda buyumustir ve 2022 yilinda %3.3 oranlarinda GSYH
biylimesi gerceklestirmesi dngdrulmektedir.

Tarkiye'nin geng ve buylyen nifusu, gelisen ekonomisi dikkate alindiginda, teknolojik gelismeler ile yasanan sosyal ve is
hayatindaki kiiresel egilimlere de paralel olarak, Tiirkiye'de teknoloji kullaniminda degisim gdzlenmektedir. Tiirkiye Istatistik
Kurumu verilerine goére, Turkiye'deki hane halki internet erisim orani 2010 yilinda %41.6 seviyesinden 2020 yilinda %90.7
seviyesine yiikselmistir. Benzer sekilde, Bilgi Teknolojileri ve iletisim Kurumu verilerine gére, 2010 yilinda genis bant internet
abone sayisi 14.3mn iken, 2021 yilinda 87.5mn’a ylUkselmigtir 2021 yilinda mobil abone sayisi yaklagik 86.9mn olmustur. Mobil
penetrasyon 2010 yilinda %83.8 iken bu oran 2021 yilinda %2104.0'a yikselmigtir. Turkiye, OECD tUlkeleri igcinde 2019-2020
(Aralik) yillar1 arasindaki bir yillik stregte sabit internet yayginligi en ¢ok artan Ulkeler arasinda ilk sirada yer almaktadir. Bu
dénemde OECD {lkelerinde bir yillik ortalama yayginlk artisi %1.4 iken Glkemizde bu oran %?2.8 olarak gerceklesmistir. Bu
bidyime ve gelismeye ragmen OECD llkeleriyle karsilastirildiginda, Turkiye nifusa gére mobil genis bant yayginlik orani
%83.4 iken OECD ortalamasi %118.3'dir.

Sirket'in faaliyet gOsterdigi alanlarda kiresel 6lgekte gucli bir blyime beklenmektedir. Bluetooth.com'un 6ngdrilerine gore
kulaklik, hoparlér gibi Grinleri de igeren bluetooth kullanan cihazlar, 2025 yilinda toplam bluetooth cihaz pazarinin %70'ini
kapsayacaktir. Bu alandaki bliyiime 2020-2025 arasinda %14.5 YBBO olarak éngdrulirken, ayni dénemde bluetooth kullanan
platform cihazlar pazarinin adetsel olarak %2.5 YBBO ile artmasi 6ngérilmektedir.

ihraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler

o Sirket'in iki 6nemli tedarikgisi Apple ve Harman'a iliskin tedarikgi konsantrasyon riski bulunmaktadir. Sirket 2021
finansal yilindaki hasilatinin yaklasik %92.7'lik kismini Apple Aksesuar Grubu Urtnleri ve Harman Urinlerinin
satisindan elde etmigstir. Bu tedarikgileri ile iligkilerinin sona ermesi veya kapsaminin daralmasi, faaliyetleri ve finansal
durumu 6nemli 6lglide olumsuz olarak etkilenebilir.

o Sirket, faaliyetleri ve finansal durumu agisindan dnemli tedarikgilerine bagimhdir.

o Sirket, dagitim isinde olan bir Sirket olarak genel olarak tedarikgilerine bagimhdir, tedarikgileri ile iliskilerini
sUrdiremezse, Sirket'in faaliyetleri ve finansal durumu 6nemli élglide olumsuz olarak etkilenebilir.

e Tedarikci s6zlesmeleri sartlari 6nemli 6lglide degisebilir ve degismesinden Sirket'in faaliyetleri, hasilati olumsuz olarak
etkilenebilir.

o Sirket'in tedarikcilerinin gelecekte rakip Urinleri dagitma konusunda kisitlamalar getirmesi Sirket hasilatini olumsuz
yonde etkileyebilir.

o Sirket tedarikgilerinden siparis ettigi miktarda Griin tedarik edemeyebilir veya teslimatta gecikmeler olabilir, bu durumda
musterilerinin taleplerini karsilayamayabilir.

o Teknolojideki hizli degisim Sirket'in tedarikgilerinin igini, tedarikgilerin is modellerini ve satis ve dagitim yoéntemi
tercihlerini ve Sirket'in igini ve karliligini etkileyebilir.

e Onemli musterilerin veya satis kanallarinin kaybedilmesi halinde Sirket'in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

o Musteri sipariglerinin azalmasi veya yogun Urin iadeleri durumunda Sirket'in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

o Musterilerden alacaklarin tahsil edilememesi veya geg tahsili Sirket'in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.
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o Sirket'in faaliyetleri, igsletme sermayesine ve nakit akisi yonetimine bagimhihgin yogun oldugu faaliyetlerdir. Sirket nakit
akisini ve isletme sermayesini saglkli yénetemeyebilir.

o Sirket faaliyetlerinin veya blyimesinin finansmani ve faaliyetleri sirasinda ihtiyag duydugu teminat mektuplarinin
edinilmesi igin gerekli krediyi bulamayabilir, nakdi ve gayri nakdi kredilerin 6denmesinde temerrit gergeklesebilir.
Sirket malvarlid1 Gzerindeki ipoteklerin paraya cevrilmesi halinde, Besiktas Avcilar'da bulunan tasinmazlarini
kaybetmesi s6z konusu olabilir.

o Sirket'in mevcut toplam finansal borglarinin yaklasik %96'lik kismi icin ana hissedarlar veya diger sirketlerinin kefaleti
bulunmakta olup gelecekte kefalet vermeye devam edilmeyebilir.

o Sirket faaliyetleri, farkli déviz kurlari Gzerinden gergeklesen gelir ve faaliyet giderleri, yikimlulukler ve maddi varliklari
sebebiyle ddviz kuru riskine maruz kalmaktadir.

e Cayirova Deposu'nun kullaniimaya devam edilememesi ve Sirket Urlnlerinin tagsinmasinda lojistik hizmeti veren
Uglncu kigilerin Sirket ve musterileri tarafindan beklenen kalite standartlarini saglayamamalari ve yasanabilecek
maliyet artiglari, Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

o Sirket, Rusya piyasasinda 2020 yilinda faaliyete baglamis olup Rusya pazarinda veya ileride faaliyete baslayabilecegi
diger yurt disi pazarlarda basarili olamayabilir.

e Halka arz sonrasinda, Halka Arz Edenler Gzerindeki kontroli etkin olarak devam edecektir. S6z konusu pay
sahiplerinin menfaatleri Sirket'in ya da diger pay sahiplerinin menfaatleriyle értiismeyebilir.

e Sirket'in performansi ana hissedarlara, Ust diizey yonetime ve Kkilit calisanlarin performansina baghdir. Kilit personelin
kaybi veya nitelikli kilit personel bulunamamasi Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

o Sirket iligkili taraf islemleri yapmistir ve yapmaya devam edebilir.

e Aztek Teknoloji is Modeli bilgi teknolojisi sistemlerine bagli olup bu sistemlerin kesintiye ugramasi, geregi gibi veya hig
calismamasi Sirket'in faaliyetlerinin aksamasina sebep olabilir.

o Sirket'in malvarli§i ve faaliyetleri igcin mevcut sigorta korumasinin kapsam digi veya yetersiz kalmasi sigorta
sirketlerinin yUkimluliklerini yerine getirememesi sebebiyle Sirket'in ugradidi zararlarin tamaminin tazmini mimkin
olmayabilir.

o Sirket'in yurt disindan ithal edilen ve ithalatgisi olmadidi trlnler disinda sattidi trlnlerde ayipli mal sorumlulugu ve
artin sorumlulugu bulunmaktadir.

e Sirket basarisinin temelini olusturdugunu diisiindiigii Aztek Teknoloji is Modeli'ni ayni sekilde yiriitemeyebilir.
(Kaynak: izahname)

ihragginin iginde bulundugu sektore iligkin riskler

o Sirket'in faaliyetleri; ithalati etkileyen uluslararasi yaptirimlar, kambiyo mevzuatindaki ve gimrik mevzuatindaki
degisikliklerden, diger mevzuat ve idari kurumlarin uygulamalarindaki degisikliklerden ve bagimsiz idari kuruluglarin
cezalarindan olumsuz yénde etkilenebilir.

o Sirket'in merkez ofisinin bulundugu bdlge sit alanidir ve bu nedenle Sirket'in merkez ofisinin igyeri agma ve galisma
ruhsati bulunmamaktadir. Ruhsati bulunmayan Sirket merkezi, yetkili idareler tarafindan kapatilabilir, Sirket'in
merkezinin kapatiimasi veya tasinmasi Sirket faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir.

e Sirket; vergi mevzuatindaki ve uygulamadaki degisikliklerden, OTV, gimrik vergisi ve kurumlar vergisi oranlarindaki
artislardan, vergi denetimleri ve vergi cezalarindan olumsuz etkilenebilir.

e Yurtici ve yurt disi ekonomik kosullar, doga olaylari, tiiketici talebinde disus, Sirket'in faaliyetlerini ve performansini
olumsuz etkileyebilir.

e Sektdrdeki rekabet ortami, Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e Turkiye ve Sirket'in faaliyet gostermekte oldugu sektérde Covid-19 sebebiyle olusabilecek tedarik zinciri ve satis
aksakliklari yasanabilir. (Kaynak: izahname)

ihrag edilecek paylara iligkin riskler:

¢ Halka arz edilen paylar fiyat ve islem hacmindeki dalgalanmalara maruz kalabilir, aktif, likit ve diizenli igslem yapilan bir
piyasa gelismeyebilir.

e ihragcl ve ana hissedarlar tarafindan yapilacak pay satislari ya da bu tip satiglarin gergeklesebilecegi algisi pay fiyati
Uzerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

o Sirket genel kurulunda, ilgili mevzuat uyarinca kar payi dagitiimamasina karar verilebilir. Sermayenin sulanma riski
mevculttur.

o Sirket'in halka agiklik orani sinirhdir ve bunun paylarin likiditesi ve pay fiyati Gizerinde olumsuz etkisi olabilecektir.

e Sermayenin sulanma riski mevcuttur.
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e Halka arz edilecek paylar tim yatirimcilar igin uygun bir yatirim olmayabilir. (Kaynak: izahname)

Halka arzdan gelecek kaynaklarin kullanimi
Halka arz gelirinin;

%30-35’i ile net igletme sermayesi ihtiyacinin kargilanmasi,

%25-30'u ile kisa vadeli ve/lveya vadesi gelen mevcut kredi bor¢larinin geri 6denmesi,
%15-20’sinin girigim sermayesi yatinnmlari kapsaminda,

%10-15’inin yurtici magazalagma igin kullanilmasi planlanmaktadir. (Kaynak: izahname)
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Finansal Tablolar

Bagimsiz Denetimden Gecmis Bilanco

31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021
VARLIKLAR 212.100078 398.713693 556.494062 744.789528
Dénen Varliklar 199.377388 382.707533 521.908731 704.308475
Nakit ve Nakit Benzerleri 28.735062 59.303873 12.653351 5.906903
Ticari Alacaklar 134.760439 225.589964 333.567466 433.476087
-lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 1.831211 1.749447 0.001771 0.005849
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 132.929228 223.840517 333.565695 433.470238
Diger Alacaklar 5.5681622 0.013060 0.000000 0.277163
-lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 5.567545 0.000000 0.000000 0.000000
-lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 0.014077 0.013060 0.000000 0.277163
Tirev Araglar 0.000000 0.037322 1.762165 0.000000
Stoklar 29.061576 91.908582 168.713135 256.668549
Pesin Odenmis Gider 0.865758 5.734938 4.245394 4.012303
Diger Dénen Varliklar 0.372931 0.119794 0.967220 3.967470
Duran Varliklar 12.722690 16.006160 34.585331 40.481053
Diger Alacaklar 0.018708 0.018708 0.241321 0.263537
-lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 0.018708 0.018708 0.241321 0.263537
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 6.160000 6.860000 12.715000 12.715000
Maddi Duran Varliklar 6.262170 8.527574 16.552340 19.763613
Maddi Olmayan Duran Varliklar 0.011245 0.141037 0.062382 0.068445
Kullanim Hakki Varliklar 0.167305 0.325579 4.645212 6.680417
Pesin Odenmis Giderler 0.103262 0.133262 0.369076 0.990041
KAYNAKLAR 212.100078 398.713693 556.494062 744.789528
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 103.857085 223.589816 319.321756 463.120357
Kisa Vadeli Borglanmalar 44.734284 117.393810 123.977959 208.106238
Banka Kredileri 44.562599 117.036743 123.459154 205.543833
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Y iikiimliliikler 0.171685 0.357067 0.518805 2.562405
Uzun Vadeli Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari 19.888564 17.997278 23.941326 22.607613
Banka Kredileri 19.888564 17.997278 23.334058 21.670362
Kiralama islemlerinden Kaynaklanan Y tik{imliliikler 0.000000 0.000000 0.607268 0.937251
Ticari Borglar 31.450784 65.658866 152.291155 209.713316
-lligkili Taraflara Ticari Borglar 0.208058 0.000000 0.161447 0.464024
-lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 31.242726 65.658866 152.129708 209.249292
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 0.182621 0.355088 0.336313 1.670296
Diger Borglar 0.214926 3.153450 0.347469 0.266937
-lligkili Taraflara Diger Borglar 0.141000 3.014664 0.154035 0.000000
-lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 0.073926 0.138786 0.193434 0.266937
Turev Araglar 0.000000 0.425015 0.000000 0.000000
Ertelenmis Gelirler 0.342343 0.135696 0.058287 0.066320
Dénem Kari Vergi YUukimlUlagu 2.996341 10.356783 13.156210 16.745922
Kisa vadeli Karsiliklar 1.641240 2.518750 3.214674 3.764206
-Galisanlara Saglanan Faydalara lligkin Kisa Vadeli Karsiliklar 0.152288 0.195849 0.387568 0.784705
-Diger Kisa Vadeli YUkimliliikler 1.488952 2.322901 2.827106 2.979501
Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler 2.405982 5.595080 1.998363 0.179509
Uzun. Vadeli Yiikiimliliikler 26.416908 15.816942 21.314976 16.152325
Uzun Vadeli Borglanmalar 22.556600 15.030106 16.411960 13.890735
Banka Kredileri 22.556600 15.030106 12.655253 10.018813
Kiralama Islemlerinden Kaynaklanan Y tikimliliikler 0.000000 0.000000 3.756707 3.871922
Diger Borglar 2.950000 0.000000 0.000000 0.000000
-lligkili Taraflara Diger Borglar 2.950000 0.000000 0.000000 0.000000
Uzun Vadeli Kargiliklar 0.264741 0.463682 1.191616 1.516713
-Galisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 0.264741 0.463682 1.191616 1.516713
Ertelenmis Vergi Yukumlulaga 0.645567 0.323154 3.711400 0.744877
Toplam Ozkaynaklar 81.826085 159.306935  215.857330 265.516846
Odenmis Sermaye 18.500000 80.000000 80.000000 80.000000
Kar veya Zarardan Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelir ve Giderler 0.707439 1.404103 4.035590 3.861388
-Tanimlanmis Fayda Olanlar Yeniden Olgiim Kazanglari / Kayplari -0.050541 -0.154910 -0.654641 -0.828843
-Maddi duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari 0.757980 1.559013 4.690231 4.690231
Kar veya Zarardan Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelir ve Giderler 0.000000 0.004948 -0.493318 -0.345864
Yabanci Para Gewim Farklarina lliskin Birikmis diger Kapsamli Gelir 0.000000 0.004948 -0.493318 -0.345864
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 0.071083 0.071083 5.871083 5.871083
Gegmis Yillar Kar / Zararlar 22.780876 1.047563 37.838490 126.390633
Net Dénem Kari 39.766687 76.790927 88.552143 49.641080
Azinlik Paylari 0.000000 -0.011689 0.053342 0.098526

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Finansal Tablolar

Bagimsiz Denetimden Gegmis Gelir Tablosu

Hasilat 390.612883 748.710093 1081.557080 218.548545 503.281175
Satiglarin Maliyeti -316.562485 -624.936572 -919.850134 -184.389568 -417.292202
Briit Kar 74.050398 123.773521 161.706946 34.158977 85.988973
Genel Yonetim Giderleri -3.303790 -3.218714  -11.349460 -1.773764  -3.966006
Pazarlama Satis ve Dagitm Giderleri -13.971780 -15.831013 -22.284503 -4.952827  -8.907643
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 0.276760 0.398947 4.028335 0.186773 0.016007
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -0.025735 -0.221285  -0.071276 -0.013003  -0.227099
Esas Faaliyet Kari 57.025853 104.901456 132.030042 27.606156 72.904232
TFRS 9 Uyarinca belirlenen Deger Diisiiklii§ii Zararlari ve Deger Diisikligii Zararlari ipt. 0.085110 -0.169957  -0.011908 0.000000 -0.007932
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1.551497 1.452293 7.436667 0.236681 0.706718
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kari 58.662460 106.183792 139.454801 27.842837 73.603018
Finansman Gelirleri 2.307617 6.604230 7.597210 1.795698 3.049556
Finansman Giderleri -9.950907 -14.214863 -29.053476 -6.874030 -13.096347
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar 51.019170 98.573159 117.998535 22.764505 63.556227
Surdirilen Faaliyetler Vergi Gelirleri / Giderleri -11.252483 -21.794019 -29.381361 -4.622224  -13.869963
Doénem Vergi Gelir / Gider -11.339115 -22.290597 -26.650987 -3.596248 -16.792935
Ertelenmis Vergi Gelir / Giderleri 0.086632 0.496578  -2.730374 -1.025976  2.922972
Net Dénem Kari 39.766687 76.779140 88.617174 18.142281 49.686264
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0.000000 -0.011787 0.065031 0.006597  0.045184
Ana Ortaklik Paylari 39.766687 76.779140  88.617174 18.142281  49.686264

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Operasyonel Karlilik Analizi

2019 2020 2021 1C21 1G22
Net Satislar 390.612883 748.710093 1081.557080 218.548545 503.281175
Satiglarin Maliyeti -316.562485 -624.936572 -919.850134 -184.389568 -417.292202
Briit Kar 74.050398 123.773521 161.706946 34.158977 85.988973
Briit Kar Marji 19.0% 16.5% 15.0% 15.6% 17.1%
Faaliyet Giderleri -17.275570 -19.049727 -33.633963 -6.726591 -12.873649
Faaliyet Kar Marji -4.4% -2.5% -3.1% -3.1% -2.6%
Net Kar 39.766687 76.779140 88.617174 18.142281 49.686264
Net Kar Marji 10.2% 10.3% 8.2% 8.3% 9.9%
FAVOK 59.350216 107.071408 132.470356 28.109269 74.584800
FAVOK Mariji 15.2% 14.3% 12.2% 12.9% 14.8%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Degerlemede Kullanilan Yontemler

Aztek Teknoloji Uriinleri Ticaret A.S.’nin sermaye arttinmi ve ortak satisi yolu ile halka arzi igin, hazirlanilan fiyat tespit
raporunda birim fiyat tespitinde;

e Carpan Analizi
e INA (“indirgenmis Nakit AkigI”)

kullanilarak fiyat tespiti yapiimistir.

Carpan Analizi

Carpan Analizinde Aztek Teknoloji Uriinleri Ticaret A.S.’nin piyasa degeri Tirkiye'de ve uluslararasi piyasalarda faaliyet
gosteren benzer sirketlerin PD/Net Kar ve FD/FAVOK carpanlarina esit agirlik verilerek yurt ici ve yurtdigi benzer sirketlere
gOre piyasa degerleri hesaplanmistir.

Sirket'in piyasa degeri PD/Net Kar garpani ve FD/FAVOK carpani ydntemleri kullanilarak ayri ayri hesaplanmis olup, bu
carpanlardan ¢ikan sonuglarin agirlikl ortalamasi alinarak nihai piyasa degeri tespit edilmistir. Yurtici ve yurtdisi benzer sirkerin
carpanlarina goére hesaplanan piyasa degerlerine sirasi ile %60 ve %40 agirlik verilerek sirketin ¢garpan analizi yéntemine gore
piyasa degeri hesaplanmigtir.

Degerleme ¢alismasinda Turkiye'de ve yurt disi piyasalarda islem goren ve Sirket ile benzer sektdrde bulunan sirketler dikkate
alinmistir. Carpanlari dikkate alinan firmalarin detaylari benzer sirketler bagligi altinda yer almaktadir. Dikkate alinan benzer
sirketlerin carpanlari arasinda ug deger olarak, F/K garpanlari igin 20'nin tizerindeki ve 2'nin altindaki degerler ve FD/FAVOK
carpanlari i¢in 15'in tzeri ve 2'nin altindaki degerler dikkate alinmamis, degerleme g¢alismasinda kullanilan garpanlar igin orta
deger (medyan) hesaplamasi kullaniimistir. Benzer sirketlerin ¢carpan degerleri hesaplanirken piyasa verileri 17 Haziran 2022
kapanis tarihli 'S&P Capital 1Q' platformu kullanilarak elde edilmistir.

Yurtici Benzer Sirketler
PD/Net Kar Carpani Yontemi

PD/Net Kar ¢arpanlari, yurtigi benzer sirketlerin piyasa degerlerinin, ilgili sirketlerin, 31.03.2022 tarihinde sonra eren 12 aylik
donem itibariyla elde ettikleri ana ortaklik net kar tutarlarina béliinmesiyle hesaplanmaktadir. Dederleme ¢alismasinda Aztek
Teknoloji'nin 31.03.2022'de sona eren son 12 aylik ana ortaklik net kar verisi kullaniimistir. Aztek Teknoloji ile ayni veya benzer
sektdrlerde Turkiye'de faaliyet gosteren halka acik sirketler icin PD/Net Kar carpanlari asagidaki gibi 6zetlenmistir. Yurt igi
benzer sirketlerin PD/Net Kar carpani medyani 10.0x olarak hesaplanmaktadir. Bu garpana gore Aztek Teknoloji'nin
piyasa degeri 1,203mn TL olarak hesaplanmaktadir.

Yurtici Benzer Sirketlerin PD/Net Kar Carpan Degerleri

Penta Teknoloji 19,199 -34 -tk
Armada Bilgisayar 3,470 -23 a-e-
indeks Bilgisayar 1,839 452 4.1
Arena Bilgisayar 1,365 93 14.7
E-Data 628 63 10.0
Datagate Bilgisayar 316 31 10.2
Despec Bilgisayar 237 46 5.2
Medyan 10.0

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Deger (mn TL)

Ana Ortaklik Net Kar 120
Yurtici Benzer Sirketler PD/Net Kar Carpan Medyani 10.0
Hesaplanan Piyasa Degeri 1,203

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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FD/FAVOK Carpani Yéntemi

FD/FAVOK cgarpanlari, yurtici benzer sirketlerin firma degerlerinin 31.03.2022 tarihinde sona eren son 12 aylik dénem itibariyla
elde ettikleri FAVOK tutarlarina bélinmesiyle hesaplanmaktadir. Degerleme galismasinda Aztek Teknoloji'nin 31.03.2022'de
sonra eren son 12 aylik FAVOK verisi kullaniimistir. Aztek Teknoloji ile ayni veya benzer sektérlerde Tirkiye'de faaliyet
gosteren halka acik sirketler igin FD/FAVOK cgarpanlari asagidaki sekilde 6zetlenmistir. Yurtigi benzer sirketlerin FD/FAVOK
c¢arpani medyani 7.5x olarak hesaplanmaktadir. Bu ¢arpana gore Aztek Teknoloji'nin piyasa degeri 1,098mn TL olarak
hesaplanmaktadir.

Yurtici Benzer Sirketlerin FD/FAVOK Carpan Degerleri

Piyasa Degeri Net Finansal Borg Firma Degeri FAVOK LTM
Penta Teknoloji 19,199 455 19,655 350 562
Armada Bilgisayar 3,470 660 4,311 154 280
indeks Bilgisayar 1,839 -705 1,134 518 2.2
Arena Bilgisayar 1,365 342 1,707 226 7.5
E-Data 628 -123 506 29 176
Datagate Bilgisayar 316 198 514 66 7.8
Despec Bilgisayar 237 152 388 53 7.4
Medyan 7.5

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

FAVOK 179
Yurtigi Benzer Sirketler FD/FAVOK Garpan Medyani 7.5
Hesaplanan Firma Degeri 1,337
Net Finansal Borg (-) 239
Hesaplanan Piyasa Degeri 1,098

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Yurtdigi Benzer Sirketler
PD/Net Kar Carpani Yontemi

PD/Net Kar garpanlari, yurtdisinda farkli cografyalarda faaliyet gosteren benzer sirketlerin piyasa degerlerinin, ilgili sirketlerin,
31.03.2022 tarihinde sonra eren 12 aylik dénem itibariyla elde ettikleri net kar tutarlarina bélinmesiyle hesaplanmaktadir.
Degerleme calismasinda Aztek Teknoloji'nin 31.03.2022'de sona eren son 12 aylik ana ortaklik net kar verisi kullanilmigtir.
Aztek Teknoloji ile ayni veya benzer sektorlerde yurtdiginda faaliyet gosteren halka agik sirketler icin PD/Net Kar ¢arpanlari
asagidaki gibi 6zetlenmistir. Yurtdigi benzer sirketlerin PD/Net Kar ¢arpani medyani 7.7x olarak hesaplanmaktadir. Bu
carpana gore Aztek Teknoloji'nin piyasa degeri 924mn TL olarak hesaplanmaktadir.

Yurtdisi Benzer Sirketlerin PD/Net Kar Carpan Degerleri

Ana Ortaklik Net Kar PD/Net Kar
Arrow 7,112 1,267 5.6
Awnet, Inc. 4,085 531 7.7
Insight Enterprises, Inc. 3,080 233 13.2
Also Holding Reg 2,366 161 14.7
Dicker Data 1,278 51 251
Vstecs Holdings 1,168 167 7.0
Pc Connection 1,153 82 14.2
Redington 1,151 164 7.0
Midwich Group 626 15 412
Esprinet 381 46 8.3
Edom Technology 316 40 8.0
Changhong Jiahua 216 53 4.1
AB S. A. 164 33 5.0
Disway SA 160 11 15.1
ASBUSc Entterprises 134 78 7
Vstecs Berhad 87 12 7.0
Distit Ab 69 3 223
Medyan 7.7

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Ana Ortaklik Net Kar 120
Yurtici Benzer Sirketler PD/Net Kar Carpan Medyani 8
Hesaplanan Piyasa Degeri 924

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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FD/FAVOK Carpani Yéntemi

FD/FAVOK carpanlari, yurtdisinda farkli cografyalarda faaliyet gdsteren benzer sirketlerin firma degerlerinin 31.03.2022
tarihinde sona eren son 12 aylik dénem itibariyla elde ettikleri FAVOK tutarlarina bélinmesiyle hesaplanmaktadir. Degerleme
calismasinda Aztek Teknoloji'nin 31.03.2022'de sonra eren son 12 aylik FAVOK verisi kullaniimistir. Aztek Teknoloji ile ayni
veya benzer sektdrlerde yurtdiginda faaliyet gdsteren halka agik sirketler icin FD/FAVOK carpanlari asagidaki sekilde
dzetlenmistir. Yurtdisi benzer sirketlerin FD/FAVOK garpani medyani 6.7x olarak hesaplanmaktadir. Bu garpana gore
Aztek Teknoloji'nin piyasa degeri 966mn TL olarak hesaplanmaktadir.

Yurtdisi Benzer Sirketlerin FD/FAVOK Garpan Degerleri

Net Finansal Borg Firma Degeri FAVOK LTM FD/FAVOK
Arrow 7,112 2,865 9,977 1,967 5.1
Awnet, Inc. 4,085 1,420 5,505 955 5.8
Insight Enterprises, Inc. 3,080 922 4,002 406 9.9
Also Holding Reg 2,366 -192 2,174 248 8.8
Dicker Data 1,278 156 1,434 80 186
Vstecs Holdings 1,168 339 1,507 210 7.2
Pc Connection 1,153 -58 1,096 125 8.8
Redington 1,151 -362 789 241 3.3
Midwich Group 626 96 722 39 187
Esprinet 381 108 488 78 6.3
Edom Technology 316 325 641 57 11.2
Changhong Jiahua 216 60 276 79 3.5
AB S. A. 164 67 231 48 4.8
Disway SA 160 -3 158 18 8.9
ASBUSc Entterprises 134 78 212 119 18
Vstecs Berhad 87 -10 77 16 4.8
Distit Ab 69 34 103 11 9.6
Medyan 6.7

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

FAVOK 179
Yurtigi Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpan Medyani 6.7
Hesaplanan Firma Degeri 1,204
Net Finansal Borg (-) 239
Hesaplanan Piyasa Degeri 966

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Carpan Analizine Gére Degerleme Sonuglari:

Degerleme calismasinda hem yurtici hem de yurtdisi benzer sirketlerin PD/Net Kar ve FD/FAVOK carpanlarina esit agirlik
verilerek yurt i¢i ve yurt digl benzer sirketlere gbre piyasa degerleri hesaplanmigtir.

Yurt igi ve yurt digi benzer sirketlerin PD/Net Kar Carpani ve FD/FAVOK Carpani analizleri sonucunda bulunan piyasa degerleri
asagidaki tablolarda yer almaktadir.

Yurtici Benzer Sirketlerde Degerleme Yontemi (mn TL

PD/Net Kar Carpani Y6ntemi 50% 1,023
FD/FAVOK Carpani Yéntemi 50% 1,098
Yurtici Benzer Sirket Carpanlari ile Bulunan Deger 1,150

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Yurtdigi Benzer Sirketlerde Degerleme Yontemi (mn TL) Agirlik Piyasa Degeri
PD/Net Kar Carpani Yontemi 50% 924
FD/FAVOK Carpani Yéntemi 50% 966
Yurtici Benzer Sirket Carpanlari ile Bulunan Deger 945

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Yurt i¢i ve yurt disi benzer sirketlerin garpanlarina gére hesaplanan piyasa degerlerine sirasiyla %60 ve %40 agirlik verilerek
Sirket'in carpan analizi ydntemine gdre piyasa dederi hesaplanmistir. 86z konusu agirliklandirma ile Sirket'in ¢arpan analizi
yontemine gore hesaplanan piyasa degeri 1,068mn TL olarak bulunmustur.

arpan Analizi Sonuglari

Degerleme Yontemi (mn TL) Agirhik Piyasa Degeri
Yurtici Benzer Sirketler 60% 1,150
Yurtdis1 Benzer Sirketler 40% 945
Ortalama Deger 1,068

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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INA (“indirgenmis Nakit Akis1”)

INA metodunda kullanilan temel varsayimlar asagidaki gibidir;

e Projeksiyon suresi 6 yil olup, 2022-2027 yillari i¢in projekte edilmistir.

o Sirket, tahmin suresi boyunca satiglarinin Grtin gruplari arasindaki dagiliminin mevcut 2021 seviyelerinde
seyredecegini dngérmektedir. 2022 yilinda satiglarinin 2021'e gére %65 ve 2023 yilinda 2022'ye gére %35 oraninda
artmasi 6ngorulurken, 2024-2027 yillari arasindaki dénemde satiglarin blylimesi enflasyon tahminlerine %2
eklenerek dngoéralmastur.

e FAVOK marjinin projeksiyon dénemi boyunca %12.1 ile %12.3 arali§inda gergeklesmesi éngériilmektedir.

e Sirket tarafindan saglanan varsaymlara gore olusturulan INA calismasinda ug deger hesaplamasi igin éngdriilen
devameden blyime orani %5.0 olarak kullaniimistir.

o Piyasa riski primi olarak Turkiye'de genel olarak %5.0 - %6.0 araliginda oran kullaniimaktadir. Genel yaklagim
korunarak risk primi %5.5 olarak hesaplamaya dahil edilmistir.

e Sirketin 31 Mart 2022 tarihi itibariyla toplam finansal borcu 244.6 mn TL, Ozkaynaklari 265.5 mn TL'dir. Borg ve
Ozkaynak oranlari projeksiyon dénemi boyunca sabit olarak kabul edilerek AOSM hesaplamasinda uygulanmistir.
AOSM projeksiyon dénemi boyunca %21.8’de %18.4’e gerileyecegdi tahmin edilmigtir.

INA analizine gére hesaplanan Firma Degeri 1,351mn TL ve Piyasa Degeri 1,112 mn TL’dir. INA ile bulunan Piyasa Degerine
gore hesaplanan birim pay degeri 13.90 TL’dir.

indirgenmis Nakit Akimlan (mn TL)

Net Satiglar 1,785 2,409 2,988 3,496 3,986 4,544
Satiglardaki Buyume 65.0% 35.0% 24.0% 17.0% 14.0% 14.0%
FAVOK 217 292 363 427 488 558
FAVOK Marji 12.2% 12.1% 12.1% 12.2% 12.3% 12.3%
Vergi Gideri 49 57 71 83 95 109
isletme sermayesi Degigimi 159.7 178.4 165.4 145.1 139.8 159.4
Yatinm Harcamalari 3.0 4.1 5.0 5.8 6.5 7.3
Serbert Nakit Akisi (SNA) 5.9 52.2 121.8 192.5 246.9 282.6

indirgenme Faktérii 0.93 0.77 0.64 0.54 0.46 0.40
indirgenmig Nakit Akimi(INA) 4.2 40.0 77.9 104.3 114.7 114.1

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

INA Sonuglari (mn TL)

iNA Toplami 455
Devam Eden Deger 895
Firma Degeri 1,351
Net Finansal Borg 2
Piyasa Degeri 1,112

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Sonug

Carpan analizi ve iINA ile bulunan piyasa degerine esit agirliklandirma uygulanarak Sirketin nihai piyasa degeri 1,090 mn TL
olarak bulunmustur. Sirketin bulunan nihai halka arz éncesi piyasa degeri 1,090 mn TL’ye goére birim pay degeri 13.62 TL
olarak hesaplanmaktadir. S6z konusu degere uygulanan %20 halka arz iskontosu sonrasi halka arz pay degeri 10.90 TL
ve piyasa degeri 872mn TL olarak belirlenmistir.

Degerleme Analizi Sonuglan

Degerleme Yontemi

Carpan Analizi 50% 1,068
INA 50% 1,112
Ortalama Deger 1,090

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Halka Arz iskontosu Sonrasi Piyasa ve Birim Pay Degeri (mn TL)

Nominal Sermaye Tutari 80
Degerleme Yéntemleriyle Hesaplanan Halk Arz Oncesi Piyasa Degeri 1,090
Degerleme Yéntemleriyle Hesaplanan Halk Arz Oncesi Piyasa Degeri (TL 13.62
Halka Arz iskonto Orani 20%
Halka Arz iskontolu Piyasa Degeri 872
Halka Arz Fiyati (TL) 10.90

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Gorus
e Fiyat tespit raporunda Aztek Teknoloji Uriinleri Ticaret A.S. hakkinda detayl bir sekilde bilgilendiriime yapilmistir.

e indirgenmis nakit akimlari analizinin sirketin varsayimlarina gére genel olarak makul oldugu gériisiindeyiz.

e Yurtigi ve yurt digi benzer sirketlerin ¢arpanlarina gére hesaplanan piyasa dederlerine sirasiyla %60 ve %40 agirlik
verilerek sirket'in carpan analizi ydntemine gore piyasa degeri hesaplanmistir. Bu hesaplamada yurt ici ve yurt disi
benzer sirketlerin garpanlarina esit agirlik verilmesinin daha makul olacadinindirgenmis nakit akimi ve piyasa
carpanlari analizine esit agirlik verilmesini daha makul buluyoruz.

e Fiyat tespit raporunda agiklandi§i (izere, carpan Analizinde FD/FAVOK ve PD/Net Kar garpanlarinin kullaniimasini
uygun buluyoruz.

e Piyasa carpanlari yonteminde baz alinan sirketlerde u¢ degerlerin ¢arpan analizine dahil edilmemesini makul
bulmaktayiz.

e Fiyat tespit raporundaki varsayimlar tzerinden bakildiginda, %20 halka arz iskontosu sonucunda ulasilan 10.90TL
hisse basi fiyatt makul bulmaktayiz. Ote yandan, degerlemede kullanilan varsayimlarda olusabilecek sapmalari,
sirketin degerlemesi agisindan risk olarak sayabiliriz.

isbu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128,1 Pay Tebligi 29.maddesine istinaden ATA Yatirim Menkul Dederler A.S. (“ATA Yatirim’)
tarafindan QNB Finans Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin (“QNB Finans Yatirim”) ve Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin (“Deniz
Yatinm”) Halka Arz Eslider Araci Kurumlari olarak gérev aldigi AZTEK Teknoloji Uriinleri Ticaret A.S. (“Sirket”) paylarinin halka arzi
kapsaminda QNB Finans Yatirim tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin pay
alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek karar vermelidir.
Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr ATA Yatirim Menkul Kiymetler A.S. ve ¢alisanlari higbir sekilde sorumlu
tutulamaz.
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