GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Aztek Teknoloji Uriinleri Ticaret A.S. Agustos 2022

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’ nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Aztek Teknoloji Uriinleri
Ticaret A. S. (“Aztek Teknoloji” ve/veya “Sirket” ve/veya “Ihracc!”) icin hazirladigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu
degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir éneri ya da teklif
icermemektedir. Bu raporda yer alan Sirket verileri Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka arza
iliskin yatirim kararlarini KAP’ta yayinlanan izahname'yi inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Cikarilmig Sermaye (TL) 80,000,000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 25,000,000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye (TL)| 100,000,000 [Halka Agilacak Oran (%) 25.00%
Halka Arz Ozeti Sermaye Arttirimi (TL) 20,000,000 [Halka Acilacak Oran (ek satis dahil) (%) 25.00%
Mevcut Pay Satisi (TL) 5,000,000 |Halka Arz Satis Fiyati (TL) 10.90
Ek Pay Satisi (TL) - |Satig Yontemi Sabit fiyat ile talep toplama

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Gnemli Bilgiler

Aztek Teknoloji 1996 yilinda kurulmus ve Istanbul-Avcilar'da Raksotek Miizik Market bayisi olarak perakende satislara
baslamistir.

Aztek Teknoloji'nin ana is kolu aksesuarlar ve bagli cihazlar olan teknolojik bir kaynaktan ses, goériintli veya bilgiye
ulasmayi saglayan kablolu/kablosuz kulaklik, hoparlor, ses goriintli ve diger baglanti kablolari, sarj cihaz ve ilgili
kablolari ya da bunlari koruyan, muhafaza eden kilif ve gantalar, islevliklerini gelistiren dijital kalem, klavye, mouse gibi
genel olarak donanim harici riinlerin B2B ve B2C satisi ve dagitimidir. Bunlarin yaninda "High End (yiiksek kaliteli Girlin)
olarak tabir edilen st diizey teknolojik ses sistemleri ve TV'ler gibi Grlinlerin satis ve dagitimi yapilmaktadir. Ayrica belli
bir markanin trtintine 6zel klavye, dijital kalem gibi aksesuarlar da bu gruplar icindedir. Sirket, tedarik¢i olarak diinya
genelinde taninmis markalar ile calismakta, Urlnlerin Turkiye'de cesitli satis kanallarini kullanarak, agirlikli olarak da
organize perakende satis kanali araciligiyla satmaktadir. Sirket, Griin tedarikinden stok yonetimine, marka
yénetiminden satis sonrasi hizmet ve teknik servis destegine kadar genis bir yelpazede faaliyet gostererek tedarikgilerin
ve musterilerin ihtiyaclarini karsilamaktadir.

Ortaklik Yapisi

. - Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvani
TL % TL %
. A 2,250,000 2.81% 2,250,000 2.25%
Hasan Huseyin Utebay
B 37,101,250 46.38% 34,601,250 34.60%
. A 2,250,000 2.81% 2,250,000 2.25%
Mazlum Hiseyin Utebay
B 37,101,250 46.38% 34,601,250 34.60%
Diger B 1,297,500 1.62% 1,297,500 1.30%
Halka Acik Kisim B - 25,000,000 25.00%
Toplam 80,000,000 100.0% 100,000,000 100.0%
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2.Halka Arz Gerekgesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Sirket halka arzdan brit 218,000,000 TL nakit kaynak elde etmeyi planlamaktadir. Tahmini halka arz maliyetleri
sonrasinda 201,351,077 TL net gelir elde edecegi 6ngdriilmektedir.

Halka arz kapsaminda elde edilecek fonun kullanim alanlari:

e Girisim sermayesi: %15-20

e Netisletme sermayesi: %30-35

e Kisa vadeli ve/veya vadesi gelen mevcut kredi borglarina iliskin 6deme: %25-30
e Yurtici magazalasma: %10-15

3.06zet Finansallar

(TL) 2019 2020 2021 2021/03 2022/03
Hasilat 390,612,883 748,710,093 1,081,557,080 218,548,545 503,281,175
Briit Kar 74,050,398 123,773,521 161,706,946 34,158,977 85,988,973
Esas Faaliyet Kari 57,025,853 104,901,456 132,030,042 27,606,156 72,904,232
Vergi Oncesi Kar 51,019,170 98,573,159 117,998,535 22,764,505 63,556,227
Donem Kari 39,766,687 76,779,140 88,617,174 18,142,281 49,686,264
Ana Ortaklik Payi 39,766,687 76,790,927 88,552,143 18,135,684 49,641,080
Ana Ortaklik Net Kar, FAVOK ve Net Borg

TL 2022/03

Ana Ortaklik Net Kar* 120,057,539

FAVOK* 178,945,887

Toplam Finansal Borg 244,604,586

Nakit ve Nakit Benzerleri -5,906,903

Net Finansal Bor¢ 238,697,683

*Yulliklandirilmis

2

444 0435 www.gedikyatirim.com.tr



GedikYatirbm

4.Degerleme
Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmistir:

e Indirgenmis Nakit Akimlari (INA)
e Piyasa Carpanlari Analizi (FD/FAVOK ve PD/Net Kar)

AOSM

202271 2023T 20241 2025T 2026T 2027T

Risksiz Getiri 20.5% 19.7% 18.8% 18.0% 17.2% 16.3%
Piyasa Risk Primi 5.5% 5.5% 5.5% 5.5% 5.5% 5.5%
Beta 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
Sermaye Maliyeti 26.0% 25.2% 24.3% 23.5% 22.7% 21.8%
Risksiz Getiri Uzeri Fark 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0% 2.0%
Borglanma Faizi 22.5% 21.7% 20.8% 20.0% 19.2% 18.3%
Vergi Orani 23.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0% 20.0%
Borclanma Maliyeti 17.3% 17.3% 16.7% 16.0% 15.3% 14.7%
Finansal Borglar 48.0% 48.0% 48.0% 48.0% 48.0% 48.0%
Ozkaynaklar 52.0% 52.0% 52.0% 52.0% 52.0% 52.0%
AOSM 21.8% 21.4% 20.6% 19.9% 19.1% 18.4%

Indirgenmis Nakit Akimi (iNA)

mn TL 2022T 2023T 2024T 2025T 2026T 2027T
Net Satislar 1,784.6 2,409.2 2,988.3 3,496.3 3,985.8 4,534.9
FAVOK 217.3 291.5 363.0 426.5 488.4 558.2
Vergi Gideri 48.6 56.8 70.7 83.1 95.2 109.0
Isletme Sermayesi Degisimi 159.7 178.4 165.4 145.1 139.8 159.4
Yatinnmlar 3.0 4.1 5.0 5.8 6.5 7.3
Serbest Nakit Akimi 5.9 52.2 121.8 192.5 246.9 282.6
Indirgeme Faktérii 0.93 0.77 0.64 0.54 0.46 0.40
indirgenmis Nakit Akimi (INA) 4.2 40.0 77.9 104.3 114.7 114.1
INA toplami TL 455,173,695

Devam eden deger TL 895,330,723

Firma Degeri TL 1,350,504,418

Net finansal borg TL 238,697,683

Piyasa Degeri TL 1,111,806,735
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Piyasa Carpanlari Analizi

Yurtici Benzer Sirketler

Ana Ortaklik Net Kar 120,057,539

Yurtici Benzer Sirketler PD/Net Kar Carpan Medyani 10.0x
Hesaplanan Piyasa Degeri 1,202,637,122

FAVOK 178,945,887

Yurtici Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpan Medyani 7.5x
Hesaplanan Firma Degeri 1,336,709,493

Net Finansal Borg 238,697,683
Hesaplanan Piyasa Degeri 1,098,011,810

Ana Ortaklik Net Kar 120,057,539

Yurtdisi Benzer Sirketler PD/Net Kar Carpan Medyani 7.7%
Hesaplanan Piyasa Degeri 923,780,461

FAVOK 178,945,887

Yurtdisi Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpan Medyani 6.7x
Hesaplanan Firma Degeri 1,204,237,506

Net Finansal Borg 238,697,683
Hesaplanan Piyasa Degeri 965,539,823

Yurtici Benzer Sirketler Degerleme Yontemi Agirlik Piyasa Degeri
PD/Net Kar Carpani Yontemi %50 1,202,637,122
FD/FAVOK Carpani Yontemi %50 1,098,011,810
Yurtici Benzer Sirket Carpanlari ile Bulunan Deger 1,150,324,466
Yurtdisi Benzer Sirketler Degerleme Yontemi Agirlik Piyasa Degeri
PD/Net Kar Carpani Yontemi %50 923,780,461
FD/FAVOK Carpani Yontemi %50 965,539,823
Yurtdisi Benzer Sirket Carpanlari ile Bulunan Deger 944,660,142
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Degerleme Yontemleri Sonuclari

Degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Halka Acik Benzer Sirketlerden elde edilen piyasa carpanlari
analizi %50-50 agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir.

Degerleme Sonucu Agirlik Deger (TL)
Yurtici Benzer Sirketler %60  1,150,324,466
Yurtdisi Benzer Sirketler %40 944,660,142
Ortalama Deger 1,068,058,736
Carpan Analizi %50  1,068,058,736
INA %50  1,111,806,735
Degerleme Yontemleriyle Hesaplanan Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri 1,089,932,736
Nominal Sermaye Tutari 80,000,000
Degerleme Yontemleriyle Hesaplanan Halka Arz Oncesi Birim Pay Degeri 13.62
Halka Arz iskonto Orani %20
Halka Arz iskontolu Piyasa Degeri 872,000,000
Halka Arz Fiyati (TL/pay) 10.90

Calisma kapsaminda hesaplanan degerin halka arz 6ncesi 6zkaynak degeri 1,089,932,736 TL olarak hesaplanmistir.
Degerleme yontemleri ile hesaplanan halka arz 6ncesi 6zsermaye degeri lizerinden, %20 halka arz iskontosu
uygulanmis ve halka arz birim pay fiyat 10.90 TL olarak hesaplanmistir.

5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Aztek Teknoloji hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu
dislindyoruz. Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukca detaylidir.

e Aztek Teknoloji icin yapilan degerleme calismasinda “Indirgenmis Nakit Akimlari” ve “Piyasa Carpanlari Analizi”
kullanilmistir. Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigini distndyoruz.

o Degerlemede yurtici ve yurtdisi benzer sirketlere esit agirlik verilmesinin  daha makul olacagini
degerlendirmekteyiz.

e Degerleme ydntemi olarak Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi'ne sirasiyla %50-50 agirlik
verilmesinin makul oldugunu diistiniiyoruz.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %20 iskonto orani uygulanarak 10.90 TL pay basina
fiyat hesaplanmistir.

Yukaridaki gekinceler disinda halka arz degerleme galismasinin makul oldugunu diisiiniyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanlifl stzlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm aracinin alim-satim o&nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goértsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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