GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Hidropar Hareket Kontrol Teknolojileri Merkezi San. ve Tic. A.S. Agustos 2022

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, A1l Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin Hidropar Hareket Kontrol
Teknolojileri Merkezi Sanayi ve Ticaret A. S. (“HKTM” ve/veya “Sirket” ve/veya “Ihracc!”) icin hazirladigl Halka Arz Fiyat
Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir éneri
ya da teklif icermemektedir. Bu raporda yer alan Sirket verileri Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar
halka arza iliskin yatirim kararlarini KAP’ta yayinlanan izahname’yi inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye (TL) | 25.000.000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 12.000.000
Halka Arz Sonrasi Gikarilmig Sermaye (TL)| 35.000.000 |Halka Acilacak Oran (%) 34,29%
Halka Arz Ozeti [Sermaye Arttirimi (TL) 10.000.000 |Halka Acilacak Oran (ek satis dahil) (%) 34,29%
Mevcut Pay Satisi (TL) 2.000.000 |Halka Arz Satis Fiyati (TL) 11,00
Ek Pay Satisi (TL) - |Satis Yontemi Sabit Fiyat ile Talep Toplama, En lyi Gayret Aracilig]

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Onemli Bilgiler

HKTM, 08.09.1998 tarihinde buglinkii yonetim kurulu baskani Atif Tung Atil ve bugiinki ortaklardan Nillfer Tung Atil
ve merhume Nese CERI tarafindan Osman Yilmaz Mahallesi istanbul Caddesi No:5 Gebze adresinde Hidropar Kocaeli
Elektronik Hidrolik ve Otomasyon Pazarlama Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. unvani ile kurulup ticari faaliyetlerine
baslamistir. HKTM 29.08.2013 tarihinde tiir ve unvan degisikligine giderek buglinkii unvani olan Hidropar Hareket
Kontrol Teknolojileri Merkezi Sanayi ve Ticaret A.S. olarak ticari faaliyetlerine devam etmektedir.

Sirket, ana merkezi olan Inénii Mah. Gebze Plastikciler OSB. Cumhuriyet Cd. No:31 41400 Gebze/Kocaeli Tiirkiye
adresinde 7.000 m? vyesil binasinda siirdiirmektedir. HKTM'nin Izmir Teknopark ve Karadeniz Eregli'de subesi
bulunmaktadir.

Sirket'in ana faaliyet konusu Hidrolik Gii¢ Unitesi, Valf Blok ve Stand, Akiipaj, Akii/Azot stand, Hidrolik Silindir,
Filtreleme/Sogutma (nitesi, Otomatik Yaglama (nitesi, Pnomatik Panolar, Kartezyen/Konveyor sistemler, Profil
Masalari/Koruma Bariyerleri, Robotlu Sistemler gelistirmek ve Giretmek ve katma deger yaratmaktir.

HKTM, Gebze/Kocaeli'ndeki 7.000 m? kapali alani olan fabrikasinda, hareket kontrol teknolojileri alaninda 12 ayri
sektordeki musterilerine agir endustri uygulamalar icin hidromekanik, fabrika otomasyonu icin elektromekanik ve
robotik sistemler projelendiren ve bunlarin tasarim, talasli imalat, montaj ve devreye almasini gerceklestiren, ayni
zamanda urlin ve hizmet satisi yapan bir muhendislik sirketi ve AR-GE Merkezi olup, musterilerine tim hareket kontrol
¢O6zlmlerini tek ¢ati altinda sunan teknolojileri saglamaktadir.
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Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Ortagin Unvani Grup Grup
TL % TL %
A 5.600.000 22,40% A 5.600.000 16,00%
Atif Tunc Atil
B 8.150.000 32,60% B 7.050.000 20,14%
. . A 1.400.000 5,60% A 1.400.000 4,00%
Ilham Celebi
B 3.600.000 14,40% B 3.200.000 9,14%
Niltfer Atil B 6.250.000 25,00% B 5.750.000 16,43%
Halka Acik Kisim - - B 12.000.000 34,29%
Sermaye Artirimt B 10.000.000 28,57%
Ortak Satist B 2.000.000 5,71%
Toplam 25.000.000 100,0% 35.000.000 100,0%

2.Halka Arz Gerekcesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Sirket paylarinin halka arzi ile; Sirketin gelecekte yapmayi planladigl yatirimlar ile Sirketin Uretim faaliyetlerini
gelistirecek ve pazar payinin artirilmasina katki saglayacak yeni sirketlerin satin alinmasi igin kaynak saglanmasi,
Sirket'in adil piyasa degerinin belirlenmesi, Sirket Grtinlerinin bilinirliginin artirilmasi ve Sirket'in kurumsal kimliginin
giclendirilmesi hedeflenmektedir.

- Yeni Uretim tesisi yatiriminin finansmani (%20 - %25)
- Yenisirket satin alinmasi (%15 - %20)

- Isletme Sermayesinin Finansmani (%35 - %40)

- Finansal Bor¢ Odemeleri (%20 - %25)

Sirket’in, halka arzdan toplam briit 110.000.000 TL (net 101.220.687 TL) gelir elde etmesi beklenmektedir.

3.0zet Finansallar

(TL) 2019 2020 2021 2021/03 2022/03
Hasilat 90.970.270 128.877.245 181.765.004 36.792.561 43.598.560
Briit Kar 19.744.455 33.424.082 59.534.894 7.209.684 9.014.740
Esas Faaliyet Kari 9.667.743 21.575.088 47.134.116 4.022.538 5.042.059
Finansman Oncesi Faaliyet Kari 9.934.134 21.695.491 46.783.070 4.000.299 4.991.586
Vergi Oncesi Kar 1.956.765 12.348.193 42.505.089 4.587.758 2.667.123
Net Donem Kari 4.326.016 8.343.145 41.598.027 5.604.713 1.759.445
Carpan Analizinde Kullanilan Finansal Veriler (TL) 2022/03
Diizeltilmis FAVOK* 36.373.895

AR-GE Tesvik Geliri* 411.025
Net Finansal Borg 37.350.869
Net Satislar* 188.571.003
Ozkaynaklar 101.295.290
Net Kar* 37.752.759
Odenmis Sermaye 25.000.000

*Yilliklandirdmustir
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4.Degerleme
Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmistir:

e Indirgenmis Nakit Akimlari (INA)
e Piyasa Carpanlari Analizi

AOSM

AOSM 2022 2023 2024 2025 2026
Risksiz Faiz Orani 21,31% 21,04% 20,16% 17,11% 16,01%
Spesifik Risk Primi 1,50% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00%
Tlrkiye Risk Primi 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50%
Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Kurumlar Vergisi Orani 23,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,0%
Borclanma Maliyeti 22,81% 22,54% 21,66% 18,61% 17,51%
Vergi Sonrasi Borglanma Maliyeti  17,56%  18,03% 17,33% 14,89% 14,01%
Sermaye Maliyeti 28,31% 27,54% 26,66% 23,61% 22,51%
Finansal Borcluluk Orani 38,06% 38,06% 38,06 38,06% 38,06%
AOSM 24,22% 23,92% 23,11% 20,29% 19,27%

Indirgenmis Nakit Akimi (INA)

(000 TL) 2021 20227 2023T 2024T 2025T 2026T
Net Satislar 181.765 262.985 351.029 443.316 528.650 610.929
Satilan Mallarin Maliyeti 122.230 177.592 237.027 299.112 356.701 412.209
Briit Kar 59.535 85.393 114.002 144.204 171.949 198.720
Esas Faaliyet Giderleri 23.634 34.188 42.262 56.215 66.469 75.945
AR-GE Tesvik Geliri 685 991 1.323  1.671 1.993 2.303
Vergi Faiz Oncesi Kar (VFOK) 36.586 52.196 73.063 89.660 107.473 125.078
Diizeltilmis FAVOK 38.804 56.303 78.545 96.752 115.832 134.643

FAVOK Mariji 21,3% 21,4% 22,4% 21,8% 21,9% 22,0%
Amortisman Gideri 2.218 4.107 5.481 7.092 8359 9.566
Ticari isletme Sermayesi 40.676 49.218 66.528 88.305 107.069 125.330
isletme Sermayesi Degisim 6.118 8.542 17.310 21.777 18.764 18.261
Yatirim Harcamalari 12.333 11.002 13.787 17.524 21.442 23.848
Vergi 9.146 12.005 14.613 17.932 21.495 25.016
Serbest Nakit Akimlari (SNA) 11.206 24.754 32.835 39.519 54.131 67.518
AOSM 24,22% 23,92% 23,11% 20,29% 19,27%
Indirgeme Orani 0,91 0,73 0,60 0,53 0,46
Indirgenmis SNA 22.442 24.050 23.755 28.592 30.794
Toplam indirgenmis SNA 129.633
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indirgenmis Nakit Akimlari Hesabi

Ozsermaye Degerleme Hesabi (Milyon TL) Tutar

Vergi Sonrasi Terminal Yil FAVOK Tutari 109,6
Projeksiyon Dénemi Sonrasi FAVOK 115,1
Projeksiyon Donemi Sonrasi Yatirim Harcamalari 25,0
Projeksiyon Ddnemi Sonrasi ANet Isletme Sermayesi 19,2
Projeksiyon Donemi Sonrasi Nakit Akimi 70,9
AOSM @ 2026 19,27%

Terminal Bliylime Orant 5,0%

Terminal Nakit Akimlarinin Toplami 496,7
Indirgeme Orant @ 2026 0,46

Terminal Nakit Akimlarinin Buglink( Degeri 226,6
2022-2026 Indirgenmis SNA Toplami 129,6
Firma Degeri (Degerleme Tarihi) 356,2
Toplam Finansal Borg (31.03.2022) 62,3
Nakit ve Nakit Benzerleri (31.03.2022) 24,9
Ozsermaye Degeri (Degerleme Tarihi) 318,8
Odenmis Sermaye (31.03.2022) 25,0

Halka Arz Oncesi Pay Basina Fiyat 12,75

Piyasa Carpanlari Analizi

Yurtici Benzer Sirketler

Carpanlar Carpan Orani* Diizeltilmis FAVOK Net Kar Satislar Ozkaynak Net ;?rznsal Agirlik gf;::_t:;;:l;tgfl
FD/FAVOK 11,43 36.373.895 37.350.869 %25 94.604.476
FD/S 1,95 188.571.003 37.350.869 %25 82.587.069
F/K 11,10 37.752.759 %25 104.735.429
PD/DD 3,88 101.295.290 %25 98.264.515
iskontosuz Agirlikli Ortalama Ozsermaye Degeri 380.191.489
iskontosuz Agirlikli Ortalama Pay Degeri (TL) 15,21

*Eliminasyon sonrast Metal Esya Makine ve Imalat Sektr aritmetik ortalamasi, 18.07.2022 tarihli piyasa kapanus verileri

Yurtdisi Benzer Sirketler

- A M - Net Finansal . Agiruklandirilmi
Carpanlar Carpan Orani* Diizeltilmis FAVOK CEUET Ozkaynak Borg Agirhk 6zgsermaye Tutafl
FD/FAVOK 19,99 36.373.895 37.350.869 %25 172.440.823
FD/S 2,94 188.571.003 37.350.869 %25 129.261.970
PD/DD 2,42 101.295.290 %50 122.567.301
iskontosuz Agirukli Ortalama Ozsermaye Degeri 424.270.094
iskontosuz Agirukli Ortalama Pay Degeri (TL) 16,97

*18.07.2022 Asya Piyasalarinin Kapanist itibariyle diizenlenmistir.
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Degerleme Yontemleri Sonuclari

Degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi sirasiyla %70 - %30 agirliklandirilarak
nihai deger tespit edilmistir.

TL Hedef Deger Agirlik Sonug
Indirgenmis Nakit Akimlari (INA) 318.838.271  70,00% 223.186.790
Piyasa Carpan Analizi 402.230.792 30,00% 120.669.237
Yurtici 380.191.489 15,00% 57.028.723
Yurtdist 424.270.094 15,00% 63.640.514
Agirliklandirilmis Hedef Piyasa Degeri 343.856.027
Cikarilmis Sermaye 25.000.000
Pay Basina Deger 13,75
Iskonto Orani 20%
Halka Arz iskontosu Sonrasi Hedef Piyasa Degeri 275.084.822
Iskontolu Halka Arz Fiyati (TL/Pay) 11,00

Galisma kapsaminda hesaplanan degerin halka arz 6ncesi 6zkaynak degeri 343.856.027 TL olarak hesaplanmistir. S6z
konusu hedef piyasa degeri halka arz 6ncesi sermayeye béliinerek pay basina hedef piyasa degeri 13,75 TL olarak
hesaplanmistir. Bulunan pay basina hedef piyasa degerine, %20 halka arz iskontosu uygulanmis ve halka arz birim pay
fiyati 11,00 TL olarak hesaplanmistir.

Carpan Analizi Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Hisse Basina Defter Degeri (TL) 4,05 5,79
FD/Net Satislar (x) 2,02 1,70
FD/FAVOK (x) 7,59 6,39
F/K (x) 9,11 10,20
PD/DD (x) 3,39 1,90

5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda HKTM ve sektdr hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu, kullanilan
degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde aciklandigini disiniiyoruz. HKTM icin yapilan degerleme
calismasinda “indirgenmis Nakit Akimlari” ve “Piyasa Carpanlar Analizi” kullanilmistir.

o Degerleme yontemi olarak Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi’ne sirasiyla %70 - %30 agirlik
verilmesini makul olarak yorumluyoruz. Garpan Analizi yaklasiminda Yurtici Benzer Sirketler ve Yurtdisi Benzer
Sirketler Carpanlari esit olarak agirliklandirilmistir. Ote yandan, sapma yaratan uc degerlerin (outlier) carpan
analizinde kullanilmamasini adil bir yaklasim olarak yorumluyoruz. Ote yandan bu durum yiiksek teknoloji ve know-
how sahibi olan HKTM’nin goreceli olarak diisiik carpanla degerlenmesine yol agmis olabilecegini diisliniiyoruz.

e Sirket’in FAVOK marji 2019,2020 ve 2021 yillarinda sirasiyla %12,6, %17,3 ve %21,3 olarak gerceklesmistir.
Projeksiyon déneminde ise 2022 yili icin %21,4 dngbriiliirken, sonraki 4 yil icin %22’ye yakin FAVOK mariji
beklenmektedir. 2022 ve 2023’te sirasiyla %45 ve %34’lik Hasilat biiyiime hedefinin gerceklesmesi durumunda
INA beklentilerinin de makul oldugunu diisiiniiyoruz. (izahnamede bahsedildigi {izere, KKO’da énemli seviyede
sapmalar olabiliyor ve bu durum hedeflerden asagi/yukari sapma ihtimali yaratiyor) Isletme Sermayesi, Yatirim
Harcamalari ve Halka Arz Fon Kullanim detaylarinin/hedeflerinin de makul oldugunu distintiyoruz.

Kullanilan degerleme yéntemleri sonrasinda pay basina degerden %20 iskonto orani uygulanarak 11,00 TL pay basina
fiyat hesaplanmistir. Hesaplanan halka arz fiyatinin makul oldugunu disiiniyoruz.

Yukaridaki gekinceler disinda halka arz degerleme calismasinin makul oldugunu disiniiyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Yatirim Danigsmanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanlifl stzlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm aracinin alim-satim ©&nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goértsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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