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MENKU D E E R

L E

09.08.2022

Hidropar Hareket Kontrol Teknolojileri Merkezi Sanayi ve Ticaret A.S.

Bu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’'nin 29. maddesine dayanilarak
Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Hidropar Hareket
Kontrol Teknolojileri Merkezi Sanayi ve Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporuna iliskin degerlendirme raporu
olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir. Yatirimcilar,

halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarini vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BIiLGi

Halka Arz Fiyati

11,00 TL

Halka Arz Sekli

Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi

Halka Arz Yontemi

Sabit Fiyatla Talep Toplama

Halka Arz Dagitim Yontemi

Esit Dagitim Yontemi

Halka Arz Oncesi Gikarilmis Sermaye

35.000.000 TL

Halka Arz Sonrasi Cikarilmig Sermaye

12.500.000 TL

Halka Arz Miktari Toplam Nominal

12.000.000 TL

Sermaye Artirimi 10.000.000 TL
Ortak Satisi 2.000.000 TL
Halka Arz Biiyukligi 132.000.000 TL
Halka Agiklik orani %34,29

Ek Satig

Talep Toplama Tarihleri

10-11-12 Agustos 2022

BIST islem Kodu

HKMT

Tahsisat Gruplari

e VYurtici Bireysel Yatirimcilar %47
e  Yurtigi Kurumsal Yatirimcilar %50
e Sirket Calisanlar %3

Halka Arza iliskin Taahhiitleri

Sirket paylarinin Borsa istanbul A.S.de islem
gérmeye basladigl tarihten itibaren 1 (bir) il
boyunca; herhangi bir bedelli ve bedelsiz sermaye
artinmi yapilmayacagini ve dolasimdaki pay
miktarinin bu suretle artirilmayacagini, bu sire
boyunca Sirket tarafindan yeni bir satis veya halka
arz yapilmayacagini taahhiit etmistir.

Sirket ortaklari Atif Tung ATIL, Niliifer ATIL ve ilham
CELEBI, HKMT paylarinin Borsa’da islem gérmeye
baslamasindan itibaren 1 (bir) yil streyle, paylarin
halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da
satilmayacagini ve bu paylarin Borsa’da satilmasi
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutulmayacagini ve dolagimdaki pay miktarinin
artirilmasini sonucunu doguracak higbir islemde
bulunulmayacagini taahhiit etmislerdir.
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2. HALKA ARZ GELIiRINiN KULLANIM ALANI

Tahmini halka arz masraflarinin ¢ikarilmasi ile hesaplanacak net halka arz gelirinden Sirket’e diisen
kisminin 101.220.687 TL olmasi beklenmekte olup, gelirin kullanilmasi planlanan alanlar;
o  %20-25’ini s0z konusu yatirimin arsa, Uretim tesisi insasi ve Gretim ekipmanlarinin finansmani
icin kullanmayi planlamaktadir.
e %15-20'sini yeni sirketlerin satin alinarak inorganik bliyiime gliclini artirmayi planlamaktadir.
o %35-40"inin isletme sermayesi ihtiyacinin finansmaninda kullanilmasi planlanmaktadir.
e Kisa vadeli borg stoku icinde yer alan Tirk Lirasi cinsinden kredilerinin halka arzdan elde
edecegi net fonun %20-25’ine tekabiil eden tutardaki kismini kapatarak finansman
giderlerinin azaltilmasini ve karliliginin artirilmasini planlamaktadir.

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

HKMT 1998 yilinda kurulmustur. Sirket, her gesit hidrolik pnématik ve elektronik konularla ilgili, komple
tesisleri, donanimlari, malzemeleri, parca ve komponentleri ve bu konularin elektrik, elektronik ve
mekanik aksamlari, baglanti ve birlestirme parcalarini ayri ayri kismen veya komple imal etmek veya
ettirmek, hidrolik glic Gniteleri ve hidrolik silindirler pndmatik kumanda panolari ve pnématik silindirler
ve elektronik otomasyon sistemlerini kurmak, imalatini, dahili ticaretini, ithalat ve ihracatini yapmak
veya yaptirmaktir. HKMT’nin faaliyetleri boliimler altinda kategorize edildiginde Mekanik Otomasyon
& Robotik Bolimi ile Hidromekanik Sistemler Boliumi olarak siniflandiriimaktadir. Mekanik
Otomasyon & Robotik Bolimi faaliyetleri kapsaminda Sirket sektér 6zelinde gelistirdigi ya da
uyguladigi ¢ozimler ile musterilerinin taleplerini optimum sekilde karsilayacak butlinlesik sistemler
Uretmektedir. Sirket ayrica endstriyel hareket tizerine kurulu sistemleri olusturan tim mekanik ve
otomasyon Uriinlerini temsilcisi oldugu markalar ile tek kaynaktan sunabilmektedir. Hidromekanik
Sistemler Bolum{i faaliyetleri kapsaminda Sirket musterileri icin anahtar teslim hidromekanik sistemler
Uretmek olup, musterilerin talep ettigi hidromekanik temelli projelerin tamami HKMT proje
miihendisleri tarafindan yapiimaktadir.

Sermaye Dagilimi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Hissed

Issedar Pay Grubu Tutar (TL) Orani (%) Tutar (TL) Orani (%)

A 5.600.000 22,40 5.600.000 16,00

AUfTUNC ATIL B 8.150.000 32,60 7.050.000 20,14

. . A 1.400.000 5,60 1.400.000 4,00

llham GELEBI B 3.600.000 14,40 3.200.000 9,14

Nilufer ATIL B 6.250.000 25,00 5.750.000 16,43

Halka Agiklik B - - 12.000.000 34,29
25.000.000 100,00% 35.000.000 100,00%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4. DEGERLEME OZETi

Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, Sirket’in pay
basina degerinin belirlenmesinde Gelir yaklasimi (indigenmis Nakit Akimi Analizi) ve Pazar Yaklasimi
(Piyasa Carpan Analizi) kullanilmistir. Sirket ile Borsa istanbul’da benzer faaliyetlere sahip firma
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bulunamadigindan yurt ici Makine ve Metal Esya Sektorii ile imalat Sanayi Sektérii piyasa ¢arpanlari
yontemi ile Ozsermaye Deger tespiti yapilmistir. Sirket’in kurulus déneminde olmamasi, pargalar
toplama yonteminin uygulanabilecegi bir yatirrm ortakligi veya holding sirketi olmamasi, Sirket
Grlnlerinin Ar-Ge faaliyetleri sonucu ortaya c¢ikan ve 6zellikli faaliyet alanlarinda kullanilan Griinler
olmasi nedeniyle esit faydaya sahip baska birvarligin elde edilme maliyetinin hesaplanamayacak olmasi
ve faaliyetlerinin siirekli oldugu duslnildigi icin Maliyet yaklagimi kullanilmamistir.

Degerleme ¢alismasi neticesinde Sirket’in piyasa degeri 343.856.027 TL tutarinda halka arz 6ncesi
hedef piyasa degerine ulasiimaktadir.

S6z konusu piyasa degerini, halka arz 6éncesi 6denmis sermayeye bolerek pay basina hedef piyasa
degerini 13,75 TL olarak hesaplanmistir. Bulunan pay basina hedef piyasa degerine %20,00 halka arz
iskontosu uygulanmis olup pay basina halka arz fiyati 11,00 TL olarak bulunmustur.

Piyasa Degeri ve Halka Arz Birim Pay Degeri Hesaplamasi
Agirhiklandiriimig

Degerleme Ozeti Hedef deger Agirhk Piyasa Degeri
(TL)
indirgenmis Nakit Akimlari (iNA) 318.838.271 70% 223.186.790
Piyasa Carpan Analizi 402.230.792 30% 120.669.237
Yurt ici Benzerler 380.191.489 15% 57.028.723
Yurt Disi Benzerler 424.270.094 15% 63.640.514
Halka Arz Piyasa Degeri 343.856.027
Cikarilmig Sermaye 25.000.000
Pay Basina Deger 13,75
Halka Arz iskontosu (%) 20%
Halka Arz iskontosu Sonrasi Hedef Piyasa
Degeri 275.084.822
Halka Arz Fiyati —TL 11,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Carpan Analizi Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonra
Hisse basina defter degeri (TL) 4,05 5,79
FD/Net Satislar (x) 2,02 1,70
FD/FAVOK (x) 7,59 6,39
F/K (x) 9,11 10,20
PD/DD (x) 3,39 1,90

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4.1. Carpan Analizi Yontemi

HKMT’nin ¢arpan analizinden piyasa degeri hesaplanirken Sirket’le birebir ayni faaliyette bulunan
borsa sirketi olmadig icin Sirket’in faaliyet gdsterdigi Makine Metal Esya Sektorii (XMESY) ile imalat
Sektoriiniin (IMALAT) “sektorel” bazda degerleme kapanis fiyatlar {zerinden Firma Degeri/Faiz
Amortisman Vergi Oncesi Kar (FD/FAVOK), Firma Degeri/Satislar (FD/S), Fiyat-Kazang (F/K) ve Piyasa
Degeri/Defter Degeri (PD/DD) carpanlari kullaniimistir.
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Yurt ici Carpan Analizi

Carpanlar Carpan Diizeltilmis Net Kar Satiglar Ozkaynaklar Net Finansal Agirlik  Agirliklandirilmis

Orani FAVOK Borg Ozsermaye Tutar
FD/FAVOK 11,43 36.373.895 37.350.869 25,0% 94.604.476
FD/S 1,95 188.571.003 37.350.869 25,0% 82.587.069
F/K 11,10 37.752.759 25,0% 104.735.429
PD/DD 3,88 101.295.290 25,0% 98.264.515
iskontosuz Agirlikli Ortalama Ozsermaye Degeri 380.191.489
iskontosuz Agirlikh Ortalama Pay Degeri (TL) 15,21

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Yurt Disi Carpan Analizi

Carpanlar Carpan Diizeltilmis Net Kar Satiglar Ozkaynaklar Net Finansal Agirhk  Agirhiklandiriimis

Orani FAVOK Borg Ozsermaye Tutari
FD/FAVOK 19,99 36.373.895 37.350.869 25,0% 172.440.823
FD/S 2,94 188.571.003 37.350.869 25,0% 129.261.970
F/K 36;90 37752759 0,00% 8:00
PD/DD 2,42 101.295.290 50,0% 122.567.301
iskontosuz Agirlikli Ortalama Ozsermaye Degeri 424.270.094
iskontosuz Agirlikli Ortalama Pay Degeri (TL) 16,97

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4.2,

Indirgenmis Nakit Analizi

indirgenmis Nakit Akislari yontemi kapsaminda 2022-2026 yillari arasindaki HKMT’ye iliskin nakit
akislarinin projeksiyon dénemi uygulanmistir. Sabit blylime yontemi kullaniimistir. Projeksiyon
dénemi (2022-2026) boyunca tahmin edilen serbest nakit akimlari buglinkii degere indirgenerek,
indirgenmis serbest nakit akimlarinin toplam tutari belirlenmistir. Bu degere, sabit (ug) deger ile
blytllerek hesaplanan ug¢ deger nakit akimlarinin buglinkli degeri eklenerek Firma Degeri
hesaplanmistir. Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) Projeksiyonu tablosuna gére, INA
projeksiyon doneminde (2022-2026) AOSM ortalama %22,2 oraninda tahmin edilmistir.

Agirlikl Ortalama Sermaye

Maliyeti (AOSM) Projeksiyonu 2022 2023 2028 Atz 2028
Risksiz Faiz Orani 21,31% 21,04% 20,16% 17,11% 16,01%
Spesifik Risk Primi 1,50% 1,00% 1,00% 1,00% 1,00%
Tirkye Risk Primi 5,5% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5%
Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Kurumlar Vergi Orani 23,0% 20,0% 20,0% 20,0% 20,0%
Borglanma Maliyeti 22,81% 22,54% 21,66% 18,61% 17,51%
Vergi Sonrasi Bor¢glanma Maliyeti 17,56% 18,03% 17,33% 14,89% 14,01%
Sermaye Maliyeti 28,31% 27,54% 26,66% 23,61% 22,51%
Finansal Borgluluk Orani 38,06% 38,06% 38,06% 38,06% 38,06%
AOSM 24,22% 23,92% 23,11% 20,29% 19,27%

Kaynak: Fiyat Tespit Rapor
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indirgenmis Nakit Akimi (iINA) 2021 2022T 2023T 2024T 2025T 2026T
Net Satiglar 181.765 262.985 351.029 443.316 528.650 610.929
Satilan Mallarin Maliyeti 122.230 177.592 237.027 299.112 356.701 412.209
Briit Kar 59.535 85.393 114.002 144.204 171.949 198.720
Esas Faaliyet Giderleri 23.634  34.188 42.262 56.215 66.469  75.945
AR-GE Tesvik Geliri 685 991 1.323 1.671 1.993 2.303
Vergi Faiz Oncesi Kar (VFOK) 36.586 52196  73.063 89.660 107.473  125.078
Diizeltilmis FAVOK 38.804 56.303 78.545 96.752 115.832 134.643

FAVOK Marji 21,3% 21,4% 22,4% 21,8% 21,9%  22,0%
Amortisman Gideri 2.218 4.107 5.481 7.092 8.359 9.566
Ticari isletme Sermayesi 40.676 49.218 66.528 88.305 107.069 125.330
isletme Sermayesi Degisim 6.118 8.542 17.310 21.777 18.764 18.261
Yatirirm Harcamalari 12.333 11.002 13.787 17.524 21.442  23.848
Vergi 9.146 12.005 14.613 17.932 21.495 25.016
Serbest Nakit Akimlari (SNA) 11.206 24.754 32.835 39.519 54.131 67.518
AOSM 24,22%  23,92%  23,11% 20,29% 19,27%
indirgeme Orani 0,91 0,73 0,60 0,53 0,46
indirgenmis SNA 22.442 24.050 23.755 28.592 30.794
Toplam indirgenmis SNA 129.633

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Ozsermaye Degerleme Hesabi (Milyon TL) Tutar
Vergi Sonrasi Terminal Yil FAVOK Tutari 109,6
Projeksiyon Dénemi Sonrasi FAVOK 115,1
Projeksiyon Donemi Sonrasi Yatirim Harcamalari 25,0
Projeksiyon Dénemi Sonrasi ANet isletme Sermayesi 19,2
Projeksiyon Dénemi Sonrasi Nakit Akimi 70,9
AOSM @ 2026 19,27%

Terminal Biiyiime Orani 5,0%

Terminal Nakit Akimlarinin Toplami 496,7
indirgeme Orani @ 2026 0,46

Terminal Nakit Akimlarinin Buglinkii Degeri 226,6
2022-2026 indirgenmis SNA Toplami 129,6
Firma Degeri (Degerleme Tarihi) 356,2
Toplam Finansal Borg (31.03.2022) 62,3
Nakit ve Nakit Benzerleri (31.03.2022) 24,9
Ozsermaye Degeri (Degerleme Tarihi) 318,8
Odenmis Sermaye (31.03.2022) 25,0

Halka Arz Oncesi Pay Basina Fiyat 12,75

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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5. DEGERLENDIiRME VE SONUC

e Hidropar Hareket Kontrol Teknolojileri Merkezi Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer
alan bilgilerin acgiklayici ve verilerle desteklenmis oldugunu distinmekteyiz. Sirket'e, sektore ve
Sirket’in sektordeki yerine iliskin olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince aciklayici oldugunu
diisintyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde iki temel olarak Pazar yaklagimi - Piyasa
Carpanlari Analizi (“Carpan Analizi”) ve Gelir Yaklagimi - indirgenmis Nakit Akimi Analizi (“INA”)
kullanilmistir.

e Degerlemede indirgenmis Nakit Akimi Analizine (INA) 70%, Piyasa Carpanlari Analizine %30 (Yurt ici
%15 — Yurt disi %15) agirhk verilmistir.

e Firma Degeri/Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar (FD/FAVOK), Firma Degeri/Satislar (FD/S), Fiyat-
Kazang (F/K) ve Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD) ¢arpanlari kullanilmistir.

e Al Capital Yatirrm Menkul Degerle A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirketi’in
degerlemesinde Carpan Analizleri %30 ve INA %70 agirliklandiriimis olup, 343.856.027 TL piyasa
degerine ulasiimistir.

e S0z konusu piyasa degerini, halka arz 6ncesi 6denmis sermayeye bolerek pay basina hedef piyasa
degerini 13,75 TL olarak hesaplanmustir.

e Bulunan pay basina hedef piyasa degerine %20,00 halka arz iskontosu uygulanmis olup pay basina

halka arz fiyatinin 11,00 TL olmasini makul bulmaktayiz.
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AMARBAS

EK 1: HIDROPAR HAREKET KONTROL TEKNOLOJIiLERI MERKEZi SANAYi VE TiCARET A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31MART 2022, 31 ARALIK 2021, 2020 VE 2019 TARIHLERI

[TIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

31.03.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Dénen Varliklar 189.915.792 155.116.867 93.683.509 78.683.608
-Nakit ve Nakit Benzerleri 24.703.293 22.045.155 9.002.665 10.775.523
Ticari Alacaklar 56.584.273 52.620.025 32.736.905 24.761.585
Duran Varliklar 89.842.127 84.657.544 32.660.726 31.223.994
Toplam Varliklar 279.757.919 239.774.411 126.344.235 109.907.602
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 159.061.063 124.025.241 80.914.583 80.736.258
-Finansal Borglar 52.268.548 46.550.708 37.355.354
30.292.884
-Ticari Borglar 70.920.072 50.505.444 32.412.711 35.673.142
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 19.401.566 17.233.302 21.980.638 14.747.147
-Finansal Borglar 9.789.801 8.993.047 19.204.110 11.191.117
Ozkaynaklar 101.295.290 98.515.868 23.449.014 14.424.197
-Odenmis Sermaye 25.000.000 25.000.000 12.000.000 8.000.000
-MDV Yeniden Degerleme 33.626.609 33.626.609 - -
Artigi
Net Kar 1.759.445 41.598.027 8.343.145 4.326.016
Toplam Kaynaklar 279.757.919 239.774.411 126.344.235 109.907.602

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu
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EK 2: HIDROPAR HAREKET KONTROL TEKNOLOJiLERI MERKEZI SANAYI VE TICARET A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31MART 2022, 31 ARALIK 2021, 2020 VE 2019 TARIHLERI
ITIBARIYLA GELIRTABLOSU

(Tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.)

(TL) 31.03.2022 31.03.2021  31.12.2021  31.12.2020  31.12.2019
Hasilat 43.598.560 36.792.561 181.765.004 128.877.245  90.970.270
Satiglarin Maliyeti (34.583.820) (29.582.877) (122.230.110) (95.453.163) (71.225.815)
Briit Kar/Zarar 9.014.740  7.209.684  59.534.894  33.424.082  19.744.455
Genel Yonetim Giderleri (5.451.464) (2.601.882) (12.279.237) (6.735.321)  (5.035.176)
Pazarlama Giderleri (2.595.649) (1.527.227)  (8.322.127) (3.839.535)  (3.877.121)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (1.017.422) (1.091.433)  (3.032.682) (2.461.910)  (1.141.036)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10.314.199  3.920.061  27.503.470 9.420.152 5.185.191
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (5.222.345) (1.886.665) (16.270.202) (8.232.380)  (5.208.570)
Esas Faaliyet Kari/Zarari 5.042.059  4.022.538  47.134.116  21.575.088  9.667.743
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler, Net (50.473) (22.239)  (351.046) 120.403 266.391
Finansman Gid. Oncesi Faaliyet K/Z 4.991.586  4.000.299  46.783.070  21.695.491 9.934.134
Finansman Gelirleri, Net -2.324.463 587.459  -4.277.981  -9.347.298  -7.977.369
Vergi Oncesi Kar 2.667.123  4.587.758  42.505.089  12.348.193 1.956.765
Net Dénem Kari/Zarari 1.759.445 5.604.713  41.598.027 8.343.145  4.326.016

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsihiginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin,
genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatinmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu
yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan
hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uglnci kisilerin ugrayabilecegi her tiirli zararlardan dolayr Marbas Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.




