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R LER

Kocaer Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 21.06.2022

Bu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Kocaer Celik Sanayi ve Ticaret
A.S. Fiyat Tespit Raporuna iliskin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi
bir éneri ya da teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarini
vermelidirler.

Halka Arz Hakkinda Ozet Bilgi:

Halka Arz Fiyati 27,50 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi
Halka Arz Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Dagitim Yontemi Oransal Dagitim Yontemi
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 212.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 233.500.000 TL
Halka Arz Miktari Toplam Nominal 46.750.000 TL
Sermaye Artirimi 21.500.000 TL
Ortak Satisi 25.250.000 TL
Halka Arz BuyuklGgi 1.285.625.000 TL
Halka Agiklik orani %20,02
Ek satis 9.350.000
Ek satis sonrasi Halka Agciklik Orani %24,02
Halka Arz Miktari Toplam Nominal(Ek Satig
Dahil) 56.100.000
Talep Toplama Tarihleri 22-23-24 Haziran 2022

Halka Arza iliskin Taahhiitler:

ihragci ve Halka Arz Eden Pay Sahibi, 21.04.2022 tarihinde 2022/12 sayili Yénetim Kurulu Karari ile Sirket
paylarinin Borsa istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren 180 (yiiz seksen) giin boyunca Sirket
paylarinin, dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu
edilmeyecegine, fiyat istikrari islemleri sonunda geri alinmis olan paylarin takip eden 180 (yiiz seksen) giin
siireyle tekrar satisa konu edilemeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacagina ve/veya Borsa istanbul’a
veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmayacagina ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagina iliskin taahhttte bulunmuslardir.

Sirket ortaklarindan Hakan Kocaer ve Ali Riza Kocaer, 21.04.2022 tarihli taahhiidii ile Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebliginin Madde 8/(1) hiikmii geregince, Sirket paylarinin Borsa istanbul’da
islem gbrmeye basladigl tarihten itibaren bir yil boyunca; maliki oldugu Sirket paylarini halka arz fiyatinin
altindaki bir fiyattan Borsa istanbul’da satmayacagini, bu paylarin halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan
Borsa istanbul ‘da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagini, s6z konusu
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paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 6zel durumlarinin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde
gerekli 6zel durum agiklamalarinin yapilacagini ve Borsa disinda yapilacak satislarda satisa konu paylari
alanlarin da bu sinirlamaya tabii olacagini taahht etmislerdir.

Halka arzin tamamen gerceklesmesi veya ek satis yapilmasi halinde 9.350.000 TL nominal degere, halka arzin
kismen gerceklesmesi halinde satilan nominal degerin %20’si kadar paylardan éncelikle Halka Arz Eden Pay
Sahibi'nin elde edecegi halka arz gelirinden karsilanmak (zere, Sirket’in halka arza konu tiim paylarinin
BiST’te islem gdrmeye baslamasindan itibaren 30 giin ile sinirli kalmak kaydiyla fiyat istikrarini saglayici
islemler icin kullanmak Gzere QNB Finans Yatirim nezdinde agilacak (“Fon Hesabi”)’'na koyacagini taahhiit
etmis ve hesap Uzerinde fiyat istikrarinin teminini saglayici islemleri yapma konusunda QNB Finans Yatirim’i
tam olarak yetkilendirmistir.

Halka Arz Gelirinin Kullanim Alanu:

Sirket halka arzdan elde edilecek briit halka arz gelirinden halka arz masraflari diistldiikten sonra kalan net
tutari Al ve A2 Fabrikalarinda yapilacak katma degerli yeni Grlin yatirimlari, riizgar enerjisi santrali ve arazi
GES yatinm harcamalari ile isletme sermayesi ihtiyaclarinin karsilanmasinda kullanmayi planlamaktadir.
Yenilenebilir enerji ve katma degerli yeni Urin yatinmlari igin net gelirin %65-%70 kullanmayi
hedeflemektedir. Net gelirin kalan %30-%35’i ile de yatirim harcamalari agirlkh olmakla birlikte isletme
sermayesi ihtiyaclarini karsilamayi hedeflemektedir.

Sirket

Kocaer Celik Sanayi ve Ticaret A.S. 1984 yilinda 30.000.000 TL sermayeyle Denizli’de kurulan ilk fabrikasi ile
Uretime baslamistir. Sirket hali hazirda enerji, glines enerjisi, yapi profilleri, celik kopri yapimi, maden/tiinel
profilleri, otomotiv, demiryollari, gemi insa ve petrol platformu gibi alanlar igin Uretim ve satislarini
gerceklestirmektedir.

izmir Aliaga’da kalin kesit celik profil iretim fabrikasi Aliaga-1 (A1) Fabrikasinda yillik 300.000 ton kapasiteyle
Késebent, UPN, UPE, UB, PFC, IPN, IPE, H, Maden ve Tunel Celik Profilleri, Glines Enerjisi Celik Profilleri
tretimi yapilmaktadir. 2008’dan itibaren iiretime baslayan izmir, Aliaga’da orta kesit celik profil Giretim
fabrikasi Aliaga-2 (A2) Fabrikasi da yillik 300.000 ton kapasiteyle Késebent, UPN, UPE, PFC, IPN, IPE, UAC,
Lama, Yuvarlak, Kare ile tGretime katki saglamaktadir.

2015 yilinda Birlesik Krallik’ta bulunan depolari ile demir-gelik Uriinlerinin dagitimini yapan MyMetal LTD
sirketi kurulmustur. Yine ayni yil Sanayi ve Teknoloji Bakanligi onayi ile sektoriiniin ilk Ar-Ge merkezi
kurulmustur. Servis Merkezi faaliyetlerine baslamistir.

2021 yilinda Sirket satis gelirlerinin %69’unu dogrudan %8’ini ihrag kayith satislardan gergeklestirmistir. 2021
yilinin ihracat satis gelirlerinin %12’si MyMetal’e yapilan satislardan olusmaktadir. Sirket, 6 kitada 140 {ilkeye
ihracat gerceklestirmektedir. Toplam satis gelirleri igindeki yabanci para cinsi payl 2019 yilinda %87, 2020
yilinda %89, 2021 yilinda %85 olarak gerceklesmistir. Satis organizasyonu bélgelerden sorumlu temsilciler
bazinda ydnetilmekte istanbul, izmir ve Denizli’de satis ofisleri yer almaktadir. Satis organizasyonu sektdr ve
pazarin bulundugu bélge esasinda yapilandiriimistir. Ayrica Amerika, italya, israil, Peru, Kolombiya, Paraguay,
Misir ve Fas’ta yurt disi satis temsilcilikleri bulunmaktadir.

2016 yilinda T.C. Ticaret Bakanhgi tarafindan diinyanin devlet destekli ilk ve tek markalasma programi olan
Turquality’e dahil olmustur.

2017 yilinda kurulan izmir, Aliaga’da ince kesit gelik profil Gretim fabrikasi Aliaga-3 (A3) Fabrikasi ile yillik
200.000 ton kapasiteyle Kdsebent, UPN, IPN, UAC, T Demiri, Lama, Yuvarlak, Kare, Pencere Celik Profilleri,
Tarim Celik Profiller Gretmeye devam edilmistir.

Sanayi ve Teknoloji Bakanhg “Verimlilik Proje Odilleri Ar-Ge kategorisinde Tiirkiye birinciligi 6diili
kazanmislardir. SAP S4/HANA projesi ile 2017 SAP Quality Awards (SAP Kalite Odiilleri) inovasyon kategorisi
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birincilik 6dili kazanmislardir. MES (Dijital Uretim Sistemi) projesi ile 2017 IDC Endistri 4.0 Smart
Manufacturing (Uretim) kategorisinde ikincilik 6dilli kazanildi. 2018, 2019, 2020, 2021 yillarinda Ege
ihracatgilar Birligi “ihracatin Parlayan Yildizlar” édiillerinde kendi sektériinde Ege Bélgesinin en biiyiik
ihracatgisi 6dili 4 yil Gst Gste almistir. Sanayi ve Teknoloji Bakanligl Ar-Ge Merkezleri Zirvesinde “Proje
Kapasitesi” kategorisinde Turkiye ikinciligi, “A sinifi Ar-Ge Merkezleri” kategorisinde Tirkiye UglncUulUgu
odilleri kazanmiglardir. 2021 yilinda Kredi derecelendirme kurulusu JCR (Japan Credit Rating), tarafindan
yapilan degerlendirme sonucu kredi rating notu A olarak belirlenmistir. Karbon ayak izinin azaltilmasi
kapsaminda enerji tliketiminin yaklasik %30’unu yenilenebilir, temiz kaynaklardan karsilamak izere glines
enerjisi sistemleri yatirmi tamamlanmistir.

2022 yilinda izmir Aliaga’da Sicak Daldirma Galvaniz Fabrikasi kurulumu tamamlanmis ve Sicak Daldirma
Galvaniz lGretim teknolojisi ile yillik 100.000 ton kapasiteyle Késebent, UPN, UPE, UB, PFC, IPN, IPE, H, Lama,
Glnes Enerjisi Celik Profilleri Gretimine baslanmistir. Ayrica 2022 yili itibariyle Servis Merkezi igin yillik
120.000 tona yiikseltilmesi icin gerekli yatirim tamamlanarak Talas ve Kaynakl imalat, Soguk Sekillendirme
Uretim teknolojisi Késebent, UPN, UPE, UB, PFC, IPN, IPE, H, Lama, Glines Enerjisi Celik Profilleri Gretimine
devam edilmektedir.

Sirket, uzun Grlin grubu altinda yer alan sicak haddelenmis celik profil treticisidir ve sektérde diger Ureticiler
gibi ihracata agirlik vermektedir. 2016-2021 yillari arasinda Turkiye uzun ve yassi celik Grinleri ihracati,
toplam ¢elik Urtinleri ihracatinin yaklasik %40,8’ine tekabil etmektedir. Tlirkiye 2016-2021 yillari arasinda
toplam ihracatindaki gelik tretimi payl 2016 yilinda %35,6, 2017 yilinda %34,6, 2018 yilinda %43,3, 2019
yilinda %48, 2020 yilinda %42,7 ve 2021 yilinda %45,2 olarak gergeklesmistir.

Sermaye Dagilimi

Halka Arz Sonrasi Ek Satig

Halka Arz Oncesi Haka Arz Sonrasi Ek Satig Harig "

ORTAK Dahil

Grubu Tutar (TL) Orani (%) Tutar (TL) Orani (%) Tutar (TL) Orani (%)
Hakan KOCAER A 42.400.000 20% 42.400.000 18,16% 42.400.000 18,16%

C 127.200.000 60% 101.950.000 43,66% 92.600.000 39,66

Ali Riza KOCAER B 42.400.000 20% 42.400.000 18,16% 42.400.000 18,16%
Halka Agik 46.750.000 20,02% 56.100.000 24,02%
Toplam 212.000.000 100,00% 233.500.000 100,00% 135.600.000 100,00%

Degerleme Ozeti

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda Sirket igin yapilan
degerleme calismasinda indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi (Gelir Yaklasimi) ve Carpan Analizi Yontemi
(Pazar Yaklasimi) kullanilmistir. INA analizinde Sirket icin 6 yillik projeksiyon dénemi boyunca nakit akimlar
ve ug deger, agirlikli ortalama sermaye maliyeti ile indirgenerek Sirket firma degeri 667 milyon ABD Dolari ve
piyasa degeri 590 milyon ABD Dolari olarak hesaplanmistir. Carpan analizi yonteminde hem yurt ici benzer
sirketler kullaniimis olup hem de yurt disi benzer sirketler degerlemede kullanilimistir.
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Piyasa Degeri ve Halka Arz Birim Pay Degeri Hesaplamasi

Agirlhiklandiriimig

Degerleme Ozeti (ABD Dolari) Piyasa Degeri Agirhik Piyasa Degeri
Agirhklandirilmig Yurtigi Carpan Degeri 401.108.970 33,33% 133.702.990
Agirliklandirlmis Yurtdisi Carpan Degeri 453.449.449 33,33% 151.149.816
iNA 589.945.960 33,33% 196.648.653
Agirliklandirnilmig Piyasa Degeri (ABD Dolari) 481.501.460
13.05.2022 TCMB ABD Dolari/Tirk Lirasi Alis Kuru 15,35
Agirhiklandirilmig Piyasa Degeri (Tiirk Lirasi ) 7.392.299.309
Odenmis Sermaye 212.000.000
Pay Bagsina Fiyat -TL 34,87
Halka Arz iskontosu (%) 21%
Halka Arz Fiyat: -TL 27,50

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Carpan Analizi Yontemi

Degerlemede Sirket’in piyasa degeri belirlenirken hem yurt ici benzer sirketler kullaniimis olup hem de yurt
disi benzer sirketler degerlemede kullaniimistir. Sirket piyasa degeri hesaplanirken operasyonel karlilk ve
performans gostergesi olarak FAVOK degerine gére ¢arpan yontemi uygulanmustir. Yurt ici ve yurt disi carpan
analizinde Sirket ile ayni veya benzer sektdrlerde faaliyet gosteren halka acgik sirketlerin FD/FAVOK
carpanlarini kullanilmistir. Demir gelik sektériinde benzer sirketlerin duran varlik yatirimlarinin hem yatirim
tutarlari hem yatirrm zamanlamalari agisindan farklilik gdstermesi nedeniyle amortisman giderleri de
farkli seviyelerde olusmaktadir. Bu nedenle nakit olmayan amortisman giderleri faaliyet giderlerine
eklenmesi suretiyle elde edilen FAVOK degerinin benzer sirketlerin operasyonel  performansini
karsilastirabilmek adina dikkate alinmistir.

Yurt ici Benzer Sirketlerin FD/FAVOK Carpani Degerleri

Sirket FD/FAVOK
BIST Metal Ana Endeks 5.70
BIST Sinai Endeksi 5,91
Ortalama 5,81

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Yurt ici Benzer Sirketler FD/ FAVOK Carpani ile Hesaplanan Deger

ABD Dolari Deger
FAVOK 82.365.541
Yurtici Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpani Medyani 5,81
Firma Degeri 478.273.961
Net Finansal Borg 77.164.992
Piyasa Degeri 401.108.970

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Yurt disi Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpani ile Bulunan Deger

ABD Dolari Deger
FAVOK 82.365.541
Yurtdisi Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpani Medyani 6,44
Firma Degeri 530.614.441
Net Finansal Borg 77.164.992
Piyasa Degeri 453.449.449

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

indirgenmis Nakit Analizi

Sirket icin piyasa degeri tespitinde indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA) Yoéntemi kullaniimistir.
Projeksiyon donemlerinde kullanilan Agirlikli ortalama sermaye maliyeti (AOSM) degerleri asagidaki tabloda
gosterilmistir.

AOSM

Beta 1%
Risksiz Getiri Orani 9,5%
Risk Primi 6,5%
Borg/(Borg + Ozkaynaklar) 50%
Ozkaynaklar/(Borg + Ozkaynaklar) 50%
Vergi Orani 23%
Sermaye Maliyeti 16%
Borglanma Maliyeti 10,5%
AOSM 12,04%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

iNA OZET (ABD Dolan)

indirgenmis Nakit Akimlari Toplami 290.000.000
Devam Eden Bliyiime Orani 1,0%

indirgenmis Devam Eden Deger 377.000.000
Firma Degeri 667.000.000
Net Borg Tutari 77.000.000
Piyasa Degeri 590.000.000

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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DEGERLENDIRME VE SONUC

e Kocaer Celik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin fiyat tespit raporunda yer alan bilgilerin agiklayici ve verilerle
desteklenmis oldugunu distinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektordeki yerine iliskin olarak
verilen bilgi ve verilerin yeterince aciklayici oldugunu diisiinliyoruz.

e Sirket’in fiyat tespitinde tiim yéntemleri esit oranda dikkate almak amaciyla INA yéntemi ile bulunan
degere, Yurt disi Carpan Degeri'ne ve Yurt i¢i Carpan Degeri'ne esit agirhk verilmistir. Sirket igin
hesaplanan agirliklandirilmis piyasa degeri 482 milyon ABD Dolari tutari, 7.392 milyon TL'dir.

e Yurtici ve yurt disi carpan analizinde Sirket ile ayni veya benzer sektérlerde faaliyet gosteren halka
acik sirketlerin FD/FAVOK carpanlarini kullanilmistir. Carpan Analizinde u¢ degerlerin degerlemeyi
olumsuz yonde etkilememesi adina ortalama deger yerine medya deger kullanilmasini makul
buluyoruz. ilaveten degerlemede FD/FAVOK esit agirliklandiriimis olmasini, yurtici ve yurtdisi carpan
analizinin degerlemede agirliklandirilmasini makul buluyoruz.

e indirgenmis Nakit Akimlari analizi Sirket’in fonksiyonel para biriminin ABD Dolari olmasindan
kaynakli ABD Dolari bazli yapilmistir. ABD Dolari/ Turk Lirasi kurundaki olasi degisimlerin Sirket icin
hesaplanan 6zsermaye degerini ve pay basi degerini degistirebilecegi gdz 6niinde bulundurulmalidir.

e indirgenmis nakit akimlari analizinde u¢ deger hesaplamasinda kullanilan sonsuz biiyiime oraninin
%1 olarak alinmasini makul buluyoruz.

e Sirket icin QNB Finans Yatirim Menkul Degerler tarafindan indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa
Carpanlari yontemiyle hesaplanan agirliklandirilmis 6zsermaye degeri 481,5 mn ABD Dolari olup,
13.05.2022 TCMB ABD Dolari / Turk Lirast Alis Kuru (15,35) ile hesaplanan agirliklandiriimis
O0zsermaye degeri 7.392 mn TL'dir. Sirket icin hesaplanan birim pay degeri ise 34,87 TL'dir.

e Hesaplanan birim pay degeri lizerinden %21 halka arz iskontosu uygulanmis olmasini ve 27,50 TL
birim pay degerlerini makul buluyoruz.
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AMARBAS

MENKUL DEGERLER

EK: Ozet Mali Tablolar — Bilan¢o

Bagimsiz Bafimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmiy Gegmis Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem Onceki Dinem
Naotlar 31.12.2021 31.12.2020 31.122019

VARLIKLAR
Dénen Varliklar 2.125,444.000 621.266.918 602.507.514
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 310435432 12.219.536 23.712.146
Ticari Alacaklar 10 521.687.602 218.897.304 187.849.230
fhigkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacakiar 10 521,056,596 216.010.985 187127911
Mligkili Taraflardan Ticari Alacakiar 10-37 0631.006 2.836.319 721.319
Diger Alacaklar 1 492.104.437 64,933 817 44.269.676
Higkiti Otmayan Taraflardan Diger Alacaklar i 55.236.021 23.775.925 16.982.527
Nigkili Taraflardan Diger Alacakiar 11-37 436868 416 41.157.892 27.287.149
Tirev Araglar 12 139.664.247 - .
Stoklar 13 625.708.360 269.755.415 282.275.579
Pesin Odenmiy Giderler 15 35.843.922 24.948.386 37,240,092
lligkili Olmayan Taraflara Pegin Odenmiy Giderler 35.843.922 24,948 336 37.240.092
Nigkilt Taraflara Pegin Odenmis Giderler s . 2
Cari Donem Vergisi Hle Ngili Varhklar 25 - 105.208 221.686
Diger Dénen Varliklar 26 - 30.407.252 26.939.105
Toplam 2.125.444.000 621.266.918 602.507.514
Duran Varhklar 1.335.406.875 816.736.126 637.415.406
Diger Alacaklar 11 260.544 260.544 20,516,343
lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar r 260.544 260.544 516.343
liskili Taraflardan Diger Alacakiar 11-37 g : 20.000,000
Tirev Araglar 12 96456779 46.616.508 -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlencn Yatrmmlar 16 128 963 128,910 123.762
Kullanim Hakks Varbklan 14 21.453 805 3.215973 3395319
Yatinm Amagh Gayrimenkuller 17 59.395.000 37.440.000 31.195.000
Maddi Duran Varhklar 18 1.139.322.031 641.002 331 492.413.500
Maddi Olmayan Duran Varhklar 19 17.190.833 76.141.470 R0.409.460
Diger Maddi Olmayan Duran Vartikiar i9 17.190.833 76.141.470 80 409460
Ertelenmig Vergi Varhg 35 1.198.920 11.930.390 9.362.022
TOPLAM VARLIKLAR 3.460.850.875 1.438.003.044 1.239.922.920

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu
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MENKUL DEGERLER

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yilkimlilikler 2.116.975.759 770.407.941 753.848.671
Kisa Vadeli Borglanmalar 8 708.933.992  296.284.545  345.929.889
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 8 669.143.779 165.672.863 118.816.698
Ticari Borglar 10 437.769.784 170.735.362 159.601.739
Hligkili Oimayan Taraflara Ticari Borglar 0 437.121.068 170.108.533 159.039.268
Hligkili Taraflara Ticari Borglar 10-37 648.716 626829 562471
Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 20 7.519.080 4.544.183 3.790.183
Diger Borglar 11 47.432.228 31.217.187 2387324
Higkili Olmayan Taraflare Diger Borgiar i} 34.672.413 24.764.067 2.200.411
Higkili Taraflara Diger Borglar 11-37 12.759.815 6.453.120 186,913
Ertelenmis Gelirler 15 217.428.341 90.559.940 116.419.491
Nigkili Olmayan Taraflardan Ertelenmiy Gelirier 217.428.541 90.559.940 116419491
Nigkili Taraflardan Ertelenmis Gelirler - . -
Dinem Kan Vergi Yokamlalogi 35 18.649.841 751.833 97.174
Kisa Vadeli Kargihklar 22 8.617.341 6,454,480 6.766.914
Diger Kisa Vadeli Kargiiklar 22 6.367.953 5.065.333 4.815.333
Caliganlara Saglanan Faydalara liigkin Kisa Vadeli Kargidiklar — 22-24 2.249.388 1.389.147 1.951 381
Diger Kisa Vadeli Yokiimlolhkler 26 1.481.173 4.187.548 39.259
Toplam 2.116.975.759 770.407.941 753.848.671
Uzun Vadeli Yikamlilikler 410.497.056 408.588.235 354.397.802
Uzun Vadeli Borglanmalar R 381.115.829 401.049.368 347.621.693
UzunVadeli Kargihklar 22 9.382.749 7.538.867 6.776.109
Caliganlara Sagianan Faydalava lligkin Uzun Vadelt Karsibklar ~ 22-24 9.3182. 49 7.338.867 6.776.109
Ertelenmis Vergi Yikamloalogo 35 19.998.478 - -
OZKAYNAKLAR 933.378.060 259.006.868 131.676.447
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 27 928.655.276 258.497.637 131.567.026
Odenmiy Sermaye 27 212.000.000 90,000,000 90.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak Birikmig Diger
Kapsaml Gelirler veya Giderler 27 551.048.719 375.850.356 264.156,682
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmig Dier
Kapsamli Gelirler veya Giderler 27 (138.023.434)  (65.252.995) 888.371
Ortak Kontrole Tabi Tesebbils ve Isletmeleri Igeren
Birlegmelerin Etkisi 27 - (16.001.044)  (15450.510)  (15.150.510)
Bolinmog Birimlere Hligkin Ilemlerin Etkisi 27 158.522.734  (135.473.085) (155.473.085)
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 27 29.105.331 29.105.331 29.105.331
Gegmis Yillar Kar / (Zararlan) 27 (581.460)  (81.959.763)  (58.644.520)
Net Donem Kari / (Zarar) 27 132.584.430 81378303  (23.315.243)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 27 4.722.784 509.231 109.421
TOPLAM KAYNAKLAR 3.460.850.875  1.438.003.044  1.239.922.920

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu




ALAMA RBAS Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu

KOCAER GELIK SANAYi VE TICARET A.S.- 21.06.2022

MENKUL DEGERLER

Ozet Mali Tablolar — Gelir Tablolan

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis

Cari Dinem  Onceki Donem  Oneeki Dénem
01.01.2021 01.01.2020 01.01.2019

Notlar 3122021 31122020 31.122019
Hasilat 28 4216306544  1.965.991.003 1.781.563.409
Satiglann Maliyeti (-) 28 (3364.737.033) (1.651.086.780) (1.583.589.620)
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar / (Zarar) 851.569.509 314.904.223 197.973.789
BRUT KAR / (ZARAR) B51.569.509 314.904.223 197,973,789
Pazarlama, Satg ve Dagitum Giderleri (-) 29-30  (280.664.456)  (106.684.628) (94.232.110)
Genel Yénetim Giderleri (-) 29-30 (33.026377) (21.024.494) (19.144,589)
Aragtrma ve Geligtirme Giderleri (-) 29-30 (1.806.951) - .
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31 S12.111.934 253.433.012 105.523.813
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 31 (86.266.404)  (100.020.576) (99.623.573)
ESAS FAALIYET KAR/ (ZARARI) __961.917.255 340.607.537 90.496.930
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatnmlann Kar / Zurarlarindaki Paylar 16 53 5.148 8.289
Yaunm Faaliyetierinden Gelirler 32 29.688.367 29.449.731 43.614
Yatunm Faaliyetlerinden Giderler (-) 32 (887.293) (313.354) (324.378)
FINANSMAN GELIRI / (GIDERI) ONCESI FAALIYET KAR/(ZARARI) 99).718.382  369.749.062 90.224.455
Finansman Gelirleri 33 23.604.999 128.610.429 55.360.575
Finansman Giderleri (-) 33 (834.069.235) (411.995.150) (187.168.173)
SURDURCLEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ (ZARARI) 180.254.146 86.364.341  (41.583.143)
Sfirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) i5 (44.885.893) (4.735.184) 18.140.249
- Donem Vergi Gelir / (Gideri) (34.547.405) (6.563.749) (455.179)
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) (10.338.488) 1.828.565 18.595.428
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ (ZARARI) 135.368.253 81.629.157  (23.442.894)
DONEM KARI/ (ZARARI) 135.368.253 81.629.157 (23.442.8%4)
Dinem Kar / (Zararimin) Dagihm 135.368.253 81.629.157 (23.442.854)
Kontrol Gitct Olmayan Paylar 2.783.823 250.854 (127.651)
Ana Ortaklik Paylan 132.584 430 81.378.303 (23.315.243)

Pay Bagina Kazang
Suirdiritlen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang i6 623,3983 383.8599 (109.9776)

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu




ALAMA RBAS Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu

KOCAER GELIK SANAYi VE TICARET A.S.- 21.06.2022

MENKUL DEGERLETR
Bagimsiz Bafimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden  Denetimden
Gegmiy Gegmis Gegmis
Cari Onceki Onceki
Dinem Dinem Dilnem
Notlar 01012021 01012020 01.01.2019
31122021 31.12.2020 31.12.2019
"DONEM KARI/ (ZARARI) = 36 13536825 81.629.157  (23.442.894)

DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Smflandinimayacaklar 297.184.610 111.708.053 1.000.661
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglarn/Azaliglan 337.100.235 133.280.615 -
Tammlanmig Fayda Planlan Yeniden Olgtim Kazanglan/Kayiplart 4 (!.768.27')) (2.198.049) 1.283.116
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak Diger Kapsamh Gelire Higkin Vergiler (38.147.346) (19.374.513) (282.455)
- Ertelenmis Vergt Geliri/Gideri MDV (38.497.197) (19.814.123) -
- Ertelenmiy Vergi Geliri/Gideri Akttieryal 15 349,851 139.610 (252.455)
/ i sSimflandirilacaklar (71.351.178) (66.006.789) 515.935
5:;;\7.’1'.1’&:’(‘;:?;;?;‘3:: =3 14.052.093 1.332.443 515.935
Nakit Akis Riskinden Korunma KazanglaryKayiplan (110.913.339) (87.453.548) -
Kar veya Zararda Yeniden Sumflandinlacak Diger Kapsamh Gelire ligkin Vergiler 25510068  20.114.316 -
Ertelenmig Vergi Gelirt/Gider! 25510068 20114316 =
"DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) = 225833432  45.701.264 1.516.596
TOPLAM KAPSAMLI GELIR/(GIDER) 361.201.685 127.330.421  (21.926.298)
Toplam Kapsaml Gelirin/(Giderin) Dagilimi: 361.201.685 127330421  (21.926.298)
Kontrol Giicti Olmayan Paylar 4,189,330 399.810 {76.193)
Ana Ontakiik Paylan 357.012.355 126.930.611 (21.850.105)

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Burada yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve giivenilirligine
inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin,
genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan danismanlik faaliyeti
olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu
yonde herhangi bir sekilde taahhit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan
hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden
ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tguincu kisilerin ugrayabilecegi her turlu zararlardan dolayr Marbas Menkul
Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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