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Sanica Is1 Sanayi A.S. Fiyat Tespit Raporu Hakkinda Degerlendirme ve Analiz Raporu

1- Amacg

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI1-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden, A1 Capital Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“Gedik”) Sanica Is1 Sanayi A.S. (“Sanica
Is1” veya “Sirket”) i¢in 7.10.2022 tarihinde hazirlandigi ve 11.11.2022 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
ilan ettigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim
satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir. Raporda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansittig
kabul edilmis olup, finansal ve hukuki agidan inceleme yapilmamustir. Yatirnm kararlarmin ilgili izahnamenin
incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Bu raporda bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr Al Capital
Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2- Halka Arz Bilagileri

Thraca Sanica Is1 Sanayi A.S.

Halka Arz Eden Pay Sahibi Sanica Is1 Sanayi A.S. ve Hak Sahibi Ortaklar
Halka Arz Oncesinde Cikarilmis Sermaye 100.000.000 TL

SPK Onay Tarihi 11.11.2022

Halka Arza Aracihik Eden Kurulus

Gedik/Integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Konsorsiyum Uyeleri

Halka Arz Yontemi

Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi

Aracihik Tiirii En Iyi Gayret
Talep Toplama Tarihleri 15-16-17-18 Kasim 2022 (dort giin)
Halka Arz Fiyati 20,03 TL

Arz Edilecek Paylar (Nominal / Grubu)

40.000.000 TL / B Grubu
- Sermaye Artirrmi : 35.000.000 TL

] ] - Ortak Satisi 5.000.000 TL
Halka Arz Oncesi Piyasa (Ozsermaye) Degeri 2.503,8 Milyon TL
Halka Arz iskontosu 20%
Halka Arz Iskontolu Piyasa (Ozsermaye) Degeri 2.003 Milyon TL
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 135.000.000 TL
Halka Arz Sonras1 Halka A¢iklik Oram 9029,63
Ek Satis Tutar1 (Nominal / Grubu) Yoktur
Ek Satis Sonras1 Halka Acikhik Oram %29,63
Halka Arz Bityiikligii 801,2 Milyon TL
Borsa Kodu / Pazar SNICA / Yildiz Pazar

Tahmini islem Gorme Tarihi

23 - 25 Kasim 2022

Fiyat istikrar1 / Aract Kurum Ad1

Planlanmaktadir. Paylarm Borsa Istanbul A.S.’de islem gormeye
baglamasindan itibaren 30 giin siire ile yapilmasi planlanmaktadir. Fiyat
istikrar1 iglemleri Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibinin halka arzdan
elde edecegi gelirden kullanilmak iizere, briit halka arz gelirinin
%20’si ile siirli olacaktir. Halka arzin tamamen gergeklesmesi
durumunda bu tutar en fazla 160.240.000 TL kadar olacaktur.

Ortaklardan Taahhiit /Tesvik

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
baglamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle, dolasimdaki pay miktarinin
artmasina yol agacak sekilde herhangi bir bedelli ve bedelsiz sermaye
artirinn yapilmamasini, pay geri alim programi agiklanmamasini, pay
satig1 veya halka arz karar1 alinmamasini taahhiit etmistir.

Sirket'in mevcut ortaklari; Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem
gbrmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil boyunca; maliki oldugu
Sirket paylarim hicbir surette borsada satmayacagim, dolasimdaki
pay miktarinin artmasina sebep olmayacagini ve bu paylarin Borsa’da

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik
olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun liglincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluglari, ¢alisanlari, yéneticileri ve

ortaklari sorumlu tutulamaz.
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satilmast sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme tabi
tutmayacagini taahhiit etmislerdir.

Sirket'in mevcut ortaklari, paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gormeye basladigi tarihten itibaren 1 yil boyunca halka arz fiyatinin
altindaki bir fiyattan Borsa'da satilmayacagini, bu paylarin halka arz
fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi
bir igleme tabi tutulmayacagini taahhiit etmislerdir.

Azami Talep Tutar1 Yurti¢ci Bireysel, Yurtici Kurumsal ve Yurtdist Kurumsal, her bir
yatirrmc1 bazinda talep edilebilecek azami pay miktarina iliskin
herhangi bir simirlama bulunmamaktir.

Tahsisat - Yurtici Bireysel Yatirimcilar: %50

- Yurti¢i Kurumsal Yatirimeilar: %40

- Yurtdis1 Kurumsal Yatirimcilar: %10

Fon Kullamim Yeri - Yurtdisinda Yatirim Yapilmasi : %40

- Isletme Sermayesinin Giiglendirilmesi : %30

- Finansal Borglarin Odenmesi : %30

Talepte Bulunma Sekli Yurtici Bireysel Yatirnmcilar talep ettikleri pay adedine iliskin talep
bedelini nakden/hesaben o6deyebilecekler, ya da blokaj yontemi ile
teminat gostererek talepte bulunabilecekler.

Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar izahnamede ilan edilen konsorsiyum
iiyelerine bagvurada bulunarak talep formu doldurmak suretiyle
taleplerini iletebilecektir.

Yurti¢ci ve Yurtdist Kurumsal Yatirnmcilar ise sadece Gedik
Yatirnm’a  talep formlarim1  doldurmak suretiyle bagvuruda
bulunabilecekler.

Azami Talep Yatirimeilar i¢in herhangi bir lot simirlamasi yoktur.

Miikerrer Talep Kontrolii Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar miikerrer taramaya tabi tutulacak, tek
bir yatirnmciya asgari 1 adet pay dagitimi yapildiktan sonra
yatirimcilarin kabul edilmis tiim talepleri i¢cin oransal dagitim yénetimi
kullanilacag i¢in yukarida belirtilenin disinda miikerrer talep kontroli
yapilmayacaktir.

Dagitim Sekli Yurti¢ci Bireysel Yatirnmci: Oransal Dagitim Yontemine gore
yapilacaktir. Oransal dagitimda; ilk asamada (yetmesi kaydiyla) her
bir yatirimciya birer adetlik pay verilecektir. Daha sonra kalan tahsisat
miktarinin, kalan talep miktarina béliinmesiyle “arzin talebi karsilama
oram” bulunacaktir.

Yurtigi ve Yurtdist Kurumsal Yatirimer: Serbest Dagitim Y 6ntemine
gore yapilacaktir. Bu yatirnmei grubunda, dagitima Gedik Yatirim karar
verecektir.

Odeme Yurti¢i Bireysel Yatinmcilar, dagitim listelerinin agiklandigi giin saat
12:00°a kadar dagitim listesine gore almay1 hak ettikleri paym bedelini
nakden odeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler ve/veya
dovizler iizerindeki bloke ayni giin kaldirilir.

Dagitim listelerinin acgiklandigi giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine
gore almay1 hak ettikleri paym bedelini kismen nakden 6deyebilirler.
Bu durumunda, bedeli 6denmeyen kismin tahsil edilebilmesi igin
teminata alman Kkiymetler yatirnmcinin Dbelirtecegi sira ile
bozdurulacaktir.

Yurtigi ve yurtdist kurumsal yatirimcilar pay bedellerini talep aninda
ddemeyebilir. Dagitim listesinin agiklanmasini takiben ikinci is giind
saat 12:00’ye kadar talepte bulunduklar1 konsorsiyum {iiyesine nakden
Odeyecektir.

Dagitim Zamam Gedik Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 2 (iki) is
giinii icerisinde dagitim listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayri
kesinlestirerek Sirket ve Halka Arz Eden’e verecektir. Sirket ve Halka
Arz Eden, dagitim listelerini en ge¢ kendisine teslim edilen 2 (iki) is
giinii icerisinde onaylayacak ve onayladigmi Gedik Yatirim’a

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik
olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun liglincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluglari, ¢alisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz.
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bildirecektir.

3- Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Sanica Isr’nin kurulus sdzlesmesi 29.01.1982 tarihinde tescil edilmis olup Sirket Hayir-Is Celik ve Demir Sanayi
Ticaret A.S. {invaniyla kurulmustur. Sanica Is1, Tiirkiye nin ilk Akrilik Kiivet Ureticisi olup ayn1 zamanda Banyo
ve Spa Grubu, Rezervuar Grubu, Is1 ve Tesisat Grubu, Kombi Grubu, Alt yap1 ve Ust yapt Boru Grubu, Cam
Grubu, Elektrikli Forklift ve Istif Makineleri Grubu olmak {izere toplam 7 Ana Grupta iiretimine devam etmektedir.
Toplam 150.000 metrekare kapali alana sahip Elazig, Manisa Akhisar ve Istanbul Beylikdiizii'ndeki iiretim
tesislerinde panel radyatdr, kombi ve boru, baglanti parcalar iireterek 54 iilkeye ihra¢ eden Sanica Is1 Sanayi
A.S.’de 586 ¢alisan bulunmaktadir.

Mali Tablolar
Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 yillar1 ile 30.06.2021 ve 30.06.2022 ara donemlerine ait ozel
bagimsiz denetimden ge¢mis gelir tablosu ana kalemleri asagidadir:

KAR veya ZARAR TABLOSU | 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.06.2021 30.06.2022
(TL)

Net Satiglar 290.418.235 372.448.491 713.027.375 279.951.178 511.111.768
Net Hasilat Bityiimesi 197.187.336 249.993.396 479.958.042 189.418.696 340.536.836
Briit kar 93.230.899 122.455.095 233.069.333 90.532.482 170.574.932
Briit kar marji 32,1% 32,9% 32,7% 32,3% 33,4%
Faaliyet Kar1/Zarar1 72.004.369 106.940.380 201.525.386 54.475.335 147.988.778
Faaliyet Kar1 Marji 24,8% 28,7% 28,3% 19,5% 29,0%
Doénem Kari/Zarar 48.626.500 69.813.781 79.538.985 26.139.667 3.123.868
Net Kar Marji 16,7% 18,7% 11,2% 9,3% 0,6%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 yillar1 ile 30.06.2022 ara donemlerine ait 6zel bagimsiz denetimden
gecmis bilangosunun ana kalemleri asagidadir:

Secilmis Finansal Bilgiler Tablosu (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.06.2022
Doénen Varliklar 322.584.236 494.687.152 716.491.701 | 1.101.630.733
Duran Varliklar 60.991.216 69.061.977 252.035.226 278.966.816
TOPLAM VARLIKLAR 383.575.452 563.749.129 968.526.927 | 1.380.597.549
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 124.708.332 295.333.173 547.912.146 958.830.533
Uzun Vadeli Yikiimliliikler 74.901.258 65.719.473 94.261.739 86.545.594
Ozkaynaklar 183.965.862 202.696.482 326.353.041 335.221.423
Odenmis Sermaye 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000
TOPLAM KAYNAKLAR 383.575.452 563.749.129 968.526.927 | 1.380.597.549
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP
A1l Capital Arastirma
Bu raporda yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut piyasa kosullan ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul P

Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik
olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun igiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz.
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Halka arz oncesi ve sonrasi ortaklik yvapisi

Sirket’in halka arz 6ncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda verilmektedir:

Pay Sahipligi Grubu | Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Sermaye Sermaye
Ortaklar (TL) (%) (TL) (%)

Hisevin N. Fatinogly 2 12.000.000 12,00 | 12.000.000 12,00
useym . Fatinogiu g 48.000.000 | 48,00 | 48.000.000 | 48,00
Ali Fatinoglu A 6.000.000 6,00 6.000.000 6,00
B 23.900.000 23,90 | 22.400.000 23,90
Usur Fatinod] A 1.000.000 1,00 1.000.000 1,00
gur Fatinogiu B 4.000.000 4,00 2.250.000 4,00
Emre Fatinoglu A 1.000.000 1,00 1.000.000 1,00
B 4.000.000 4,00 2.250.000 4,00
Saadet Fatinoglu B 100.000 0,10 100.000 0,10
Halka Acik Kisim B - - 40.000.000 29,63
- Sermaye Artirini B - - 35.000.000 25,93
- Ortak Satist B - - 5.000.000 3,70
Toplam 100.000.000 | 100,00 | 135.000.000 | 100,00

Kaynak: Izahname

maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun igiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz.

5- Degerleme Cahsmasi Hakkinda
Sirket’in pay basma degeri tespit edilirken ‘Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi’ ve ‘Carpan’ yontemleri
kullanilmgtir.
Degerleme Sonucu Agirhk Piyasa Degeri Sonug¢
INA (TL) 50,00% 2.710.120.645 1.355.060.323
Yurti¢i Carpan Degeri (TL) 25,00% 2.289.047.156 572.261.789
Yurtdist Carpan Degeri (TL) 25,00% 2.305.782.354 576.445.589
Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri 2.503.767.700
Iskonto Orani (%) 20%
Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri 2.003.014.160
Iskonto Sonras1 Halka Arz Pay Fiyati (TL) 20,03
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
A1l Capital Arastirma
Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul [+]
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik
olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm - —
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi -
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarlii HiSSE KOC
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6- _Genel Degerlendirme ve Sonuc:

Sirket’in degerlemesinde INA’ya %50, Yurtici ve Yurtdist Carpan degerlerine esit oranda %25’er oranda agirlik
verilmis olup, 2.503,8 Milyon TL 6zsermaye degerine ulasilmistir. %20 oraninda halka arz iskontosu sonrasinda ise
pay basina deger ise 20,03 TL fiyat seviyesinde belirlenmistir.

Sonug olarak,

Fiyat tespit raporunda sirket ve faaliyet gosterilen sektor hakkinda yeterince aydinlatict bilgilerin yatirimeciya
sunuldugu,

Fiyat tespit raporunda Sirket degerlemesi i¢in kullanilan hesaplamalarin, kurumlarin genel degerlendirme ve
degerleme yapmalarina olanak verecek 6l¢iide net ve anlasilir sekilde verildigi,

Sektor dinamikleri ve degiskenleri dikkate alindiginda yurt i¢i ve yurt disi carpan analizinde kullanilan
sirketlerin faaliyet konularmin Sirket’in faaliyetleriyle uyumlu oldugu,

Degerleme yontemleri igerisinde Piyasa Carpanlart Yontemine ek olarak Indirgenmis Nakit Akimlari
Yontemine yer verilmis olmasinin 6zellikle nakit akimlarinin ve diger operasyonel faaliyetlerin halka arz fiyat
seviyesine olan etkisinin gdzlenmesine katki sagladigi,

Carpan analizinde benzer sirket carpanlarmm kullanilmasinin sirketin operasyonel faaliyetleri ile uyumlu
oldugu,

Net borg ve FAVOK ’e iliskin yapilan analizlerin makul ve anlagilir nitelikte oldugu,

Ug deger biiylimesinin %5 olarak varsayilmasinin ihtiyatl bir yaklagim oldugu,

Projeksiyon donemi boyunca AOSM’nin %23,6 seviyesinde sabit oranda éngoriillmesinin makul oldugu,

%20 oranin uygulanan halka arz iskontosunun mevcut piyasa kosullari altinda yeterli oldugu,

degerlendirilmektedir. Ote yandan,

Al Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gergegi tam olarak
yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir inceleme yapmamis bulunuyoruz.

Ozetle, yukarida belirledigimiz gekincelerimiz sakli kalmak kaydiyla, %20 oraninda uygulanan iskonto oraniyla

20,03 TL seviyesinde tespit edilen hisse basina fiyat diizeyinin makul oldugu sonucuna ulagmis bulunmaktayiz.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik
olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun igiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve

ortaklari sorumlu tutulamaz.



N Sanica Is1 Sanayi A.S.
e FIYAT TESPIT RAPORUNA ILISKIN ANALIST RAPORU 14 Kasim 2022
apita
CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlig
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Al CAPITAL Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Béliimii tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif igermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmustir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu
tutulamaz.

Isbu rapordaki tim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Al CAPITAL Yatiim Menkul Degerler A.S.
Arastirma Boliimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir.
Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda ad1 gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirrmeilar bu raporda adi gecen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin
yatirim bankacilifi ve/veya diger is iligkileri i¢inde olabilecegini veya bu tiir is firsatlar1 arayisinda olabilecegini kabul
ederler.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yénelik
olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun igiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz.




