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Onemli Not

Isbu rapor, Sermaye Piyasas1 Kurulu Tebligi VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.maddesine istinaden
Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Alnus Yatirim”) Kurumsal Finansman Birimi tarafindan,
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“Gedik Yatirim”) Sanica Is1 Sanayi A.S. (“Sanica”,
“Sirket”) paylarinin halka arz1 kapsaminda hazirladigi 07 Ekim 2022 tarihli fiyat tespit raporunu
degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimeilarin pay alim satimina iligkin herhangi bir
tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu
verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr Alnus
Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

1. HALKA ARZA ILiSKIiN GENEL BILGILER

Halka Arza iliskin Genel Bilgiler

Halka Arz Tarihleri

Halka Arz Talep Toplama Yoéntemi
Halka Arz Metodu

Mevcut Odenmis Sermaye

Halka Arz Edilecek Paylar

(Nominal Deger)

Halka Arz Sonras1 Odenmis Sermaye
Halka Arz Biiyiikliigii

Tahsisat Gruplari
Halka Arz Fiyati

Halka Ac¢iklik Oram
Borsa Kodu

Taahhiitler

Fiyat Istikrar

15-16-17-18 Kasim 2022

Sabit Fiyatla Talep Toplama ve En Iyi Gayret Aracilig
Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi

100.000.000 TL

35.000.000 TL nominal (Sermaye Artis1)

5.000.000 TL nominal (Ortak Satis1)

135.000.000 TL

801.200.000 TL

Bireysel Yatirimcilar (20.000.000 TL) (%50)

Yurt i¢i Yatirnmeilar (16.000.000 TL) (%40)

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar (4.000.000 TL) (%10)
20,03 TL

%29,63

SNICA

Sirket halka arzdan sonraki 1y1l boyunca sermaye artirimi
yapmama ve yeni pay satmama ve pay miktarini artirmama
taahhiidii vermektedir.

Ortaklar 1 y1l boyunca Borsa fiyatindan bagimsiz olarak pay
satmama taahhiidii vermektedir.

Borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren 30 giindiir.

2. SIRKET HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Sirket, 1982 yilinda 1.050.000 TL kurulus sermayesiyle Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii’ne tescil
edilerek “Hayir-Is Celik ve Demir Sanayi Ticaret Anonim Sirketi” unvani ile her nevi demir gelik ve
benzeri maddeleri satin almak, satmak, imal ve ihra¢ etmek {izere kurulmustur ve 1996 yilinda tiim

paylar el degistirmistir.
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1993’te de tamamen farkli sahislar tarafindan seramik isleme ve kiivet iiretimi yapmak {izere ‘“Pano
Kiivet Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi” 100.000.000 TL sermaye ile Istanbul’da kurulmustur.
2020’de ismi “Sanica Banyo ve Insaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir.
2021 yilinda, Pano Kiivet Sanayi ve Ticaret A.S. ortaklar1, Hayir-Is Celik ve Demir Sanayi Ticaret
A.S’yi devralmis ve unvanmi, amac¢ ve konu degisikligini gdzeterek “Sanica Banyo ve Insaat
Malzemeleri Pazarlama ve Anonim Sirketi” olarak degistirmisler; 2004’te ise bugiinkii ad1 olan
“Sanica Is1 Sanayi Anonim Sirketi” unvanini tescil ettirmislerdir. Ayn1 donemde baslanan kombi
iiretimine 2009°da ara verilmistir. Bir yandan radyator grubu tiriinleri iiretimine devam ederken, st
yap1 ve alt yap1 boru ve pargalari iiretimine baslanmis; 2011 yilinda Elazi1g organize sanayi bolgesinde
bulunan 172.500 m? alanda da iiretime baslanmustir. 2012 itibartyla ISO Tiirkiye’nin en biiyiik ikinci
500 sanayi kurulusu arasinda yer almistir.

2015 yilinda Sanica ‘nin Istanbul’da bulunan ve radyatér iiretimi yapilan tesisi Manisa Akhisar
Organize Sanayi Bolgesi’ndeki 77.000 m? alan {izerinde kurulu tesise taginmaistir.

2015 yilinda Sanica Is1 devralan olmak iizere Sanica Banyo ile birlesmislerdir. Sanica Is1, 2017°de
ISO Tiirkiye nin en biiyiik birinci 500 sanayi kurulusuna girmis; son 10 yildir Tiirkiye’nin ilk 1000
ihraggisi iginde yer almistir.

Sanica Banyo ile birlesmeden beklenen verimlilik saglanamadigi i¢cin 2021 yilinda boliinme
gerceklestirilmis, Istanbul’da siirdiiriilen boru {iretim faaliyetlerinin de Elazig ili organize sanayi
bolgesine tasinmasina karar verilmistir; 2025 yilinda gerceklesmesi dngoriilmektedir.

Sermaye ve Ortakhik Yapisi

Halka Arz Oncesi ve Sonras1 Ortakhk Yapisi
Halka Arz Oncesi

Halka Arz Sonrasi

Unvanr/Adi Soyadi Grubu Nomln?_ll_ E;zrmaye (%) Nomln(a_lr E)ermaye (%)
Hiiseyin Nesimi Fatinoglu A 12.000.000 12 12.000.000 8,89
B 48.000.000 48 48.000.000 35,56
Al Fatinoglu A 6.000.000 6 6.000.000 4,44
B 23.900.000 23,90 22.400.000 16,59
Usgur Fatinoglu A 1.000.000 1 1.000.000 0,74
B 4.000.000 4 2.250.000 1,67
Emre Fatinoglu A 1.000.000 1 1.000.000 0,74
B 4.000.000 4 2.250.000 1,67
Saadet Fatinoglu B 100.000 0,10 100.000 0,07
Halka Acik Kisim B - - 40.000.000 29,63
Toplam 100.000.000 %100 135.000.000 %100

Kaynak: Sanica Ist Sanayi Anonim Sirketi Izahnamesi

Halka Arz Gelirinin Kullanimi

Kaynak temini, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, bilinirlik ve tanmirhigin pekistirilmesi, seffaflik ve

hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gii¢lii bir sekilde uygulanmasi ve kurumsal kimligin
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giiclendirilmesi amagclariyla, Sanica Is1 sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilecek paylarin ilk halka
arzini planlanlamaktadir.

Sirket, halka arzdan elde edilecek fonun;
e %40’m yurtdisinda yatirim i¢in kullanmayn,
e  %30’unu isletme sermayesi ihtiyaci i¢in kullanmayz,
¢  %30’unu finansal borg¢larin 6denmesi i¢in kullanmay1 planlamaktadir.

3. FINANSAL TABLOLAR
3.1. Bilanco

Dénen Varliklar 322.584.236 494.687.152 716.491.701 1.101.630.733
Nakit ve Nakit Benzerleri 16.090.208 105.336.960 6.145.493 39.184.363
Ticari Alacaklar 126.668.450 141.192.199 282.839.681 417.347.092
Diger Alacaklar 8.035.061 39.994.214 15.731.187 31.457.753
Stoklar 137.913.700 200.244.950 382.825.902 530.940.575
Pesin Odenmis Giderler 33.427.851 7.678.715 24.558.335 70.193.963
Diger Donen Varliklar 448.966 240.114 4.391.103 12.506.987
Duran Varliklar 60.991.216 69.061.977 252.035.226 278.966.816
Maddi Duran Varliklar 60.966.395 68.671.418 239.457.031 266.853.207
Kullanim Hakk: Varligi - 248.119 12.105.644 11.658.203
Maddi Olmayan Duran Varliklar 24.821 142.440 472.551 455.406
AKktif Toplamm 383.575.452 563.749.129 968.526.927 1.380.597.549
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 124.708.332 295.333.173 547.912.146 958.830.533
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 13.820.690 78.536.513 259.938.057 512.812.913
Uzun Vadeli Borglanmalarmn Kisa Vadeli Kisimlari 35.067.611 91.005.929 142.790.802 176.506.870
Ticari Borglar 38.718.783 66.480.225 38.841.018 111.820.357
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg. 1.465.782 2.860.995 2.923.898 4.930.121
Diger Borglar 1.289.025 1.157.959 145.255 4.558.669
Ertelenmis Gelirler 32.850.613 53.904.982 100.839.651 145.002.473
Donem Kari Vergi Yikimliligi 412.260 - - -
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.083.568 1.386.570 2.433.465 3.199.130
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 74.901.258 65.719.473 94.261.739 86.545.594
Uzun Vadeli Borglanmalar 58.141.620 25.933.781 56.457.431 55.106.208
Ticari Borglar - 12.354.634 - -
Uzun Vadeli Kargiliklar 1.693.684 2.074.431 2.861.093 3.564.315
Ertelenmis Vergi Yikiimliligii 15.065.954 25.356.627 34.943.215 27.875.071
Ozkaynaklar 183.965.862 202.696.483 326.353.042 335.221.422
Ana Ortakliga Ait Kaynaklar 183.965.862 202.696.483 326.353.042 335.221.422
Odenmis Sermaye 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler/Giderler -1.042.450 -1.146.575 151.735.268 151.815.916
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis

Diger Kapsaml Gelirler/Giderler i ) -69.481.974 -63.318.108
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 25.526.692 26.547.567 4.557.551 7.759.311
Boliinmiis Birimlere liskin Islemlerin Etkileri -49.302.962 -100.281.998 - -
Gecmis Yillar Karlari/ Zararlart 60.158.082 107.763.707 60.003.211 136.340.436
Net Donem Kary/ Zarari 48.626.500 69.813.781 79.538.985 3.123.868
Toplam Kaynaklar 383.575.452 563.749.129 968.526.927 1.380.597.549

Kaynak: Sanica Ist Sanayi Anonim Sirketi Fiyat Tespit Raporu
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Oran Analizleri
Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla likidite ve mali yap1 oranlar1 asagida yer alan tablolarda

gosterilmistir.

Likidite Oranlar:

Cari Oran 2,59 1,68 1,31 1,15
Likidite Orani 1,48 1,00 0,61 0,60
Nakit Oran 0,13 0,36 0,01 0,04
Stok Bagimlilik Oran1 0,79 0,95 1,42 1,73
Finansal Kaldirag 0,52 0,64 0,66

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler/ Toplam Varliklar 0,33 0,52 0,57

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler/ Toplam Varliklar 0,20 0,12 0,10

Ozkaynaklar/ Toplam Varliklar 0,48 0,36 0,34

Toplam Yiikiimliilikler/ Ozkaynaklar 3,13 2,13 3,07

Kaynak: Sanica Ist Sanayi Anonim Sirketi Fiyat Tespit Raporu
3.2. Gelir Tablosu
Gelir Tablosu (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.06.2021 30.06.2022

Hasilat 290.418.235 372.448.491 713.027.375 279.951.178 511.111.768
Satiglarin Maliyeti -197.187.336 | -249.993.396 | -479.958.042 -189.418.696 | -340.536.836
Briit Kar/ Zarar 93.230.899 122.455.095 233.069.333 90.532.482 170.574.932
Genel Yonetim Giderleri (-) -7.312.427 -8.980.119 -18.122.969 6.306.854 -15.027.467
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) -11.163.580 -17.529.550 -34.037.405 -15.367.660 -26.665.576
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 8.040.248 22.920.450 44.185.882 20.685.736 43.211.409
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -10.790.771 -11.925.496 -23.569.455 -35.068.369 -24.104.520
Esas Faaliyet Kary/Zarari - FVOK 72.004.369 106.940.380 201.525.386 54.475.335 147.988.778
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1.864.835 2.045.593 - - 449.058
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - -8.927.094 -2.599.034 -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari/Zarar 73.869.204 108.985.973 192.598.292 51.876.301 148.437.836
Finansman Gelirleri 18.676.798 5.147.601 5.479.087 5.704.691 11.567.525
Finansman Giderleri (-) -34.731.991 -32.650.605 107.357.465 -31.765.944 | -166.319.542
Siirdiiriilen Faaliyetler Ver. Onc. Don. Kar/ Zarar 57.814.011 81.482.969 90.719.914 25.815.048 -6.314.181
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri -9.187.511 -11.669.188 -11.180.929 324.619 9.438.049
DONEM KARI/ZARARI 48.626.500 69.813.781 79.538.985 26.139.667 3.123. 868

Kaynak: Sanica Is: Sanayi Anonim Sirketi Izahnamesi

(Oranlar ~ [31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 30.06.2021 | 30.06.2022

Briit Kar Marji 32,1 32,9 32,7 32,3 33,4
FAVOK Marji 27,4 31,1 29,9 21 30,3
Kar Marj1 16,7 18,7 11,2 9,3 0,6

4. DEGERLEME
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Sirketi’in pay basina degeri hesaplanirken; Pazar Yaklasimi1 kapsaminda Piyasa Carpanlar1 Analizi
%50 agirlikli (FD/FAVOK), Gelir Yaklasimi Kapsaminda indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi %50
agirhikli kullanilmis; 2.503.767.700 TL piyasa degerine ulasilmistir. Bu degerleme sonucuna gore
hesaplanan pay basina deger 25,04 TL olarak belirlenmistir. Elde edilen bu degere %20 halka arz
iskontosu uygulanmis ve halka arz pay fiyat1 20,03 TL olarak hesaplanmustir.

4.1. indirgenmis Nakit Akin Yéntemi

Sirket’e ait ilerleyen donemler igerisinde olusacagi tahmin edilen nakit akimlarinin bugilinkii
degerinin tespiti i¢cin kullanilan AOSM degerleri ve ilgili agiklamalarina asagidaki tabloda yer

verilmistir.

Risksiz Getiri Orani %16,8
Risk Primi %1
Beta 1
Piyasa Risk Primi %06
Ozsermaye Maliyeti %23,8
Bor¢ Maliyeti 9%27,3
Bor¢ Maliyeti (1-Vergi) %23,5
Hedef Borg Agirlig %69
Ozkaynak Agirhg %31
AOSM (%) %23,6

Kaynak : Sanica Is1 Sanayi Anonim Sirketi Fiyat Tespit Raporu

Sirket’in 30.06.2022 itibariyla finansal borcu 692.745.085 TL dir.

Borg¢luluk (Milyon TL) 2019 2020 2021 2022/1Y
Nakit ve Nakit Benzerleri 16,09 105,34 6,15 39,18
Toplam Finansal Borglar 107,03 195,22 446,67 731,93
Net Borg¢ / Net Nakit 90,94 89,88 440,53 692,75

Indirgenmis Nakit Akimlar

Milyon TL 2022T | 2023T  2024T 2025T 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 2031T 2032T
FAVOK 39452 | 86337 100420 116714 1307,11 140541 151119 162475 174675 187780  2.018,56
Vergi 5274 117,95 137,17 159,43 178,57 191,93 206,56 201,78 237,99 255,40 274,09
g?;?f VerOl s o4 %14 %14 %14 %14 %14 %14 %14 %14 %14
Yatinm 1462 30,66 35,62 41,24 46,09 49,68 107,08 57,71 62,19 67,03 72,24
Harcamalari

Net Isletme

Sermayesi 20833 69486 37217 275,60 252,90 195,27 192,43 207,64 224,39 242,04 260,96
Degigimi

AOSM %236 %236 = %236 %23,6 %23,6 %23,6 %23,6 %23,6 %23,6 %23,6 %23,6
indirgenmis

Serbest 11305 1532 28592 347,99 338,03 319,31 268,06 245,45 213,33 185,46 161,22
Nakit Akis
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Indirgenmis Firma

Serbest Nakit Akislar: 2:493.154.321
Ug Deger Biiyiime Orani %5
Indirgenmis Ug Deger 909.711.403
Firma Degeri 3.402.865.730
Nakit 39.184.363
Borg 731.929.448
Ozkaynak Degeri 2.710.120.645
Pay Degeri 27,10

Kaynak :Sanica Ist Sanayi Anonim Sirketi Fiyat Tespit Raporu

Degerleme ¢alismasinda ug¢ deger biiylime oran1 2032 sonrasindaki dénemler icin %5 kullanilarak
hesaplanmistir. Boylece Sirket’e ait toplam serbest nakit akislar ve u¢ deger, projeksiyon dénemi igin
%23,6 AOSM ile degerleme tarihine indirgenmis ve net finansal borg diisiiriilerek 6zsermaye degeri
27,10 Milyon TL olarak hesaplanmustir.

4.2.  Piyasa Carpanlar1 Yontemi

Sirket icin yapilan piyasa carpanlari yontemine gore yapilan hesaplamada; FD/FAVOK carpani
kullanilarak hesaplanmis olup, bu c¢arpandan ¢ikan sonuglarin agirlikli ortalamasi alinarak nihai
piyasa degeri tespit edilmistir.

Sanica Is1 Sanayi A.S. sirket degerinin hesaplanmasinda halka agik sirketlerin 07.10.2022 tarihi
itibartyla kapanis verileri hesaplamaya dahil edilmistir. Sirket’in 30/06/2022 tarihi itibartyla kisa
vadeli ve uzun vadeli finansal borglardan nakit ve nakit benzerleri ¢ikarildiginda net finansal borcu
692.745.085 TL olarak hesaplanmistir. Ayrica Sirket’in 01.07.2021- 30.06.2022 doénemi ig¢in
FAVOK degeri 255.408.922 TL olarak hesaplanmustir.

4.2.1. Yurt ici Benzer Sirket Analizi: Metal Esya Makine Endeksi Sirketleri

Degerlendirmeye BIST te islem géren Metal Esya Makine Endeksine iliskin sirketler dahil edilmistir.
Belirlenen 28 sirket arasinda ¢arpanlarinin degerlemede belirlenen ug degerleri agsmasi nedeniyle
(<0x ve >en yiiksek dortte bir (quartile)) Balatacilar Balatacilik, Bosch Fren Sistemleri, F-M Izmit
Platon, Formet Metal ve Cam, Hidropar Hareket, imas Makina, Ulusoy Elektrik degerlemede dikkate
alinmamistir. Aykir1 degerlere sahip sirketlerin degerlemeden ¢ikarilmasimin ardindan kalan
sirketlerin FD/FAVOK carpanlarmin medyan1 alinmigtir.

Yurt ici Carpan Analizi Sonu¢
FD / FAVOK Carpam 11,7
FAVOK (TL) 255.408.922
Firma Degeri (TL) 2.981.792.241
Net Borg / (Net Nakit) 692.745.085
Ozsermaye Degeri (TL) 2.289.047.156

Kaynak: Sanica Ist Sanayi A.S Fiyat Tespit Raporu

Metal Esya Makine Endeksi segilmis sirketler, FD / FAVOK c¢arpan medyanina gore (11,7) firma
degeri 2.981.792.241 TL’dir. Bu degerden net borg ¢ikarildiginda Ozsermaye degeri 2.289.047.156
TL olarak bulunmaktadir.
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4.2.2. Yurt Dis1 Benzer Sirket Analizi

Yurt dis1 benzer sirketler, Sirket’in faaliyet gosterdigi benzer sektorde faaliyetleri olan ve anlamli
sonug verdigi degerlendirilen 11 adet sirket se¢ilmistir. Dikkate alinan ¢arpanlardan sifir ve negatif
olanlar (<0x) ile en yiiksek dortte bir (quartile) dilimde olan degerler u¢ deger olarak kabul edilmistir
ve hesaplamada dikkate alinmamustir. Yurt dis1 benzer sirketlerin 30.06.2022 itibariyla son 12 aylik
verileri lizerinden hesaplanan carpanlara ek olarak 2022 yilsonu tahmini ¢arpanlar1 da hesaplamaya
dahil edilmistir. Her iki veri seti i¢in de sz konusu sirketlerin yerel para birimlerine gére FD/FAVOK
carpanlarinin medyani alinmis ve bu carpan lizerinden 6zkaynak degeri hesaplanmistir.

Yurt disi1 Carpan Analizi Agirhk Sonu¢
Son 12 Aylik FD/FAVOK Carpam 10,28
FAVOK (TL) 255.408.922
Firma Degeri (TL) 2.626.508.788
Net Borg / (Net Nakit) 692.745.085
Ozsermaye Degeri (TL) 1.933.763.703
Agirhiklandirilmis Ozsermaye Degeri (TL) %70 1.353.634.592
2022 Yilsonu FD/FAVOK Tahmini Carpam 9,80
FAVOK (TL) 394.524.024
Firma Degeri (TL) 3.866.570.958
Net Borg / (Net Nakit) 692.745.085
Ozsermaye Degeri (TL) 3.173.825.873
Agirhiklandirilmis Ozsermaye Degeri (TL) %30 952.147.762
Agirhklandirilmis Ozsermaye Degeri %100 2.305.782.354

Kaynak: Sanica Ist Sanayi A.S Fiyat Tespit Raporu
4.2.3. Carpan Analizine Gore Degerleme Sonuglari

Yurt dis1 benzer sirketlerde son 12 aylik FD / FAVOK carpanini kullanarak elde edilen Ozsermaye
degerine %70 agirhik verilip, 2022 yilsonu FD/FAVOK tahmini carpani kullanilarak elde edilen
Ozsermaye degerine %30 agirlik verilmistir. Elde edilen Agirliklandirilmis Ozsermaye degeri
2.305.782.354 TL olarak hesaplanmustir.

Carpan Analizi Agirhk Sonu¢
Yurt ici Benzer Sirket Medyam

Ozsermaye Degeri %50 2.289.047.156
Pay Basina Deger 11,45
Yurt dis1 Benzer Sirket Medyam

Ozsermaye Degeri %50 2.305.782.354
Pay Basina Deger 11,53
Agirhklamdirlmis Ozsermaye Degeri 2.297.414.755

Kaynak: Sanica Ist Sanayi A.S Fiyat Tespit Raporu.

Sanica Is1 Sanayi A.S.’nin ¢arpan analizine gore degerleme sonucunda, yurti¢ci BIST Metal Esya
Makine endeksi ve yurtdisi benzer sirketlerin FD/FAVOK carpanlari esit agirliklandirilarak sirket
degeri 2.297.414.755 TL olarak hesaplanmuistir.

5. DEGERLEME SONUCU
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Sanica Is1 Sanayi Anonim Sirketi igin yapilan degerleme ¢alismasinda INA ve Carpan Analizleri esit
agirliklandirilmis olup, 2.503.767.700 TL 6zsermaye degerine ulasilmistir. Buna gore, ¢ikarilmis
sermayesi 100.000.000 TL olan Sirket’in halka arz pay basina degeri 25,04 TL olarak hesaplanmistir.
%20 halka arz iskontosu sonrasinda ise 6zsermaye degeri 2.003.014.160 TL, pay basina deger ise
20,03 TL olarak hesaplanmustir.

Sanica Is1 Degerleme Sonucu Ozkaynak Degeri

Indirgenmis Nakit Akim1 Analizi %50 2.710.120.645
Piyasa Yaklasimi — Yurt ici Benzer Sirket Carpanlari %25 2.289.047.156
Piyasa Yaklagimi — Yurt Dis1 Benzer Sirket Carpanlari %25 2.305.782.354
Agirhiklandirilmis Ozkaynak Degeri %100 2.503.767.700
Pay Adedi 100.000.000
Agirhiklandirilmis Pay Degeri 25,04 TL

30.06.2022 — Son
12 Ay

Halka Arz Oncesi Ozkaynak Degeri 2.503.767.700
Halka Arz iskontosu %20

Halka Arza iliskin Bilgiler (TL)

Halka Arz iskontolu Ozkaynak Degeri 2.003.014.160
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 100.000.000
Halka Arz Pay Basina Deger 20,03
Sermaye Artirnm Orani %35
Sermaye Artirimi (Pay Adedi) 35.000.000
Sermaye Artirimi (TL Tutar) 701.050.000
Ortak Satis1 Oram %05
Ortak Satis1 (Pay Adedi) 5.000.000
Ortak Satis1 (TL Tutar) 100.150.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 40.000.000
Halka Arz Biytikligi 801.200.000
Halka Arz Sonras1 Piyasa Degeri 2.704.050.000
Halka Arz Sonrast Odenmis Sermaye 135.000.000
Halka Ag¢ikhik Oram %029,63
Kaynak: Sanica Isi Sanayi Anonim Sirketi Fiyat Tespit Raporu

6. GORUS

» Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan ve kap.org.tr’de yayimlanmis
olan Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’na iligkin analizimizde Sirket verilerinin gercegi tam
olarak yansittig1 kabul edilmis, ayrica mali veya hukuki inceleme yapilmamustir.

» Hazirlanan fiyat tespit raporunda sektor ve Sirket ile ilgili bilgilerin bununla birlikte
degerlemede kullanilan ydntem ve degerlerin detayli bir sekilde acgiklandigini
diisiiniiyoruz.
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» Sirket ic¢in yapilan degerleme c¢aligmasinda Piyasa Carpanlart Yontemi’ne %50,
Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yoéntemi’ne %50 oraninda agirhik verilmesini uygun
buluyoruz.

> Piyasa Carpanlar1 Analizi yonteminde; Yurt I¢i Benzer Sirketler Analizi yapilirken Metal
Esya Makine Endeksi kapsaminda ve Yurt Dis1 Benzer Sirketler kapsaminda secilen
sirketlerde dogru bir yaklasim sergilendigini diisiinliyoruz.

> Piyasa ¢arpan analizinde kullanilan FD/FAVOK hesaplanirken sifir ve negatif olanlar
(<0x) ile en yiiksek dortte bir (quartile) dilimde olan degerler lizerindeki degerlerin aykiri
deger olarak kabul edilmesini ve analizden ¢ikarilmasini uygun buluyoruz.

> Indirgenmis Nakit Akimlar1 Y6ntemi’nde satis projeksiyonlarindaki varsayimlarimin ve ug
deger biiylime oraninin makul oldugu diisiincesindeyiz.

Ozetle; %20°lik iskonto orani da goz &niine alindiginda 20,03 TL olarak belirlenen halka arz
fiyatinin makul oldugunu diisiiniiyoruz.
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