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DEGERLENDIRME RAPORUNUN AMACI

Yayla Agro Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Pay Tebligi
Seri: VI, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikrasi uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun,
paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil iginde en az iki dederlendirme raporu
hazirlamasi zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin borsada
islem gbrmeye baslamasindan alti ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki slirenin asgari
olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkhliklarin nedeni hakkinda
degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlemesi
durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari olarak ¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra gergevesinde
hazirlanan raporlarin KAP’ta ortakhida iliskin bélimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun
internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur.”

Yayla Agro Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Yayla Agro” veya “Sirket”) paylarinin ilk halka arzinda Teblig’in 29.
Madde 1. fikrasi uyarinca konsorsiyum lideri Yapi Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Yapi Kredi Yatinm”)
tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 26.04.2022 tarihinde KAP’ta yayinlanmis ve Sirket paylari
20.05.2022 tarihinde islem gérmeye bagslamistir.

isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miteakip Tebli§'in 29. Madde ve 4. fikrasi kapsaminda
hazirlanmis olup, Yayla Agro’nun nihai halka arz fiyati ile rapor tarihi olan 27.12.2022 tarihine kadar
(27.12.2022 kapanis) olusan borsa fiyati arasindaki farkhliklarin olasi nedenleri hakkinda degerlendirmeleri
icermektedir.

isbu rapor, degere iliskin herhangi bir goriis icermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler herhangi

bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.
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1. HALKA ARZA iLISKIN OZET BILGI

Yayla Agro Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Sirket'in gikarilmis sermayesinin 430.000.000 TL'den 472.600.000 TL'ye c¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak
42.600.000 TL ve Sirketin mevcut tek ortagi Hasan Gimis’e ait 28.400.000 TL nominal degerli toplam
71.000.000 TL nominal degerli payin 12,50 TL sabit fiyattan halka arzina iliskin izahnamesi ve Tasarruf
Sahiplerine Satis Duyurusu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22.04.2022 ve 19/635 sayili toplantisinda
onaylanmistir.

Sirket'in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin 12,50 TL sabit fiyattan Borsa disinda
talep toplama islemleri 11 Mayis — 13 Mayis 2022 tarihleri arasinda gergeklestirilmistir.

Tablo 1: Halka Arz Ozet Bilgileri

(TL)

1 Adet Nominal Payin Halka Arz Fiyati 12,50

Halka Arz Edilen Pay Adedi 71.000.000

Brit Halka Arz Geliri 887.500.000
Kaynak: KAP

2. 26 NiSAN 2022 TARIHINDE KAP’TA YAYIMLANAN FiYAT TESPIT
RAPORU

26.04.2022 tarihinde KAP’ta yayimlanan Fiyat Tespit Raporu’'nda Sirketin 31.12.2019, 31.12.2020,
31.12.2022 tarihli Tarkiye Muhasebe Standartlar’'na gore hazirlanmis konsolide finansal tablolari baz

alinmistir.

Yayla Agro’nun degerinin hesaplamasinda indirgenmis Nakit Akimlari analizi (“INA”) ve Piyasa Carpanlari
analizi ydntemleri kullanilmistir. indirgenmis Nakit Akimlari analizine %60, Piyasa Carpanlari analizine %40

agirlik verilerek 6zkaynak degeri hesaplanmistir.

INA analizinde gelir tablosu ve bilangoya iliskin projeksiyonlar gegmis veriler 1siginda ve sirketin is plani
dogrultusunda 2022 — 2031 yillari i¢in hazirlanmistir. Piyasa Carpanlari analizi ydnteminde Sirket'in 2021 yil

sonu verileri kullaniimistir.

Piring, bakliyat ve katma degeri yiksek islenmis gida sektériinde faaliyet gosteren Yayla Agro, halka agik
yerli ve yabanci benzer sirketler ile karsilastiriimistir. Degerlemeye baz teskil olusturacak sirketlerin

secilmesinde gida ticareti, depolama, Uretim isleme gibi aktivitelerin yogun olmasina dikkat edilmistir.

2.1. indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Analizi

Degerleme ¢alismasinda, Sirketin mevcut yapisi ve potansiyeli, sektoérel beklentiler, makroekonomik
tahminler de dikkate alinmistir. Bununla birlikte, genel varsayimlar da agsagidaki gibi siralanmistir:

e Ug deger hesaplamasi igin biyime orani %5 olarak varsayiimistir.
o 10 yilhik nakit akis hazirlanmig, u¢ deger hesaplamasi icin 2031 yili baz alinarak u¢ deger biyime
orani kullanilarak u¢ deger hesaplamasina baz teskil eden nakit akis hesaplanmistir.
e Ug deger hesaplamasina baz olmasi amaciyla ug yil nakit akigi tahmini yapiimistir.
e Nakit akiglarina goére Sirket Degeri 31.12.2021 itibariyla hesaplanmis, ilgili tarihteki net borg
dusulerek 6zkaynak degeri hesaplanmistir.
6
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Yayla Agro Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Firmaya serbest nakit akimlari asagidaki tabloda gosterildigi Gzere projekte edilmigtir.

Firmaya serbest nakit akimlari ve terminal deger yillara gore degisken %22,5 — %16,6 6zsermaye maliyeti ile

indirgenmis ve net finansal borg disllerek 6zsermaye degeri 6.863.911.418 TL olarak hesaplanmistir.

Tablo 2: INA Tablosu

(‘000 TL) 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 L’\l‘(;glltl
Akigi
Net Satiglar 5.499.725 | 6.106.108 | 7.561.177 | 8.875.686 | 10.263.491 | 11.852.174 | 13.670.615 | 15.575.902 | 17.700.294 | 20.059.862 | 21.062.855
yillik bliylime 24% 11% 24% 17% 16% 15% 15% 14% 14% 13%
FVOK 799.569 768.663 1.078.671 1.301.166 1.549.874 1.845.906 2.201.232 2.538.430 2.920.409 3.351.484 3.519.058
FVOK mariji 15% 13% 14% 15% 15% 16% 16% 16% 16% 17%
(-) Vergi Odemeleri 183.901 153.733 215.734 260.233 309.975 369.181 440.246 507.686 584.082 670.297 703.812
Vergi Sonrasi Faaliyet Kari 615.668 614.931 862.937 1.040.933 1.239.899 1.476.725 1.760.986 2.030.744 2.336.328 2.681.187 2.815.247
(+) Amortisman 25.156 41.675 67.320 82.312 92.787 98.808 105.418 112.525 120.249 128.620 128.620
(-) NiS'teki Artis 268.608 185.149 355.118 334.416 349.892 397.918 451.632 481.516 535.526 593.261 301.281
(-) Yatinnm Harcamalari 160.520 245.251 139.798 94.057 47.978 52.096 56.402 60.886 65.534 70.329 128.620
Serbest Nakit Akisi (SNA) 211.695 226.206 435.341 694.773 934.816 | 1.125.519 | 1.358.369 | 1.600.867 | 1.855.517 | 2.146.217 | 2.513.965
Indirgeme Orani (AOSM) 22,5% 21,7% 18,8% 16,6% 16,6% 16,6% 16,6% 16,6% 16,6% 16,6%
Indirgeme Faktérii 122,5% 149,2% 177,1% 206,5% 240,7% 280,5% 327,0% 381,1% 444,3% 517,8%
SNA'nin 31.12.2021 itibariyla degeri 172.775 151.653 245.757 336.485 388.413 401.205 415.410 420.010 417.653 414.448
SNA Toplami 3.363.810
Terminal blylUme orani 5,0%
Terminal AOSM 16,6%
Terminal Deger (TD) 21.744.677
TD’nin Bugiinki Degeri 4.199.032
Firma Degeri 7.562.842
Net Borg (31 Aralik 2021) 698.930
Ozsermaye Degeri 6.863.911

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

2.2. Piyasa Carpanlari Analizi

Sirket'in 6zsermaye degeri hesaplanirken Fiyat / Kazang ve Firma Degeri / FAVOK carpanlari yontemleri
kullanilmistir. iki ydnteme esit agirlik verilmistir. Benzer sirketlerin ¢arpanlari 28 Mart 2022 kapanis itibariyla

“Bloomberg” ve “Rasyonet” platformundan elde edilmistir.

2.2.1 Fiyat /| Kazang¢ Carpani Yoéntemi

F/K carpani, halka agik benzer sirketlerin giincel 6zkaynak degerlerinin ilgili sirketlerin 31.12.2021 tarihinde
sona eren 12 aylk donem itibariyla elde ettikleri Net Kar degerlerine bélinmesiyle hesaplanmaktadir. Bu
degerleme yonteminde Sirketin 31.12.2021 tarihi itibariyla son 12 aylik Duzeltiimis Net Kar degeri
kullaniimistir. Halka acik benzer sirketler icin asagida yer alan F / K ¢arpanlar kullaniimistir. Yerli ve yabanci
benzer sirketlerin F/K carpanlarinin medyani kullanilarak hesaplanan 6zkaynak degeri 5.991 milyon TL

olarak bulunmustur.

Tablo 3: Yabanci Benzer Sirketler F/K Garpani

Yabanci Benzer Sirketler

FIK

ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO

18,6x
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B&G FOODS INC 16,1x
GENERAL MILLS INC 17,7x
YAMAMI CO 19,8x
NISSIN FOODS HOLDINGS CO LTD 25:8%
BUNGE LTD 8;9x%
INVERSIONES AGRICOLAS Y COME 25:3%
M DIAS BRANCO SA 15,9x
Medyan 17,7x

Kaynak: Bloomberg, 28 Mart 2022 tarihi itibariyla

Yabanci benzer sirketlerin F/K ¢arpani medyani 17,7x olarak hesaplanmaktadir. Bu ¢arpan degerine gore,
Sirketin 6zsermaye degeri asadidaki tabloda hesaplanmistir.

Tablo 4: Yabanci Benzer Sirketler F / K Garpanina gére Ozsermaye Degeri Hesabi

Yabanci Benzer Sirketler F/K 17,7x
Diizeltilmis Net Kar min TL 350
Yz_a_ban__m Sirketler F!K garpanlna min TL 6.201
Gore Ozkaynak Degeri

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Tablo 5: Yerli Benzer Sirketler F/K Carpani
Yerli Benzer Sirketler F/IK
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. -
Kervan Gida Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi 14,2x
Ulusoy Un Sanayi ve Ticaret A.S. 11,3x
ﬁ\gOD Kurutulmus Gida Ve Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret 21.1x
Elite Naturel Organik Gida San. ve Tic. A.S. 25,9x
Fade Gida Yatirnm Sanayi ve Ticaret A.S. 17,6x
Kutahya Seker Fabrikasi A.S. 15,4x
Oylum Sina Yatinmlar A.S. 21,6x
Penguen Gida Sanayii A.S. 18,0x
Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.$ 7,2x
Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 12,2x
Median 16,5x

Kaynak: Bloomberg, 28 Mart 2022 tarihi itibariyla

Yerli benzer sirketlerin F/K carpani medyani 16,5x olarak hesaplanmaktadir. Bu carpan degerine gore,
Sirketin 6zsermaye degeri asagidaki tabloda hesaplanmistir.

Tablo 6: Yerli Benzer Sirketler F / K Garpanina gére Ozsermaye Degeri Hesabi

Yerli Benzer Sirketler F/K 16,5x
350

Diizeltilmis Net Kar min TL

Yerli Sirketler F/K Carpanina Gére
Ozkaynak Degeri

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

min TL 5.780
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Tablo 7: Benzer Sirketler F/K Carpanina gore Ozsermaye Degeri Hesabi

Yerli Sirketler F/K Carpanina Gore

gore Ozsermaye Degeri Hesabi

Ozsermaye Degeri min TL 5.780

Yabanci Sirketler F/K Carpanina 6.201
. L7 min TL

Gore Ozsermaye Degeri

Benzer Sirketler F/K Carpanina min TL 5.991

2.2.2 Firma Degeri / FAVOK Garpani Yontemi

FD / FAVOK carpani, halka agik benzer sirketlerin glincel firma degerlerinin ilgili sirketlerin 31.12.2021
tarihinde sona eren 12 aylik dénem itibariyla elde ettikleri Dizeltiimis FAVOK degerlerine béliinmesiyle
hesaplanmaktadir. Halka agik benzer sirketler icin FD / FAVOK carpanlari asagida ézetlenmistir. Yerli ve
yabanci benzer sirketlerin FD/FAVOK garpanlarinin medyani kullanilarak hesaplanan ézkaynak degeri 7.015

milyon TL olarak bulunmustur.

Tablo 8: Yabanci Benzer Sirketler FD / FAVOK Carpani

Yabanci Benzer Sirketler FD/FAVOK
ARCHER-DANIELS-MIDLAND CO 13,5x
B&G FOODS INC 14,2x
GENERAL MILLS INC 14,5x
YAMAMI CO 6:2%
NISSIN FOODS HOLDINGS CO LTD 12,5x
BUNGE LTD 8,9x
INVERSIONES AGRICOLAS Y COME 21,2x
M DIAS BRANCO SA 12,2x
Medyan 13,5x

Kaynak: Bloomberg, 28 Mart 2022 tarihi itibariyla

Yabanci benzer sirketlerin FD / FAVOK carpani medyani 13,5x olarak hesaplanmaktadir. Bu garpan
degerine gore, Sirketin firma degeri ve 6zkaynak degeri agagidaki tabloda hesaplanmistir.

Tablo 9: Yabanci Benzer Sirketler FD / FAVOK Garpanina gére Ozsermaye Degeri Hesabi

Yabanci Benzer Sirketler

FD/IFAVOK 13,5
Diizeltilmis FAVOK min TL 637.5
Sirket Degeri min TL 8.606
Net Borg min TL 699
Yabanci Sirketler FD/FAVOK min TL 7.907
Carpanina Gore Ozkaynak Degeri

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Tablo 10: Yerli Benzer Sirketler FD / FAVOK Garpani

Yerli Benzer Sirketler FD/FAVOK
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. 6,0x
Kervan Gida Sanayi Ve Ticaret Anonim Sirketi 11,4x
Ulusoy Un Sanayi ve Ticaret A.S. 7,5x
AVOD Kurutulmus Gida Ve Tarim Uriinleri Sanayi Ticaret

AS. 12,4x
Elite Naturel Organik Gida San. ve Tic. A.S. 8,4x
Fade Gida Yatinm Sanayi ve Ticaret A.S. A0-6%
Kutahya Seker Fabrikasi A.S. 31,6x%
Oylum Sina Yatirnmlar A.$. 23,1x
Penguen Gida Sanayii A.S. 9,7x
Pinar Entegre Et ve Un Sanayi A.$ 10,7x
Tukas Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 10,9x
Median 10,7x

Kaynak: Bloomberg, 28 Mart 2022 tarihi itibariyla

Yayla Agro Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Yerli benzer sirketlerin FD / FAVOK carpani medyani 10,7x olarak hesaplanmaktadir. Bu ¢arpan degerine
gore, Sirketin firma degeri ve 6zsermaye degeri asagidaki tabloda hesaplanmistir.

Tablo 11: Yerli Benzer Sirketler FD / FAVOK Garpanina gére Ozsermaye Degeri Hesabi

Garpanina Goére Ozkaynak Degeri

Yerli Benzer Sirketler FD/FAVOK 10,7x
Diizeltilmis FAVOK min TL 637.5
Sirket Degeri min TL 6.821
Net Borg min TL 699
Yerli Sirketler FD/FAVOK min TL 6.122

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Tablo 12: Benzer Sirketler FD / FAVOK Garpanina gére Ozsermaye Degeri Hesabi

(min TL)

Yabanci Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gére Ozkaynak Degeri

7.907

Yerli Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gére Ozkaynak Degeri

6.122

Hesaplanan Ozsermaye Degeri

7.015

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

2.3. Degerleme Yontemleri Sonucu

Degerleme calismasinda indirgenmis Nakit Akiglari Yontemi ve Piyasa Carpan Analizi yéntemleri %60 —

%40 agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir. Piyasa Carpan Analizi igerisinde Fiyat / Kazang ve FD /

FAVOK esit agirliklandiriimigtir

Analiz sonucunda bulunan 6zsermaye degerleri asagida yer almaktadir.

10
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Tablo 13: Degerleme Yoéntemleri Sonucu

Yayla Agro Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

Degerleme Yontemi Hesap:;z:ga:rio(;ﬁrmaye Agirlik Ozserma_)l/_e) IS
Indirgenmis Nakit Akislari Yontemi 6.863.911.418 %60 4.118.346.851
Piyasa Carpan Analizi 6.502.637.625 %40 2.601.055.050
Benzer Sirketler F / K Carpani Yéntemi 5.990.531.897 %20 1.198.106.379,4
Benzer Sirketler FD / FAVOK Carpani Yéntemi 7.014.743.353 %20 1.402.948.670,6
Agirliklandinimig Ozsermaye Degeri 6.719.401.901

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

%60 — %40 agirliklandirma ile Sirket'in ortalama halka arz dncesi 6zsermaye de@eri 6.719.401.901 TL

olarak hesaplanmistir. Halka arz éncesi fiyattan hesaplanan iskonto orani asagidaki sekilde hesaplanmistir.

Tablo 14: Halka Arz Oncesi iskonto Hesabi

(TL)

Sonug

Nominal Sermaye Tutari

430.000.000

Ozsermaye Degeri

Degerleme Yéntemleri ile Hesaplanan Halka Arz Oncesi

6.719.401.901

Halka Arz iskonto Orani

20%

Halka Arz iskontolu Ozsermaye Degeri

5.375.521.521

Halka Arz Fiyati (TL/Pay)

12,50

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Degerleme yontemleri ile hesaplanan halka arz 6ncesi 6zsermaye degeri Gizerinden, %20,0 halka arz 6ncesi
iskonto orani uygulanarak, halka arz fiyati hisse basina 12,50 TL olarak hesaplanmistir.

3. HALKA ARZ SONUCLARI

Yayla Agro’un 11 Mayis — 13 Mayis 2022 tarihleri arasinda gergeklestirilen talep toplama strecinde her biri 1

TL nominal degerli pay basina nihai halka arz fiyati 12,50 TL olarak belirlenmigtir. Sirket, YYLGD hisse

koduyla 20 Mayis 2022'de Yildiz Pazar'da igslem gérmeye baslamistir.

Halka arz sonugclari Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (“KAP”) 16 Mayis 2022 tarihinde agiklanmistir. Buna

gére 12,50 TL'den sermaye artisi yoluyla halka arz edilen 42.600.000 TL ve ortak satigl yoluyla halka arz

edilen 28.400.000 TL olmak utzere toplam 71.000.000 TL nominal degerli paylarin tamami satiimistir.

Halka arz fiyati Gzerinden gelen talep, halka arz tahsisati ve dagitim bilgisi yatirrmci grubu bazinda asagidaki

tabloda sunulmaktadir.

Tablo 15: Yatinmci1 Grubu Bazinda Halka Arz Tahsisat, Talep ve Dagitim

Planlanan Tahsisat Talep Dagitim
Yatirnmci Grubu isi isi
Lot Oran s Lot Oran L] Lot Oran
Sayisi Sayisi

'Yurt Igi Bireysel 21.300.0000 %30,00 63.045 14.999.377| %7,99 60.670 14.691.163  %20,69
Yurt Igi Yiiksek

urtfer vu S.e 21.300.0000 %30,00 4.326 105.562.459  %56,25| 4.090 22.878.837] %32,22
Basvurulu Bireysel
Yurt ici Kurumsal 21.300.0000 %30,00 100 64.205.900 %34,21 100 30.530.0000 %43,00
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'Yurt Digi Kurumsal 7.100.0000 910,00 2 2.900.000 %1,55] 2 2.900.000 %4,08
Toplam 71.000.000 %100,00 67.473 187.667.736/ %100,00 64.862 71.000.000 9%0100,00
Kaynak: KAP

4. HALKA ARZ SONRASI FINANSAL VE OPERASYONEL PERFORMANS

Sirket'in paylarinin 20 Mayis 2022 tarihinde Borsa istanbul'da islem gérmeye baslamasinin ardindan 2022

yi 9 aylik finansal verilerini agiklamistir. Sirketin Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)

dogrultusunda hazirlanan finansal tablolara iligkin 6zet bilgiler asagida yer almaktadir.

Tablo 16: Ozet Finansallar

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

(milyon TL) 2019 2020 2021 9.2021 9.2022 Dezgi2§2im
Hasilat 1.587,1 1.849,5 4.481,7 1.776,8 8.855,4 398%
Brut Kar 235,2 303,7 763,5 306,3 1.155,7 277%
Esas Faaliyet Kari 179,9 2171 754,1 2434 1.060,8 336%
FAVOK 263,9 1.072,6 306%
Diizeltiimis FAVOK 186,2 921,8 395%
Net Kar 49,2 251 418,4 146,8 790,0 438%
(milyon TL) 2019 2020 2021 09.2022

Dénen Varliklar 794,4 1.197,7 2.380,7 4.699,4

Duran Varliklar 364,8 466,2 444.6 639,1

Toplam Varliklar 1.159,3 1.663,8 2.825,3 5.338,3

Kisa Vadeli Yikimlulukler 572,4 7977 1.537,7 2.683,8

Uzun Vadeli Yukumltltkler 305,6 490,7 518,5 477,3

Ana Ortakhgi Ait Ozkaynaklar 281,3 375,4 769,2 2.177,4

2021 yilinda ilk 9 aylik Hasilat 1.776,8 mn TL olup, 2021 yilinda elde edilen 4.481,7 mn TL'lik Hasilatin
%40’1n1 olusturmaktadir. 2022 yilinda Sirket’in 9 aylik Hasilati 8.855,4 mn TL olup, Fiyat Tespit Raporunda
2022 yili icin tahmin edilen 5.499,7 mn TL’lik Haslilatin %161’i seviyesindedir.

Fiyat tespit raporunda 2022 yili FAVOK tutari 824,7 mn TL olarak éngérilmustir. 2022 yili 9. Ay verilerine

gére duzeltiimis FAVOK degeri (Fiyat Tespit Raporu ile uyumlu FAVOK degeri) ise 921,8 mn TL olarak

gergeklesmistir. 2022 yili 9. ay itibariyla FAVOK, fiyat tespit raporunda tahmin edilen 2022 yili FAVOK’Un(n

%112’si olarak gerceklesmistir.

2022 yili ilk 9 ayhk Faaliyet Gideri 209,7 mn TL olarak, 2021 yili ilk 9 ayindaki 70,6 mn TL'lik Faaliyet

Giderinin %196 (izerindedir. Ilgili ddnemde Faaliyet Giderlerinin artigi ayni dénemde Hasilattaki %398’lik

artisin altinda kalmistir. Ayni zamanda 9 aylik Faaliyet Gideri, 2022 yil igin tahmin edilen 146,9 mn TL’lik

faaliyet giderinin %42,8 Gzerindedir.
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2022 yih ilk 9 aylik Faaliyet Kari 1.060,8 mn TL olarak, 2021 yili ilkk 9 ayindaki 243,4 mn TL'lik Faaliyet
Karinin %335 Uzerindedir. Ayni zamanda 9 aylik Faaliyet Kari, 2022 yili igin tahmin edilen 799,6 mn TL’lik

faaliyet kari degerinin %32,6 tGzerindedir.

2022 yih ilk 9 aylik Net Kar 790,5 mn TL olarak, 2021 yili ilkk 9 ayindaki 146,8 mn TL’lik Net Karin %438

Uzerindedir.

Yapilan degerlendirmelerde sektdr dinamikleri nedeniyle ¢eyrek bazinda dalgalanmalar olabilecegdi igin

yilhiklandirma yapilmamistir.

5. HALKA ARZ SONRASINDA YASANAN FiYAT HAREKETLERI

Sirket paylari, Borsa Istanbul’da 20 Mayis 2022 tarihinde 12,50 TL fiyattan islem gérmeye baslamistir. Sirket
paylarinin 27 Aralik tarihindeki borsa kapanis fiyati 38,42 TL'dir.
Sirket paylarinin Borsa istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren fiyat gelisimi ve islem hacmi

asagidaki grafikte gosterilmigtir.

Sekil 1: Sirket’in Halka Arz Tarihinden Bugiine Pay Fiyati ve iglem Hacmi

47,50
44,50
41,50
38,50
35,50
32,50
29,50
26,50
23,50
20,50
17,50
14,50
11,50

8,50

5,50 0

Mayis 22 Haziran 22 Temmuz 22 Ajustos 22 Eylll 22 Ekim 22 Kasim 22 Aralik 22

islem hacmi (mln TL) — Sirket Pay Fiyati (TL) - = =Halka Arz Fiyati (TL)

Kaynak: Rasyonet

Sirket pay fiyatinin BIST100 endeksine gbére performansi asagdidaki grafikte karsilastirmali olarak

gOsterilmigtir.
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Sekil 2: Sirket Pay Fiyati ve BIST100 (Goéreceli) Performansi

49,00
45,00
41,00
37,00
33,00
29,00
25,00
21,00
17,00
13,00

9,00

5,00
Mayls 22 Haziran 22 Temmuz 22 Adustos 22 Eylul 22 Ekim 22 Kasim 22  Aralik 22

—BIST 100 (Goreceli) — Sirket Pay Fiyati (TL)

Kaynak: Rasyonet

20 Mayis 2022 tarihinde 1,00 TL nominal degerli pay bagina 12,50 TL halka arz fiyati ile Borsa istanbul’da
islem gérmeye baslayan Sirket, 27 Aralik 2022 tarihi itibariyla 38,42 TL seviyesindeki fiyatiyla kapanmistir.
Sirket paylari islem gérmeye baslamasindan bir is glini 6nce, 18 Mayis 2022 tarihinde 2.393,6 seviyesinde
kapanan BIST100 endeksi 27 Aralik 2022 tarihi itibariyla 5.434,51 seviyesinde kapanmistir.

18 Mayis 2022 — 27 Aralik 2022 tarihleri arasinda Sirket pay fiyati %207,4 oraninda artis, BIST 100

endeksine goére de %39,5 artis gostermistir.

Halka Arz Edilen Paylar'in ikincil piyasadaki fiyat hareketleri halka arza iliskin izahnamede belirtilen risk
faktorleri dahil olmak Uzere c¢esitli faktorlere bagh olarak dalgalanmalar gésterebilir. Bu faktérler arasinda
Sirket'in faaliyet performansi, bagli oldugu sektore iliskin gelismeler ve bu gelismelerin yatirrmcilar nezdinde
nasil algilandidi fiyata etki eden temel etkenler arasindadir. Temel etkenlerin yani sira bunlarla baglantil
ve/veya orantili olmayan fiyat ve islem hacmi dalgalanmalari, yatirrmci tabaninin niteligi ve yatirimci
davranislarina bagll olarak gozlenebilmektedir. Ayrica asagida 6zetlenen 6zel durum agiklamalarinin, nihai
halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki olusan farkliliklarin olasi nedenleri arasinda oldugu
disunudlmektedir.

27.05.2022 tarihinde KAP’ta ilan edilen bilgiye gore, Sirket'in Toprak Mahsiilleri Ofisi (TMO) tarafindan agilan
Misir ihalesine 26.05.2022 tarihinde vermis oldugu teklif kapsaminda (265.617.868 TL) Sirket'in uhdesinde
kalan miktar (%100) 07.06.2022-30.06.2022 tarihleri arasinda teslim edilecektir.

07.07.2022 tarihinde KAP’ta ilan edilen bilgiye goére, Sirket'in Toprak Mahsiilleri Ofisi (TMO) tarafindan
acllan Ham Aycicedi Tohumu Yagi ihalesine 05.07.2022 tarihinde vermis oldugu teklif kapsaminda
(308.510.168 TL) Sirket'in uhdesinde kalan miktar (%100) 20.07.2022-29.08.2022 tarihleri arasinda teslim
edilecektir.
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09.11.2022 tarihinde KAP’ta ilan edilen bilgiye gore, Sirketin halka arz izahnamesinde; Halka arz sonrasi
elde edilecek halka arz gelirinin %35-40'lik kisminin Yeni Nigde Fabrikasi yatirimi kapsaminda kullanilacagi
bildirilmisti. S6z konusu Nigde Fabrikasi yatirrmi ¢ergevesinde insaat gcalismalari baslamis olup ilana gore
makine siparislerinin bir kismi verilmistir. Yatinm kapsaminda ¢esitli firmalara toplam 183 milyon TL'lik avans
o6demesi gergeklestirilmigtir. Sirketin stratejik yatirimlari kapsaminda Nigde'de kurulacak olan yeni fabrikada
ic pazarla birlikte ihracata yonelik organik, fonksiyonel ve katma degerli Urtinler Uretilecektir. Sirket'in, Nigde
Fabrika yatinmlariyla ilgili olarak; T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi - Tegvik Uygulama ve Yabanci
Sermaye Genel Midirligi'nce diizenlenen 2.563.746.029 TL tutarinda 513901 No'lu Yatirnm Tesvik Belgesi
bulunmaktadir. S6z konusu belgenin bitis tarihi 19 Agustos 2024'tiir. Yapilacak yeni fabrika yatinnmi Yaklasik
90.000 m2 kapali alana sahip 127.000 m2 acgik alana kurulu olacaktir. Uriin gesitlendirme ile ilgili yatirm
ilerleyen yillarda devam edecektir. Yatinmin 3 fazda tamamlanmasi beklenmektedir. Nigde fabrikasinda
birinci faz kapsaminda ilk Uretimin 2023 yilinda gerceklestirimesi planlanmaktadir.S6z konusu Nigde
Fabrikasi stratejik yatirimi finansmanina ydénelik g¢alismalar kapsaminda, Turkiye Kalkinma ve Yatirim
Bankasi AS ile 600 milyon TL tutarinda (TL bazli, sabit faizli) yatirrm taahhutli avans kredisi sézlesmesi

imzalanmistir. Kredi 2 yili geri 6demesiz olmak zere toplam 10 yil vadelidir.

10.11.2022 tarihli KAP’ta ilan edilen sirket raporuna gére Halka Arz sermaye artirimi yolu ile elde edilen

fonun kullanim yerleri asagida detaylandiriimistir.

Tablo 17: Fon Kullanim Gergeklegsmeleri

Planlanan Dagilim Gergeklesen Oran

Dagilim %

Yatinm Finansmani %55-60 278.419.480 - 303.730.342 36,48%
Yeni Katma Degerli Uriinlerin Uretimi ve Fabrika Yatirimi %35-40 177.176.033 - 202.486.894 183.000.000 | 36,15%
I:\L/éevcut Uretimler igin Kapasitenin Artirilmasi ve Yeni Tesis Alimi %5- 25.310.862 - 50.621.724 1.700.000 0.33%
Antrepo ve Lisansl Depo Yatirimi %5-10 25.310.862 - 50.621.724 - -
Tanim Arazisi Yatinmi %3-5 15.186.517 - 25.310.862 - -
isletme Sermayesinin Giiglendirilmesi %35-40 177.176.033 - 202.486.894 250.000.000 | 49,39%
(I;oiéital Donligiim ve Sektorel Startup Sirketlerine Yatirim Yapilmasi 25.310.862 )
TOPLAM 506.217.236 434.700.000 | 85,87%
Kaynak: KAP

Toplam halka arz gelirine gére harcama orani: %85,87

30.11.2022 tarihinde KAP’ta ilan edilen bilgiye gore, Sirket'in Toprak Mahsilleri Ofisi (TMO) tarafindan acilan
Bugday ihalesine 29.11.2022 tarihinde vermis oldugu teklif kapsaminda (938.650.503 TL) Sirket'in
uhdesinde kalan miktar (%100) 07.12.2022-17.02.2023 tarihleri arasinda teslim edilecektir.

5.12.2022 tarihinde KAP’ta ilan edilen bilgiye gdre, Sirket’in Toprak Mahsdulleri Ofisi (TMO) tarafindan agilan
Arpa ihalesine 01.12.2022 tarihinde vermis oldugu teklif kapsaminda (141.857.012 TL) Sirket’in uhdesinde
kalan miktar (%100) 01.01.2023-31.01.2023 tarihleri arasinda teslim edilecektir.
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