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Bu rapor Sermaye Piyasalar: Kurulu Tebligi VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden, ALB Yatirim Menkul
Degerler A.S. Kurumsal Finansman Departmani tarafindan, Biilbiiloglu Ving sanayl ve Ticaret A.S. paylarinin halka arzi
kapsaminda Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S.nin hazirladig: fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla
hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirim
kararlarimin 1lgili 1zahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve
noksanliklardan ALB Yatirim Menkul Degerler A.S. hi¢cbir sekilde sorumlu tutulamaz.

1. Halka Arz Bilgileri

Sirket’in sermayesinin 30.000.000 TL’den 37.600.000 TL’ye cikarilmasi nedeniyle artirilacak 7.600.000 TL nominal
degerli B grubu pay ile mevcut pay sahiplerinden Onder Biilbiiloglu’nun sahip oldugu 900.000 TL nominal degerli ve
Biilbiiloglu Holding A.S.’nin sahip oldugu 3.000.000 TL nominal degerli B grubu pay olmak iizere toplam 11.500.000 TL

nominal degerli B grubu payin halka arz yoluyla satis1 gerceklestirilecektir. Halka arz, Tera Yatirirm Menkul Degerler A.S.

tarafindan ‘Sabit Fiyat ile Talep Toplama’ ve ‘En Iyi Gayret Aracilig1’ yontemi ile gerceklestirilecektir.

Halka Arz Bilgileri

Borsa Kodu BVSAN
Halka Arz Fiyati 31,00 TL
Talep Toplama Tarihleri 26-27 ve 30 Ocak 2023
Halka Aciklik Oram %30,6
Aracilik Yontemi En 1y1 gayret araciligi
Talep Toplama Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Metodu Sermaye Artirimi - Ortak Satis1
Halka Arz Dagitim Yontemi Oransal Dagitim Y ontemi
Mevcut Odenmis Sermaye 30.000.000 TL
Halka Arz Sonras1 Odenmis Sermaye 37.600.000 TL
11.500.000 TL nominal

Halka Arz Edilecek Paylar * Sermaye Artirimi 7.600.000 TL
e Ortak Satis1 3.900.000 TL

Halka Arz Biyiikliigii 356.500.000 TL
Halka Arz Iskonto Orani %20

- %3531 Bireysel Yatirimcilara,

n - %2’s1 Sirket Calisanlarina,
Tahsisat Gruplar .

- 9%25°1 Yurt I¢1 Kurumsal Yatirimcilara,

- %20’s1 Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilara

- Sirket, 1 (bir) y1l boyunca nakit artirim yoluyla bedelli sermaye artirimi yapmayacagini,

- Sirket 1 (bir) yi1l, Sirket’in hakim ortaklari 1se 18 ay boyunca halka arz fiyatinin altinda Borsa’da

Taahhutler satmayacagina
- Sirket, Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 5 yil siireyle net dagitilabilir ddnem

karinin asgari %30 ’nun nakit kar pay1 seklinde dagitilmasi taahhiidiinii vermistir.

Fiyat Istikrarim Saglayici islemler Uygulanmayacaktir.

Kaynak: Biilbiiloglu Ving sanayi ve Ticaret A.S.
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2. Sirket’in Faaliyetleri

Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S. 1987 yilinda Ankara’da kurulmustur. Sirket, yurt i¢i ve yurt dis1 6zel ve kamu
kuruluslar1 icin Miihendislik ve projelendirme, anahtar teslim her tiirlii ving imalatlari, her tiirli ¢elik konstriiksiyon imalati,
satis pazarlama, tretim faaliyetleri, saha, tip, ve 0Ozel test hizmetleri, satis sonrasi hizmetler alanlarinda faaliyet
gostermektedir.

Sirket, Ankara ili Sincan il¢esinde miilkiyeti kendisine ait olan ve i¢erisinde yonetim ofislerinin de yer aldig: toplam 38.936
m?’lik acik alan tizerine kurulu fabrikada faaliyetlerini siirdiirmektedir. Yurt ici faaliyetlerinin yani sira diinyanin dort

kitasina (yaklasik 90 iilkeye) ihracat gerceklestiren sanayi kurulusudur.

[hracer; cift kiris gezer kopriilii vingler, proses vincler, pergel vincler, kaldirma gruplari, ving ekipmanlar1 (polip kepce,

magnet, kanca, yiik traversi, yiik kavrama aparati, operator kabini, elektrik odasi, endiistriyel tip klima, bogi gruplar,

spreader beam), 6zel imalatlar, gemi yiikleme vinci (shiploader), transfer arabasi, 1zgara temizleme makinasi, sabit ¢ektirme
vincleri, doner/yatay koprii tasima sistemleri, celik konstriiksiyon imalatlarindan olusmaktadir. Periyodik muayene hizmeti
kapsaminda sunulan hizmetleri; lazerli saft eksen ve kaplin ayarlama cihazi, endoskopik goriintiileme cihazi, halat

muayenesi (NDT), Vibrasyon Test Cihazi, Miisteri ve satis kanallar1’dur.

3. Sirket’in Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonra
Ortagin Adi

Toplam (TL) Pay Orani1 (%) Toplam (TL) Pay Oram (%0)
A Onder Biilbiiloglu 9.000.000 30 9.000.000 23,94
Onder Biilbiiloglu 900.000 3 - -
B Biilbiiloglu Holding A.S. 20.100.000 67 17.100.000 45,48
Halka Acik Kisim - - 11.500.000 30,59
Toplam 30.000.000 100 37.600.000 100

Kaynak: Biilbiiloglu Ving sanayi ve Ticaret A.S.
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4. Halka Arz Gelirinin Kullanimi
Sirket’in cikarilmis sermayesi sermaye artirimi yoluyla 30.000.000 TL’den 37.600.000 TL’ye artirilacaktir. Halka arza

konu 7.600.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazili paylarin satisindan halka arz maliyetlerinin diisiilmesinden
sonra elde edilecek fonun;

* %40’1 mevcut durumda Sirket’e tahsisi yapilmis insaat ruhsati alinmis bulunan, Ankara — Baskent Organize Sanayi

Bolgesi’nde 37.294,24 m? arsa iizerinde ingsaat faaliyetlerine baslanilmis olan fabrika binasinin ingaat maliyetlerinin
karsilanmasinda,

* %30’luk fon tutarinin Sirket’in potansiyel biiyiimesine katki saglayacagi 6ngoriilen makine ve techizat alimlarinda,

* 9%30’luk fonlarinda sirket faaliyetleri ile ilgili isletme sermayesi olarak kullanilmasi planlanmaktadir.

5. Finansal Tablolar

5a. Bilanco Tablosu

Bilancgo 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022
Donen Varhklar 163.768.706 175.965.705 429.867.817 868.468.165
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.043.927 22.695.941 130.685.834 86.657.085
Ticari Alacaklar 58.580.470 80.333.893 195.411.178 228.827.710
Stoklar 44.982.783 61.037.936 83.243.697 446.885.034
Duran Varhklar 61.788.436 171.283.479 170.236.022 495.803.857
Aktif Toplami 225.557.142 347.249.184 600.103.839 1.364.272.022
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikleri 155.116.625 210.689.926 414.920.843 818.087.294
Kisa Vadeli Borclanmalar 37.442.899 56.404.843 77.104.365 20.987.893
Ticar1 Borglar 59.879.027 57.818.790 156.638.660 306.905.318
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 37.193.558 89.425.608 114.233.409 201.544.221
Ozkaynaklar 33.246.959 47.133.650 70.949.587 344.640.507
Odenmis Sermaye 12.310.000 12.310.000 30.000.000 30.000.000
Net Donem Kari/Zarari 4.837.810 6.647.933 29.060.682 42.154.598
Kaynak Toplami 225.557.142 347.249.184 600.103.839 1.364.272.022

Kaynak: Biilbiiloglu Ving sanayi ve Ticaret A.S.

4 4 4 9 ~2.582

www.albyatirim.com.tr


https://www.albyatirim.com.tr
https://www.albyatirim.com.tr
https://www.facebook.com/Albyat%C4%B1r%C4%B1m-102716698548421
https://www.facebook.com/Albyat%C4%B1r%C4%B1m-102716698548421
https://www.linkedin.com/company/albyat%C4%B1r%C4%B1m/
https://www.linkedin.com/company/albyat%C4%B1r%C4%B1m/
https://www.instagram.com/albyatirim/
https://www.instagram.com/albyatirim/
https://www.youtube.com/channel/UCuiRqZKkY2WTJzg5WAgnENQ/featured
https://www.youtube.com/channel/UCuiRqZKkY2WTJzg5WAgnENQ/featured
https://twitter.com/ALBYATIRIM
https://twitter.com/ALBYATIRIM
https://www.albyatirim.com.tr
https://www.albyatirim.com.tr

D aloyaTirnm

5b. Gelir Tablosu

Gelir Tablosu 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2021 30.09.2022
Hasilat 272.067.624  275.598.425  505.203.575  314.257.199 549.262.117
Satislarin Maliyeti (237.788.812) (235.629.010) (428.807.256) (264.135.982)  (469.481.529)
Briit Kar/Zarar 34.278.812 39.969.415 76.396.319 50.121.217 79.780.588
Genel Yonetim Giderleri (18.130.499)  (14.323.732)  (20.070.364)  (12.456.282) (25.571.193)
Pazarlama Satis Dagitim Giderleri (4.559.374) (4.263.900) (5.022.064) (3.329.979) (6.906.444)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10.331.925 17.519.955 73.448.059 16.112.063 71.130.723
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (12.259.930)  (28.620.657) (102.992.415)  (24.304.548) (80.114.232)
Esas Faaliyetler Kar/Zarar 9.660.934 10.281.081 21.759.535 26.142.471 38.319.442
Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler - 231.195 - - _
Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler - - (1.681.054) - _
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar/Zarar 9.660.934 10.512.276 20.078.481 26.142.471 38.319.442
Finansman Geliri 19.688.882 27.220.025 47.406.639 14.461.792 40.645.792
Finansman Gideri (23.860.477)  (35.141.817)  (40.796.640)  (25.360.697) (35.062.769)
Vergi Oncesi Kar/Zarar

Dénem Vergi Gelir/Gideri (187.417) 4.057.449 2.073.300 592.171 (736.672)
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 588.052 5.430.152 2.724.701 1.233.040 1.955.845
Donem Kéry/Zarari 5.301.922 6.647.933 28.761.780 15.835.737 43.165.793

Kaynak: Biilbiiloglu Ving sanayi ve Ticaret A.S.

6. Degerleme

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda Biilbiilloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S’nin

Nakit Akimlar1 Analizi Yontemi %50 agirlikland

Yapilan bu degerlendirmeler sonucunda 1.162.523.363 -

1rilarak |

cullanilmastar.

degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Carpan Analizi yontemleri kullamilmistir. Sirketin gelecege yonelik beklentileri

de dikkate alinarak nihai deger hesaplanmasinda, Carpan Analizi Yontemi %50 ve gelecekteki nakit akim ve Indirgenmis

'L sermaye degerine ulasmistir. Sirket’in mevcut 6denmis sermayesi

olan 30.000.000 TL’ye gore halka arz iskontosu oncesi birim pay degeri 38,75 TL’ye karsilik gelmektedir. Buna gore,

Sirket’in %20 halka arz iskotosundan sonra piyasa degeri 930.018.690 TL ve halka arz pay basmma deger 31,00 TL olarak

hesaplanmastir.

Sermaye artirnmi ve ortak satist yoluyla gerceklesmesi planlanan halka arzin biiyiikligiiniin 356.500.000 TL olmasi

planlanmakta olup bu durumda halka aciklik oran1 %30,6 olacaktir.

4 4 4 9 ~2.582

www.albyatirim.com.tr


https://www.albyatirim.com.tr
https://www.albyatirim.com.tr
https://www.facebook.com/Albyat%C4%B1r%C4%B1m-102716698548421
https://www.facebook.com/Albyat%C4%B1r%C4%B1m-102716698548421
https://www.linkedin.com/company/albyat%C4%B1r%C4%B1m/
https://www.linkedin.com/company/albyat%C4%B1r%C4%B1m/
https://www.instagram.com/albyatirim/
https://www.instagram.com/albyatirim/
https://www.youtube.com/channel/UCuiRqZKkY2WTJzg5WAgnENQ/featured
https://www.youtube.com/channel/UCuiRqZKkY2WTJzg5WAgnENQ/featured
https://twitter.com/ALBYATIRIM
https://twitter.com/ALBYATIRIM
https://www.albyatirim.com.tr
https://www.albyatirim.com.tr

D aloyaTirnm

6a. Carpan Analizine Gore Degerleme Sonuclari

OO0Co0o6 O

Carpan Analizi’nde Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD) carpani, Fiyat Kazanc¢ (F/K), FD/FAVOK carpanlar1 kullanilmistir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi Ving sektoriinde yurt icinde halka acik sirket bulunmadigindan BIST Sinai Endeksi (XUSIN)

icerisindeki sanayl sirketlerinin degerleri emsal olarak kullanilmistir. BIST Sinai Endeksinde yer alan 191 sirketten, Sirket’in

30.09.2022 tarihi itibariyle aktif bliylikliigiiniin 1.364.272.022 TL olmasi sebebiyle endekste yer alan benzer sirketlerden aktif

biiytikliigii 500.000.000 TL ile 1.600.000.000 TL arasinda olanlar secilmistir. Secilmis bu sirketler arasindan ortanca degerlerin

2 katinin iizerinde ve yarisinin altinda kalanlar degerleme disi birakilmistir. Yurt disinda ving sektoriinde faaliyet gésteren

sirketlerin piyasa degerlerinin 1 milyar dolar ve iizeri o]

'masi1 sebe

niyle degerlemeye dahil edilmemistir.

Biilbiiloglu Ving / 30.09.2022

Net Satiglar (Yilliklandirilmais) 740.208.493
FAVOK (Yilliklandirilmais) 70.637.660
Ana Ortakliga ait net Kar (Yilliklandirilmis) 55.131.120
Net Bor¢ (Nakit) (30.09.2022 itibariyle) (58.745.721)
Ana Ortakliga ait Ozkaynaklar (30.09.2022 itibariyle) 310.893.250

Kaynak: Biilbiiloglu Ving sanayi ve Ticaret A.S.

Carpanlar

27.12.2022

Ortanca Ortanca Ortalama

YURTICI BENZER SIRKETLER Uc Degerler Haric

FIK 14,61 12,18 27,42
FD/FAVOK 14,82 14,37 19,86
PD/DD 4,63 4,49 6,72

Kaynak: Biilbiiloglu Ving sanayi ve Ticaret A.S.

Uc¢ Degerler Hari¢ Ortanca Degere Gore

Carpan Analizine Gore Degerleme 30.09.2022 %  Agirhklandirilmas
Yilhiklandirilmis Sirket Degeri
YURTICI BENZER SIRKETLER 1.280.726.205 1.199.092.990
FIK 671.266.093 40 268.506.437
FD/FAVOK 1.073.854.169 40 429.541.667
PD/DD 1.396.643.423 20 279.328.685
Toplam 100

Carpanlara Gore Sirket Degeri 977.376.789
Pay Basina Fiyat 32,98

Kaynak: Biilbiiloglu Ving sanayi ve Ticaret A.S.
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6b. Gelir Yaklasimina Gore Degerleme Sonuclar

Sirkete ait ilerleyen donemler icerisinde olusacagi tahnmin edilen nakit akimlarinin bugiinkii degerinin tespiti i¢in kullanilan

AOSM (Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti) parametrelert;

* Risksiz Faiz Orani: Tiirkiye 5 yillik devlet tahvili faizi getirisi olarak 2022 yil1 faiz oranlarindaki oynaklik g6z Oniine
alinarak %17,8 seklinde varsayilmaistir.

* Piyasa Risk Primi: Piyasa ortalama getiri beklentisi ile risksiz faiz oran1 arasindaki farktir. Genel olarak piyasa ortalama

getirisi olarak Borsa Istanbul 100 endeksinin belli bir dsneme ait ortalama getirisi, risksiz faiz orani olarak ise Hazine’ye
alt tahvil faizi kullanilarak hesaplanuir.

AOSM = Sermaye Maliyeti x (1 — Bor¢luluk Oran1) + Vergi Sonras1 Bor¢clanma Maliyeti X (Bor¢luluk Orani)

Indirgenmis nakit akimi (INA) hesabinda kullanilarak AOSM oran1 %21,1 olarak hesaplanmistir.

Sirket’in indirgenmis nakit akimlar1 analizine gore degerlemesini yapilabilmesi icin Ileriye doniik serbest nakit akimlar

hesaplanmis ve daha sonra s6z konusu serbest nakit akimlar1 agirlikli ortalama sermaye maliyeti iizerinden iskonto edilerek

(Serbest Nakit Akimlar1 X Iskonto Orani1) bugiinkii degerine indirgenmistir. Projeksiyon dénemi 2022-2027 yillar1 arasinda 5

yillik donemi1 kapsamaktadir.

AOSM Hesaplamasi

Risksiz Getiri Orani (Tiirkiye 5 Yil) %17,8
Risk Primi (5 yildan 30 yila) %1
Hisse Risk Primi %6
Beta %1
Sermaye Maliyeti %24,8
Bor¢ Maliyeti %22,8
Vergi Orani %20
Bor¢/Sermaye+Borg %56,8
Sermaye/Sermaye+Borg %43,2
AOSM %21,1
Sonsuz Biityuime Orani %5

Kaynak: Biilbiiloglu Ving sanayi ve Ticaret A.S.
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INA Tablosu (Milyon TL)

2022 T 2023T 2024T 2025T 2026T 2027T
Net Satiglar 1.090.666.652 1.530.003.309 2.205.362.031 2.728.479.075 3.295.033.819 3.959.710.548
Biiytime Orani (%) 116 40 44 24 21 20
Faaliyet Kar1 (FVOK) 96.508.556  148.729.794  233.228.865 297.952.471 407.647.893 4384.321.018
Net Satislara Orani (%) 8,8 9,7 10,6 10,9 12,4 12,2
Vergi Oranm (%) 23 20 20 20 20 20
Vergi 22.196.968 29.745.959 46.645.773 59.590.494 81.529.579 96.864.204
Vergi Sonrasi Net Faaliyet Kan 74.311.588 118.983.835 186.583.092 238.361.977 326.118.314 387.456.814
Azinlik Haklar 2.211.258 3.863.413 4.996.856 6.828.914 13.586.518 15.246.453
Net Satislara Orani (%) 0 0 0 0 0 0
Yatirim Harcamalari 0 (93.500.000) 0 0 0 0
Net Satislara Orani (%) 0 0,1 0 0 0 0
Amortisman 6.576.167 8.505.526 8.505.526 8.505.526 8.505.526 8.098.267
Net Satislara Orani (%) 0,6 0,6 0,4 0,3 0,3 0,2
-Isletme Sermaye Ihtiyaci (98.876.055) (28.872.964) (44.303.068) (34.330.093) (36.420.016) (43.727.008)
Net Satislara Orani (%) -9,1 -1,9 -2 -1,3 -1,1 -1,1
= Serbest Nakit Akimi (SNA) -20.199.559 1.252.983 145.788.694 205.708.496 284.617.306 336.581.620
SNA Bugiinkii Degeri 1.034.838 99.443.764 115.886.485 132.424.614 129.337.560
Daima Buyume Metodu
Sonsuz Biiyiime SNA Degeri 353.410.701
SNA nin Bugtinkii Degerleri Toplamn  478.127.261
+ Sonsuz Bliylime Bugiinkii Degeri 844.544.212
Sirket Degeri 1.322.671.473
+Nakit 86.657.085
-Toplam Finansal Borg 27.911.364
-Azinlik Haklar -33.747.257
+Yatirim Amach Gayrimenkul -
Toplam Sermaye Degeri 1.347.669.937
Hisse Sayisi 30.000.000
Teorik Hisse Basina Deger 44 92

Kaynak: Biilbiiloglu Ving sanayi ve Ticaret A.S.

Degerleme Ozeti (TL) Piyasa Degeri ~ Agirhk

INA 1.347.669.937 50% 673.834.968
Benzer Sirket Carpanlari 977.376.789 50% 488.688.395
Agirhklandirilmis Ozsermaye Degeri 100% 1.162.523.363
Halka Arz Iskontosu 20%
Iskontolu Sirket Degeri 930.018.690
Halka Arz Satis Fiyat1 (Iskontolu) 31,00
Halka Arz Biiyiikliigii 356.500.000

Kaynak: Biilbiiloglu Ving sanayi ve Ticaret A.S.
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7. Degerleme Sonucu

» Biilbiiloglu Ving sanayi ve Ticaret A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin aciklayici, kapsamli ve anlasilir
oldugunu diusinmekteyiz.
o Sirket Degerlemesinde Piyasa Carpan Analizi ve Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) analizine yer verilmis ve esit

agirliklandirilmastir.

» Piyasa Carpan Analizinde, BIST Sinai (XUSIN) Sektériinden yurt ici benzer sirketler iizerinden F/K, FD/FAVOK ve

PD/DD carpanlar1 kullanilarak hesaplanmuistir.

e Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda 6zsermaye degeri 1.162.523.363 TL
olarak hesaplanmustir.

» Hesaplanan piyasa degerine %20 halka arz iskontosu uygulanarak, halka arz birim fiyat1 31,00 TL olarak belirlenmesini

makul oldugunu diistinmekteyiz.
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T +90 (212) 370 0370 F +90 (212) 370 0371
kurumsalfinansman@albyatirim.com.tr

Fulya Mah. Buyukdere Cad.
Torun Center No: 74 A/80 34394
Sisli / Istanbul

CEKINCE: Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimeilara kendi olusturacaklari
yatirirm kararlarinda yardimci olmayi1 hedeflemekte ve herhangi bir yatirnm aracim1 alma veya satma yoniinde yatirimcilarin
kararlarin1 etkilemeyi amac¢lamamaktadir. Yatirnmcilarin verecekleri yatirim kararlar1 ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler
arasinda bir baglant1 kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan kurum calisanlar
Ile ALB Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her tiirlii i¢ ce dis piyasa tablo
grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili ii¢iincii kisi kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirnm Menkul Degerler A.S.
tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda
bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

YASAL UYARI: Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig: tarih itibariyle
mevcut piyasa kosullar1 ve giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. ALB Yatirnm Menkul Degerler A.S.
tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir
sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirnmcilar tarafindan damismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim
kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi
bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte
olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan
kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin
ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun
lictincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr ALB Yatirirm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan
yatirrm Dilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirirm danmismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
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