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1. Halka Arza iliskin Bilgiler:

Halka Arz Bilgileri

Borsa Kodu MACKO

Halka Arz Fiyati 38,00 TRY

Talep Toplama Tarihleri 19-20 Ocak 2023

Talep Toplama Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Yontemi 100% Ortak Satigi

Yurt ici Bireysel Yatinmcilar: 39%
Yurt i¢i Kurumsal Yatinmcilar: 40%

Tahsisat Yurt Digi Kurumsal Yatirnmcilar: 20%
Sirket Calisanlari: 1%

Halka Agiklik Orani 34,00%

Halka Arz Buyiiklagi 323 TRYmn

Kaynak: Mackolik izahname, Fiyat Tespit Raporu
2. Sirketin Faaliyetleri:

Web sitesi ve yayina alinan Android ve iOS uygulamalari ile genis kitlelerin canl skor bilgilerine, spor
haberlerine ve tarihsel futbol ve basketbol verilerine kolay, hizli ve pratik bir sekilde ulasabilmesini saglayan
Sirket'in merkezi Istanbul'dadir. 2020 yilinda Sirket blinyesinde yazilim ekibi kurulmus; daha 6nce Dazn Media
Services Ltd.'den saglanan (6nceki unvan iyla Perforrn Media Services Ltd.) tim yazilim hizmetleri, web siteleri
ve mobil uygulamalar artik Sirket biinyesinde gelistiriimeye baslanmigtir. 2013-2019 Temmuz arasinda uzun
sureli marka isbirtikleri kapsaminda Tuttur.com ile ¢alisiimigtir. 2019 yilinda Turkiye'ye canh bahisin gelmesiyle
birlikte canli skor paylasimi yapan Mackolik, sektérdeki bu gelismeden olumlu etkilenmistir. Buna bagli olarak
yeni marka isbirligi Nesine.com ile 3 yillik bir anlagsma yapmistir. 2022-2024 yillari igin yeniden 3 yillik bir
sozlesme imzalanmistir. 2014-2020 arasi donemde ise Medyanet ile ¢alisiimistir. 2021 yilinda Kokteyl Bilgi
Teknolojisi Hizmetleri A.S. ile ¢alisilmis olup 2022 yili icin de Kokteyl Bilgi Teknolojisi Hizmetleri A.S. ile yapilan
reklam anlasmasi yenilenmistir. Commit IT Consultancy ile 2013 yilindan bu yana ¢alisilmaktadir. Mackolik,
bilisim sektériindeki yatirimlarini artirmak, yurt disinda da bulundugu sektérde blyliimek adina 2008 yilinda
Fransa'da 1.000 Euro sermayeli olarak kurulan Activaweb SAS'in sermayesini temsil eden paylarinin tamamini
27.07.2021 tarihinde 124.373.100 TL'ye satin almistir. Activaweb, Mackolik'e benzer bir sekilde Fransa'da yerel
olarak canl skor bilgilerini bulundugu platformlarda kullanicilariyla bulugturmaktadir. Match en Direct
(Activaweb SAS'nin marka adi) 2008 yilinda Fransa'da basit ama yenilikgi bir fikirle, cevrimigi (online) futbol
yayginlasmaya basladigl zamanda ortaya ¢ikmistir. Match en Direct, spor tutkunu topluluga ayni anda birgok
magli canl olarak takip etme ve forumda kendi tahminlerini yapip paylasabilmelerini saglamistir. Hizli yakalanan
basariyla 2010 yilinda ilk dnce iOS mobil uygulamasini sonrasinda Android mobil uyguiamasini baslatarak
gelisimini strdlrrnistir. Sadece 5 yil icinde sadik kullanici kitlesinin de etkisiyle canli skor pazarinda ana faktor
olmustur.



3. Ortakhik Yapisi:

Ortak satisi nedeniyle halka arz edilecek olan toplam 8.500.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin sermaye
artisi yoluyla halka arz edilmesi planlanmaktadir. Halka agiklik orani 34,00% olmasi planlanmaktadir.

Grubu

Halka Arz Oncesi

Grubu

Halka Arz Sonrasi

Toplam(TRY)

Sermayeye

Mediazz Yeni Medya ve Teknoloji
Yatirimlari A.S.

Abdulkadir Emre UGURLU

istanbul Portféy Yonetimi A.S. Pre
IPO Girisim Sermayesi Yatirim Fon

Halka Agik Kisim

Toplam
Kaynak: Mackolik izahname

4, Finansallar
Bilango Tablosu:

TRY mn

Donen Varliklar

Duran Varliklar

Toplam Varliklar

Kisa Vadeli Yukumliltkler
Uzun Vadeli Yikamlulikler
Toplam Yikiimliiliikler

Ozkaynaklar
Kaynak: Mackolik izahname

Gelir Tablosu:

TRY mn

Satislar

Satislarin Maliyeti (-)
Brut Kar

Briit Kar Mariji
Faaliyet Kari

FAVOK

FAVOK Mariji

Net Kar

Net Kar Mariji
Kaynak: Mackolik izahname

6. Degerleme:
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INFO Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda Sirketin pay basina degerinin

belirlenmesi calismasinda “Piyasa Carpanlari” ve “indirgenmis Nakit Akimlarl” ydntemleri kullaniimistir.



Carpan Analizi:

Sirket ile benzer sektérde bulunan sirketler dikkate alinmistir FD/FAVOK ve F/K hesaplanirken 30 iizeri degerler
ug deger olarak kabul edilerek medyan hesaplanmasinda dikkate alinmamistir.

Metodolojiler Deger(TRYmn) Agirhk Pay Basi Deger(TRY)
iNA 1.014 70,0% 40,58

Bist Bilisim Endeksi 1.761 7,5% 70,44

Yurtdisi Benzerler 1.443 7,5% 57,73

Ana Pazar 1.930 7,5% 77,21

Hizmet Endeksi 1.237 7,5% 49,47

Halka Arz Piyasa Degeri 1.188 100% 47,52

Halka Arz iskontosu -20,0%

Halka Arz Fiyati - TRY 950 38,00

Kaynak: Mackolik Fiyat Tespit Raporu
indirgenmis Nakit Akisi (INA):

e  Projeksiyonlar 2022-2027 yillari igin yapilmistir

e Uc deger hesaplamasi icin 6ngorilen devam eden biliyiime orani %5.0 olarak kullaniimistir.
e  Piyasa riski primi 5.5% alinmistir.

e  AOSM tahmin dénemi boyunca 22% alinmistir.

7. Degerleme Hakkindaki Goriisiimiiz

e isletme Sermayesi/ Ciro orani gegmis yillar da g6z 6niinde bulundurularak daha yiiksek alinabilirdi.
e Uc degerin elimine edilmesi amaciyla segilen ug¢ deger ¢arpani daha disik olabilirdi.

e  Fiyat tespit raporunda sirket ve faaliyet gosterilen sektér hakkinda verilen bilgiler oldukca detaylidir.
e Degerleme yontemleri ve projeksiyonlar yeterince agiklanmistir

e INA’da kullanilan AOSM varsayimlarinin makul oldugunu diisinmekteyiz.

e Duyarlilik analizi yapilmasinin olumlu oldugunu disiinliyoruz.

e 38,00 TRY olarak hesaplanan hisse basi halka arz fiyatinin makul oldugunu disiintyoruz.

CEKINCE

Burada yer alan bilgiler TFG Istanbul Menkul Deger A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmigtir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, SPK tarafindan yetkilendirilmis yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak s6zlesme imzalanmak suretiyle kisiye 6zel olarak sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6énerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim veriler, TFG Istanbul Menkul Deger A.S. tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullaniimasi
nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan veya zararlardan kurum c¢alisanlari ile TFG Istanbul Menkul
Deger A.S sorumlu degildir.



