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1. Halka Arza İlişkin Bilgiler: 

Halka Arz Bilgileri 

Borsa Kodu MACKO 

Halka Arz Fiyatı 38,00 TRY 

Talep Toplama Tarihleri 19-20 Ocak 2023 

Talep Toplama Yöntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama 

Halka Arz Yöntemi 100% Ortak Satışı 

Tahsisat 

Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar: 39%  
Yurt İçi Kurumsal Yatırımcılar: 40% 
Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcılar: 20% 
Şirket Çalışanları: 1% 

Halka Açıklık Oranı 34,00% 

Halka Arz Büyüklüğü 323 TRYmn 

  
Kaynak: Mackolik İzahname, Fiyat Tespit Raporu 

2. Şirketin Faaliyetleri: 

Web sitesi ve yayına alınan Android ve iOS uygulamaları ile geniş kitlelerin canlı skor bilgilerine, spor 

haberlerine ve tarihsel futbol ve basketbol verilerine kolay, hızlı ve pratik bir şekilde ulaşabilmesini sağlayan 

Şirket'in merkezi Istanbul'dadır. 2020 yılında Şirket bünyesinde yazılım ekibi kurulmuş; daha önce Dazn Media 

Services Ltd.'den sağlanan (önceki unvan ıyla Perforrn Media Services Ltd.) tüm yazılım hizmetleri, web siteleri 

ve mobil uygulamalar artık Şirket bünyesinde geliştirilmeye başlanmıştır. 2013-2019 Temmuz arasında uzun 

süreli marka işbirtikleri kapsamında Tuttur.com ile çalışılmıştır. 2019 yılında Türkiye'ye canlı bahisin gelmesiyle 

birlikte canlı skor paylaşımı yapan Mackolik, sektördeki bu gelişmeden olumlu etkilenmiştir. Buna bağlı olarak 

yeni marka işbirliği Nesine.com ile 3 yıllık bir anlaşma yapmıştır. 2022-2024 yılları için yeniden 3 yıllık bir 

sözleşme imzalanmıştır. 2014-2020 arası dönemde ise Medyanet ile çalışılmıştır. 2021 yılında Kokteyl Bilgi 

Teknolojisi Hizmetleri A.Ş. ile çalışılmış olup 2022 yılı için de Kokteyl Bilgi Teknolojisi Hizmetleri A.Ş. ile yapılan 

reklam anlaşması yenilenmiştir. Commit IT Consultancy ile 2013 yılından bu yana çalışılmaktadır. Mackolik, 

bilişim sektöründeki yatırımlarını artırmak, yurt dışında da bulunduğu sektörde büyümek adına 2008 yılında 

Fransa'da 1.000 Euro sermayeli olarak kurulan Activaweb SAS'ın sermayesini temsil eden paylarının tamamını 

27.07.2021 tarihinde 124.373.100 TL'ye satın almıştır. Activaweb, Mackolik'e benzer bir şekilde Fransa'da yerel 

olarak canlı skor bilgilerini bulunduğu platformlarda kullanıcılarıyla buluşturmaktadır. Match en Direct 

(Activaweb SAS'nin marka adı) 2008 yılında Fransa'da basit ama yenilikçi bir fikirle, çevrimiçi (online) futbol 

yaygınlaşmaya başladığı zamanda ortaya çıkmıştır. Match en Direct, spor tutkunu topluluğa aynı anda birçok 

maçı canlı olarak takip etme ve forumda kendi tahminlerini yapıp paylaşabilmelerini sağlamıştır. Hızlı yakalanan 

başarıyla 2010 yılında ilk önce iOS mobil uygulamasını sonrasında Android mobil uyguıamasını başlatarak 

gelişimini sürdürrnüştür. Sadece 5 yıl içinde sadık kullanıcı kitlesinin de etkisiyle canlı skor pazarında ana faktör 

olmuştur. 

 

 

 

 

 

 

 

 



3. Ortaklık Yapısı: 

Ortak satışı nedeniyle halka arz edilecek olan toplam 8.500.000 TL nominal değerli (B) grubu payların sermaye 

artışı yoluyla halka arz edilmesi planlanmaktadır. Halka açıklık oranı 34,00% olması planlanmaktadır. 

  Halka Arz Öncesi Halka Arz Sonrası 

  Grubu Toplam(TRY) 
Sermayeye 
Oranı 

Grubu Toplam(TRY) 
Sermayeye 
Oranı 

Mediazz Yeni Medya ve Teknoloji 
Yatırımları A.Ş. 

A 4.225.000 
51,00% 

A 4.225.000 
51,00% 

B 8.525.000 B 8.525.000 

Abdulkadir Emre UĞURLU 
A 25.000 

15,00% 
A 25.000 

15,00% 
B 3.725.000 B 3.725.000 

İstanbul Portföy Yönetimi A.Ş. Pre-
IPO Girişim Sermayesi Yatırım Fonu 

B 8.500.000 34,00% - - - 

 
Halka Açık Kısım - - - B 8.500.000 34,00%  

Toplam A+B 25.000.000 100,00% A+B 25.000.000 100,00%  

Kaynak: Mackolik İzahname 

4. Finansallar 

 Bilanço Tablosu: 

TRY mn 2019 2020 2021 3Ç 2022 

Dönen Varlıklar 35.4 126.3 72.8 118.5 

Duran Varlıklar 60.6 2.8 54.1 53.1 

Toplam Varlıklar 96.0 129.1 126.9 171.5 

Kısa Vadeli Yükümlülükler 4.2 17.4 21.4 29.5 

Uzun Vadeli Yükümlülükler 11.3 1.3 0.6 1.5 

Toplam Yükümlülükler 15.5 18.7 22.0 30.9 

Özkaynaklar 80.5 110.4 104.9 140.6 
Kaynak: Mackolik İzahname 

 

Gelir Tablosu: 

TRY mn 2019 2020 2021 9A 2021 9A 2022 

Satışlar 28.7 32.9 113.8 64.4 123.2 

Satışların Maliyeti (-) 6.9 11.9 25.8 14.8 30.1 

Brüt Kar 21.7 21.0 88.1 49.6 93.2 

Brüt Kar Marjı 75.8% 63.9% 77.4% 77.0% 75.6% 

Faaliyet Karı 18.2 18.3 75.5 44.2 67.5 

FAVÖK 19.7 18.6 77.4 47.4 72.2 

FAVÖK Marjı 68.7% 56.6% 68.0% 73.6% 58.6% 

Net Kar 24.1 29.9 85.5 48.3 70.1 

Net Kar Marjı 84.2% 90.8% 75.1% 75.0% 56.9% 
Kaynak: Mackolik İzahname 

6. Değerleme: 

İNFO Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından hazırlanan fiyat tespit raporunda Şirketin pay başına değerinin 

belirlenmesi çalışmasında “Piyasa Çarpanları” ve “İndirgenmiş Nakit Akımları” yöntemleri kullanılmıştır. 

 



Çarpan Analizi: 

Şirket ile benzer sektörde bulunan şirketler dikkate alınmıştır FD/FAVÖK ve F/K hesaplanırken 30 üzeri değerler 

uç değer olarak kabul edilerek medyan hesaplanmasında dikkate alınmamıştır. 

Metodolojiler Değer(TRYmn) Ağırlık Pay Başı Değer(TRY) 

İNA 1.014 70,0% 40,58 

Bist Bilişim Endeksi 1.761 7,5% 70,44 

Yurtdışı Benzerler 1.443 7,5% 57,73 

Ana Pazar 1.930 7,5% 77,21 

Hizmet Endeksi 1.237 7,5% 49,47 

Halka Arz Piyasa Değeri 1.188 100% 
 
47,52 

Halka Arz İskontosu -20,0%   
Halka Arz Fiyatı - TRY 950  38,00 

    
Kaynak: Mackolik Fiyat Tespit Raporu 

İndirgenmiş Nakit Akışı (INA): 

• Projeksiyonlar 2022-2027 yılları için yapılmıştır 

• Uç değer hesaplaması için öngörülen devam eden büyüme oranı %5.0 olarak kullanılmıştır.  

• Piyasa riski primi 5.5% alınmıştır.  

• AOSM tahmin dönemi boyunca 22% alınmıştır. 

7. Değerleme Hakkındaki Görüşümüz 

• İşletme Sermayesi / Ciro oranı geçmiş yıllar da göz önünde bulundurularak daha yüksek alınabilirdi. 

• Uç değerin elimine edilmesi amacıyla seçilen uç değer çarpanı daha düşük olabilirdi. 

• Fiyat tespit raporunda şirket ve faaliyet gösterilen sektör hakkında verilen bilgiler oldukça detaylıdır. 

• Değerleme yöntemleri ve projeksiyonlar yeterince açıklanmıştır 

• INA’da kullanılan AOSM varsayımlarının makul olduğunu düşünmekteyiz.  

• Duyarlılık analizi yapılmasının olumlu olduğunu düşünüyoruz. 

• 38,00 TRY olarak hesaplanan hisse başı halka arz fiyatının makul olduğunu düşünüyoruz.  

 

ÇEKİNCE  

Burada yer alan bilgiler TFG Istanbul Menkul Değer A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile 

hazırlanmıştır. Yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım 

danışmanlığı hizmeti, SPK tarafından yetkilendirilmiş yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve 

getiri tercihleri dikkate alınarak sözleşme imzalanmak suretiyle kişiye özel olarak sunulmaktadır. 

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine 

dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak 

yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize 

uygun sonuçlar doğurmayabilir. Tüm veriler, TFG Istanbul Menkul Değer A.Ş. tarafından güvenilir 

olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve doğru 

olduğu garanti edilemez; içerik, haber verilmeksizin değiştirilebilir. Bu kaynakların kullanılması 

nedeni ile ortaya çıkabilecek hatalardan veya zararlardan kurum çalışanları ile TFG Istanbul Menkul 

Değer A.Ş sorumlu değildir. 


