GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Tapdi Oksijen Ozel Saglik ve Egitim Hizmetleri San. Tic. A.S. Ocak 2023

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’ nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Piramit Menkul Kiymetler A.S.’nin Tapdi Oksijen Ozel Saglik ve Egitim
Hizmetleri Sanayi Ticaret A.S. (“Sirket” ve/veya “Ihracci”) icin hazirladigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu
degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir éneri ya da teklif
icermemektedir. Bu raporda yer alan Sirket verileri Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka arza
iliskin yatirim kararlarini KAP’ta yayinlanan izahname'yi inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye (TL) | 100.000.000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 28.000.000
Halka Arz Bzeti Halka Arz Sonrasi Cikarilmig Sermaye (TL)| 128.000.000 |Halka Acilacak Oran (%) 21,875%

Sermaye Arttirimi (TL) 28.000.000 [Halka Arz Satis Fiyati (TL) 10,21

Mevcut Pay Satisi (TL) - |Satig Yontemi Borsa'da Satis - Sabit fiyat ile talep toplama

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Onemli Bilgiler

2001 yilinda Tiirkiye Aile Planlamasi Dernegi iktisadi tesebbiisii olarak Izmir'de kurulan Sirket, 2.100 m2 kapali alanda
Buca Tip Merkezi unvaniyla faaliyetlerine baslamistir. 05.10.2004 tarihinde Izmir Ticaret Sicil Memurlugu nezdinde
115784-K-9651 ticaret sicil numarasi ile anonim sirket olarak yeniden yapilandirilmistir. Ticaret unvani Tapdi Oksijen
Ozel Saglik ve Egitim Hizmetleri Sanayi Ticaret Anonim Sirketi'dir. Faaliyetlerini "Kosuyolu Caddesi 506 Sokak No:2
Sirinyer/Buca IZMIR" merkez adresinde siirdiirmektedir.

Sirket, Izmir'de, biinyesinde bulundurdugu bir tip merkezi ve iki adet tam tesekkiilli hastanesi ile faaliyetlerini
strdirmektedir. Sirket'in toplam hastane yatak kapasitesi 248 adettir.

30.09.2022 itibariyla 705 kadrolu ve 191 alt isveren/taseron vb. statiide toplam 896 calisani bulunmaktadir.

Ortaklik Yapisi

Ortagin Adi Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
TL % TL %
Dr. Mehmet Biilent Nuri Bektur 59.022.950 59,02% 59.022.950 46,11%
Op. Dr. Hakan Kocaoglu 28.259.250 28,26% 28.259.250 22,08%
Op. Dr. Tamer Kanoglu 7.668.475  7,67% 7.668.475 5,99%
Diger 5.049.325 5,05% 5.049.325 3,94%
Halka Arz Edilecek Paylar - 28.000.000 21,88%
Toplam 100.000.000 100,0% 128.000.000 100,0%
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2.Halka Arz Gerekgesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Halka Arz Gerekcesi:

Halka arz ile Sirket'in fon girisi saglayarak biylime icin kaynak elde etmesi, kurumsal kimliginin giclendirmesi,
kurumsallagsmanin hizlandirilmasi, Sirket degerinin ortaya ¢gikmasi, bilinirlik ve taninirligin artirilmasi, seffaflik ve hesap
verilebilirlik ilkelerinin daha giicli bir sekilde uygulanmasi hedeflenmektedir.

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi:

Sirket, sermaye artirimi yoluyla ihrag edilecek yeni paylari halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde edecektir. Halka arz
maliyetlerinden arindirildiktan sonra elde edilen fonun kullanim yerleri asagida detaylandirilmistir.

a) Gulnes enerjisinden elektrik Gretimi yatirimi (%20)

b) Hastane ruhsati satin alinmasi ve uygun yer secimi ile bu ruhsatin yeni hastaneye doénistirilmesi. Hizmet
gesitliligini artirmaya yonelik yatirimlarin finansmani (%40)

c) Yasli sagligi-bakimi turizmi, arastirma laboratuvarlari kurmak ve asi Uretim tesisleri kurma yatirimlarinin
finansmani (%20)

d) Isletme sermayesiyapisinin giiclendirilmesi (%20)

Sirket sermaye artirimi yoluyla halka arzdan 285.880.000 TL briit gelir elde edecektir. (Net: 273.154.720 TL)

3.6zet Finansallar

Gelir Tablosu (TL) 2019 2020 2021 2021/09 2022/09
Hasilat 112.797.916 202.038.615 309.559.506 212.037.066 379.619.573
Satislarin Maliyeti (-) (80.754.969) (146.875.537) (228.987.659) (164.561.859) (260.069.923)
Briit Kar 32.042.947 55.163.078 80.571.847 47.475.207 119.549.650
Esas Faaliyet Kari 23.967.821 41.076.901 37.673.090 21.152.545 82.231.722
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kari(Zarari) 26.629.386 44,245,184 42.769.055 22.848.178 85.516.939
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari (Zarari) 25.955.533 46.417.983 73.365.710 38.025.248 119.098.890
Donem Kari (Zararr) 22.923.483 37.158.267 65.843.490 35.105.000 100.211.952
Bilanco (TL) 2019 2020 2021 2022/09
Ddénen Varliklar 95.217.789 163.829.727 226.344.131 317.864.638
Duran Varliklar 138.690.657 134.980.262 500.360.777 529.486.774

Kisa Vadeli YikUmlulikler 51.915.362 85.225.300 106.230.711 122.597.227

Uzun Vadeli YtukUmlilikler 36.857.121 31.023.150 46.036.115 50.007.870
ézkaynaklar 145.135.963 182.561.539 574.438.082 674.650.034
4.Degerleme

Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmistir:

e Indirgenmis Nakit Akimlari (INA)
e Piyasa Carpanlari, Benzer Islem Carpanlari (Satin Alma Birlesme Islemleri)
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AOSM

AOSM 20221 2023T 20241 2025T 2026T

Ozsermaye Maliyeti 25,1% 25,1% 25,1% 25,1% 23,0%

Risksiz Faiz Orani 18,1% 18,1% 18,1% 18,1% 16,0%

Risk Primi 7,0% 7,0% 7,0% 7,0% 7,0%

Beta 1 1 1 1 1

Ozsermaye % 90% 80% 80% 70% 70%

Borgclanma Maliyeti 20% 20% 20% 20% 18%

Kurumlar Vergisi % 21% 18% 18% 18% 20%

Vergi Sonrasi Borglanma Maliyeti 15,80% 16,40% 16,40% 16,40% 14,40%

Bor¢ % 10% 20% 20% 30% 30%

AOSM 24,10% 23,30% 23,30% 22,50% 20,40%
Indirgenmis Nakit Akimi (iNA)

iNA 20221 2023T 20241 2025T 2026T
Hasilat (TL) 560.046.075 767.042.670 962.786.848 1.185.701.387  1.461.173.459
Satilan Malin Maliyeti 400.099.522 540.817.917 678.912.862 836.330.786 1.030.930.132
Brit Kar 159.946.553 226.224.752 283.873.986 349.370.601 430.243.327
Faaliyet Giderleri (-) 39.203.225 46.022.560 57.767.211 71.142.083 87.670.408
Faiz, Vergi Oncesi Kar 120.743.328 180.202.192 226.106.775 278.228.518 342.572.920
Amortisman, itfa 18.241.919 17.773.727 18.312.354 18.384.619 18.730.907
FAVOK 138.985.247 197.975.919 244.419.130 296.613.137 361.303.827
FAVOK Marji (%) 24,82% 25,81% 25,39% 25,02% 24,73%
Vergi Orani 25.356.099 32.436.395 40.699.220 50.081.133 68.514.584
Yatirim Harcamalari (-) 75.600.000 6.000.000 15.000.000 9.375.000 11.250.000
Net Isletme Sermayesi (+/-) -27.188.037 -12.934.504 -11.680.578 -13.284.959 -16.409.945
Universiteye Bagis (-) -6.613.208 -9.789.054 -12.537.779 -15.675.947 -19.569.284
SUAM'a Odenen Pay (-) -1.239.858 -7.670.427 -9.267.868 -11.857.014 -14.611.735
Serbest Nakit Akisl 2.988.046 129.145.540 154.873.685 196.339.084 230.948.280
INA 2.830.886 99.377.374 96.638.954 101.644.308 104.844.484
INA Bugiinkii Deger 405.336.005

Nihai Blyime Orani 5%

Ug Deger Serbest Nakit Akisi 242.495.694

Uc Deger 1.572.605.020

Ug Degerin Buglinkl Degeri 713.921.581

Firma Degeri 1.119.257.587

Net Finansal Bor¢ -195.011.731

Ozsermaye Degeri 1.314.269.318
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Piyasa Carpanlari Analizi

(Milyon TL) Net Kar Net Satislar Net Borg Ozsermaye
30.09.2022 tarihli tutarlar 115 131 477 -195 675
(Milyon TL) Piyasa Degeri Agirlik

Yurt disi Borsa Garpanlari 1.462 50% 731

M&A Carpanlari 1.578 50% 789

Yurt disi Agirlikli Ortalama 1.520

(Milyon TL) Piyasa Degeri Agirlik

Hastane Carpanlari 1.321 50% 661

Ana Pazar Carpanlari 1.628 50% 814

Yurt ici Agirlikli Ortalama 1.475

Degerleme Yontemleri Sonuclari

Degerleme Sonucu (TL) Piyasa Degeri Agirik

Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi 1.314 50% 657
Yurt i¢i Carpanlar 1.475 25% 369
Yurt disi Carpanlar 1.520 25% 380
Halka Arz Oncesi Sirket Degeri 1.406
Pay Fiyati 14,06
%27,37 iskonto ile Halka Arz Oncesi Sirket Degeri 1.021
Iskontolu Pay Fiyati 10,21

5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu diistintiyoruz. Sirket
ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukga detaylidir.

e Sirket icin yapilan degerleme calismasinda “Indirgenmis Nakit Akimlar” ve “Piyasa Carpanlari Analizi”
kullanilmistir. Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigini distniyoruz.

e Degerleme yéntemi olarak Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi’ne sirasiyla %50 - 50 agirlik
verilmistir.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %27,37 iskonto orani uygulanarak 10,21 TL pay
basina fiyat hesaplanmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl sézlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm aracinin alim-satim o&nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goértsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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