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Piyasalara-Genel Bakis

Merkez bankalari isi siki tutmak istiyor. Bu sebeple sahin konusuyorlar. FED
yetkililerinin s6zleri daha dikkat ¢ekiyor ve fiyatlamaya daha fazla tesir ediyor.

Onceki hafta Powell satir aralarinda giivercin olarak tanimlanabilecek ifadeler
kullanmigti. Ancak ardindan gelen ABD istihdam verisi havayi degistirdi. Piyasalarda risk
istahi azalma kaydetti. Veri sonrasi yapilan sahin agiklamalar da istahin zayif kalmasina
yol agiyor.

Veriye bagh davranig sergilenecegi merkez bankalari (6rnegin FED, ECB) tarafindan
ortaya konulmus durumda. Enflasyonla miicadeleyi kolaylastiran veriler taraflarn
(piyasa ve merkezler) memnun ediyor. Aksi durumda ise iki taraf da memnun olmuyor.
Merkez bankalari daha sahin moda geciyor, piyasalar ise dogal olarak baskilaniyor. Son
glinlerdeki fiyatlama dinamigini bu sekilde tarif edebiliriz.

ABD istihdam verisi ile baslayan azalan riskli varlik talebi devam edebilir mi? Bu konuda
ABD verileri yine referans olabilir. ilk kritik veri yarin agiklanacak ABD TUFE verisi. Taraflari
memnun eden bir veri risk istahina olumlu yansiyacak diyebiliriz. TUFE yarin 16:30’da
aciklanacak.

Cuma ABD borsalari yiuzde 0,5 araliginda karisik kapandi. Avrupa endeksleri deger
kaybetti. Yiizde 1,5’e varan kayiplar oldu. Tahvil faizleri hafif yikseldi. Kiymetli madenler
biraz primlendi. Tabii tiim varliklarin dalgali seyrettigini belirtelim.

Bu sabah globalde risk istahi sinirli negatif. ABD vadelileri ylizde yarima yakin eksi.
Asya’da seyir Cin hari¢ negatif. Japonya ylzde 1 civarinda, Hong Kong ylizde yarima yakin

saticili. Cin ise ylzde yarim arti. ABD 10 yillk tahvil faizi 3,74%, Dolar Endeksi 103,7, ons
altin 1.860 Usd civarinda islem goériyor.

Lokal tarafta borsa kapali idi. TL Tahviller kisada hafif artti, uzun taraf hafif distd.
Eurobond fiyatlari sinirli kayip yasadi. TL ise glini yatay tamamladi.

Kahramanmaras ve Gaziantep merkezli siddetli depremler ardindan Destek g¢alismalari
x yogunlasarak devam ediyor. Birlikte daha gugliiyiiz.
BIST 14 Subat’a kadar (14 Subat dahil) kapali olacak. Borsanin kapanmasi ile hisse senedi

tasiyan yatinim fonlariisleme kapatildi. Ayni durum emeklilik fonlariigin de gecerli.

Bugtin Aralik ayi dis ticaret dengesi, Cuma gini Subat ayi tliketici gliveni agiklanacak.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry ¥ || EurTry o A ot W | BISTI00 =
18,83 -0,02% 20,09 -0,55% 10,92 0,04 11,30 -0,09 4.505 0,00%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:
Amagclarina ulagsmak icin merkez bankalarinin sahin  Kritik verilerin gUc¢li gelmesi piyasalarda risk istahinin

konustuklari gunlerdeyiz. Amaglari bir an o6nce enflasyonu
hedef seviyelerine indirmek. En ¢ok FED'i izliyor ve takip ediyor
piyasalar.

Makro verilerin merkez bankalarini hedeflerine erismeyi
zorlastirmasi tansiyonun artmasina yol agiyor. Onceki hafta
ABD tarim digi istihdam verisi risk istahinin baskilanmasina yol
acmisti. Bu hafta ise ABD’de enflasyon verileri agiklanacak.
Baskinin surip surmeyecegi veriye bagl.

Veri 6ncesinde hava risk istahinin baski hissetmesi seklinde
tarif edilebilir. FED’in enflasyonla mucadelesi surlyor.
Piyasalarin rahatlamasina mahal vermeden sureci yonetmeye
galisiyor.  Ana resimde FED temposunu azaltarak
mucadelesine devam ediyor.

Lokalde deprem giundemi olusturuyor. Arama-kurtarma
calismalan siiriiyor.

Kur bu sabah 18,83 civarinda islem goriyor. Asagida 18,81 ve
18,77; yukarida 18,87 ve 18,90 gun ici 6ne ¢ikan teknik
seviyeler.

zayiflamasina yol agiyor. Bu hafta ABD enflasyon verileri
aclklanacak. Verinin sonucuna goére piyasalardaki fiyatlama
yon tayin edebilir.

Lokalde ise kamunun ihtiyacinin artmasi ile faizler yavasca
yukari geliyor. Tek haneden uzaklastilar. Burada alinan
kararlarin ekonomik maliyetlerinin yani sira aci sonuclara yol
acan depremin getirdigi mali yik de s6z konusu.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller Cuma ginu sirasiyla 4
baz puan artigla %10,92 ve 9 baz puan dususle %11,30 ile
tamamladi.

Hisse Senedi:

4,700 desteginin kirilmasiyla satis baskisi artiyor... Sali glinu
kritik 4,700 desteginin asag! kirlimasiyla satis baskisinin arttigi
hisse senedi piyasasinda BIST100 Endeksinin guni -%8.62
oraninda sert dislsle 4,505 puan seviyesinden tamamladigini
gorlyoruz.

Genel olarak baktigimizda ise bir dnceki zirve bdlgesi olan
5,568 seviyesinden baslayan asagi hareketin yiksek bir
volatilite esliginde devam ettigini sdyleyebiliriz. Oniimiizdeki
slrece baktigimizda ise 4,700 ilk 5,000 seviyesini ise ana
direng bolgesi olarak izliyoruz. 4,700 altindaki hareketlerin
surdlrecegi satis baskisi kapsaminda ise 4,479 seviyesi gline
baslarken ilk 6Gnemli destek konumunda bulunuyor.

4,479 altindaki hareketlerin surdirecegi satis baskisinin ise
piyasada ilk etapta 4,250 olmak Uzere 4,100 ve 4,000
desteklerinin test edilme risklerini gindeme getirebilecegini goz
oninde bulunduruyoruz.
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ABD 10
EurUsd ¢ || GbpUSd Wy | ONSAItin$S CDS5Y  #An Villik A
1,0666 -0,53% 1,2046 -0,40% 1.861 0,35% 553 10 3,75 0,08
Eur/Usd: Altin:
Piyasalar son zamanlarda merkez bankalarindan yapilan 2 Subat ve 3 Subat'ta yasanan 80 Usd civarindaki disisin

aciklamalar ile yankilaniyor. Merkez bankalari enflasyonla
micadelede rehavete yol agmamak igin sahin sozler dile
getiriyorlar.

Daha yuksek faiz orani, daha uzun sure zirvede kalma olarak iki
cumle ile 6zetleyebilecegimiz yonlendirme 6ne ¢ikiyor. FED bu
noktada rijit olmaya ¢abasi iginde.

Onceki hafta agiklanan ABD istihdam verisi belirgin etki
yapmisti. Hala da yapmaya devam ediyor. Bu hafta gozler yine
bir ABD verisinde. Yarin TUFE agiklanacak. Bu verinin sonucu
piyasalar igin kritik. Beklenenden iyi gelmesi risk istahina olumlu
yansiyabilir. Ayni zamanda Usd’nin gucunu biraz azaltabilir.

Bu sabah 1,067 seviyesindeki paritede 1,064 ve 1,06 seviyeleri
glin ici destek; 1,07 ve 1,073 seviyeleri gun igi direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugtin siniri negatif seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

Yarin ABD TUFE verisi agiklanacak. Enflasyon disisiini
surdurdr ve bu piyasalari tatmin eder ise risk istahi iyilesebilir.
Aksi halde son giinlerde yasanan kosul sirebilir. ABD istihdam
verisinin tetikledigi stre¢ uzayabilir.

Bu hafta Carsamba giinii ise ingiltere TUFE verisi agiklanacak.
Bu hafta ingiltere’de ok az veri trafigi s6z konusu. Ama kritikler.
issizlik orani ve perakende satiglar diger éne gikanlar.

Bu sabah 1,205 seviyesinde bulunan paritede 1,201 ve 1,198
seviyeleri glin i¢i destek; 1,208 ve 1,212 seviyeleri giin igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin yatay seyir bekliyoruz.

ardindan altin 1.860 Usd seviyelerinde iglem gortyor. Ayni
tarihlerde glimis ise 2 Usd civarinda dustl. Sonrasinda 22 Usd
civarinda seyrediyor.

Havanin bozulmasinda ABD istihdam verisinin gugli gelmesi
onemli paya sahip. Veri enflasyonla micadele slrecinin kolay
olmayacagini ortaya koydu. Goézler bu hafta ABD enflasyon
verilerinde. Yarin TUFE aciklanacak. Beklentinin karsilanmasi
piyasalara moral verebilir.

Bugunlerde kritik konu, ters yonde fiyatlama yol agan verilerin bir
zincire donismemesi. Donusurlerse piyasa daha fazla baski
altina girebilir. istihdam verisinden sonra, enflasyon verisinin
yaratacagi algi 6nemli.

Bu sabah 1.860 Usd seviyesindeki ons altinda 1.850 ve 1.841
Usd seviyeleri gun ici destek 1.863 ve 1.871 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugtn sinirli negatif seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD 10 yillik tahvil faizi ayin basindan bu yana yaklasik 35 baz
puan yukselis kaydetti. Yikselis miktari farkli olsa da diger
gelismis ulke tahvillerinde de faizler yikseldi.

Arka planda politika faizlerinin daha fazla artabilecegi endisesi —
yonlendirmesi yer aliyor. Tabi merkez bankalarinin sahin sozleri
piyasalari etkiliyor. Gézler bu hafta ABD enflasyon verisinde.
Verinin iyi sinyal vermesi piyasadaki havanin iyilesmesini
saglayabilir. Aksi halde mevcut tansiyon biraz daha sirebilir.

Lokal tarafta depremin agtigi yaralar kapatiimaya calisiliyor. 5
yillik CDS gunl 553 seviyesinde kapandi.

Eurobondlar Cuma guini negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda
15-18 cent; orta vadelilerde 65-82 cent; uzunlarda 97-103 cent
degisim gosterdi. Faizler ise sirasiyla 8,25%, 8,39% ve 9,35%
oldu.
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Saat Data Beklenti Onceki

10:00 Tirkiye  Cari Agik -5,45 mirs 3,67 mirS
16:00 FED Bowman konusacak

19:00 ECB Centeno konusacak
10 Sub 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o |usdm 1883 1871 13.40 TA4 S5 s29
% Eur/TL 2009 2001 1511 2,10 667 606
T |ewrusa 10665 10637 11376 12217 11218 1146
& |ebprusa 12046 12071 13533 13676 13246 1275
L2 Yillik: Gosterge Tahvl (%) 1092 297 2270 1496 1178 1973
— TL 10 Yilik Gsterge Tahwil (%) 1130 983 2432 1330 1331 16.48
E 2 Tiirkiye CDS {baz puan) 553 512 564 303 282 S62
E & |aep 10 vk Taimi () 375 388 151 og2 032 132
‘= |sisT- 100Endeksi 4505 5509 1858 1477 1144 913
—_ % BiST 100 Fiyat Hazang Carpam s21 665 832 1234 849 7.0
8 S |powsones Endelsi 33869 29997 36338 30,606 28538 23397
© ': Nasdag Endelsi 11718 10,465 15645 12588 8973 =5
9 |t Endelsi 4.0%0 3745 4766 3756 3231 2507
E T Jomx 15308 13.924 15 885 13719 13249 10559
[
(@) Altan (TL) 112664 1093.17 78096 45424 29030 21814
t o |An Usdy 1861 1827 1830 1901 1518 1282
()] -E Gimis (TL) 153 1441 L= 631 242 263
al w | Gimis (Usd) 219 24.0 233 26.4 179 155
) E Degisimler
e o |usdm o7 396 803 %0 124 396
Q % Eur/TL 0.4 325 660 364 100 333
() T |ewrusa a3 €0 52 88 21 45
(@)] & |ebprusa 02 -108 10 32 21 56
L
GJ TL Gdsterge Bono (baz puan) s -1273 TT4 318 s 633
"a _ TL 10 Yllik Tahwdl {baz puan) 147 -1449 1142 -] 427 474
He) = E Tiirkiye CDS {baz puan) 41 =2 261 21 80 194
2 @ |aeo 10 vk tatn (baz puan) 13 237 &0 -100 77
— ‘= |sisT- 100Endeksi 182 1966 258 291 54 208
% BiST 100 Fiyat Hazang Carpam 217 190 334 455 214 363
S |powsones Endelsi 156 194 187 732 223 S6
': Nasdaq Endelsi 130 331 214 436 =2 41
9 |t Endelsi a2 214 269 163 289 &2
I |oax 29 125 158 35 =5 183
Altan (TL) 25 407 719 565 331 373
o |An Usdy 18 a1 a7 52 184 16
£ Gumus (TL) 82 452 574 B4E 298 25
w | Gimis {Usd) B8 29 119 4TS 155 &7




Bu rapor, Yap! ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Satig
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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