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1-) Amaç 

Bu rapor, Sermaye Piyasası Kurulu’nun VII 128.1 numaralı Pay Tebliği’nin 29. maddesinin 2. fıkrası kapsamında hazırlanmıştır. 

Raporda yer verilen tüm bilgi ve sayısal veriler, Kamu Aydınlatma Platformunda (KAP) açıklanan CW Enerji Mühendislik Ticaret 

Sanayi A.Ş’nin Halka Arz İzahnamesi ve eklerinden ayrıca 14 Mart 2023 tarihli QNB Finans Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından 

hazırlanan Fiyat Tespit Raporundan elde edilmiştir. Hazırlanmış olan bu rapor açıklanan CW Enerji Mühendislik Ticaret Sanayi A.Ş 

’nin halka arzına ilişkin, yatırımcıların halka arza katılması ya da katılmamasına yönelik bir tavsiye ya da teklif değildir. Bu rapor, 

sadece QNB Finans Yatırım Menkul Değerler A.Ş tarafından hazırlanmış olan Fiyat Tespit Raporu hakkındaki görüşü 

kapsamaktadır. Yatırım kararlarının yayımlanan izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor içerisinde 

bulunabilecek hata ve noksanlıklardan dolayı Burgan Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz 

2-) Halka Arza İlişkin Bilgiler 

Şirketin halka arz edilecek payları, 18.750.000 TL sermaye artışı ve 6.250.000 TL ortak satışı yoluyla gerçekleştirmeyi 

planlanmaktadır. Böylece, şirketin 105.000.000 TL tutarındaki çıkarılmış sermayesi 123.750.000 TL’ye ulaşacaktır. Halka arz fiyatı 

108,60 TL olarak belirlenirken, Halka Arz Büyüklüğü ek satış dahil 3.258.000.000 TL olarak hesaplanmaktadır. Talep toplama işlemi 

26.04.2023 – 28.04.2023 tarihleri arasında “En İyi Gayret Aracılığı / Sabit Fiyatlama Talep Toplama ve Satış Yöntemi” yöntemi ile 

gerçekleştirilecektir. Borsa İstanbul’da Yıldız Pazar’da işlem görecektir. Şirket ve Şirket ortakları, payların Borsa İstanbul’da işlem 

görmeye başlamasından itibaren 1 yıl boyunca bedelli sermaye artırımı yapılmayacağını ve yeni iktisap olunan paylar da dâhil 

olmak üzere dolaşımdaki pay miktarının artmasına sebep olmayacağını taahhüt etmişlerdir. Ayrıca, Şirket ortakları şirket 

paylarının Borsa'da işlem görmeye başlamasından itibaren, payların borsadan fiyatından bağımsız olarak, 1 yıl süreyle hiçbir 

şekilde Borsa'da satmayacaklarını ve Borsa dışında yapılacak satışlarda satışa konu payların da bu sınırlamaya tabi olacağını 

alıcılara bildireceklerini taahhüt etmişlerdir. 

Talep Toplama Tarihleri 26.04.2023 – 28.04.2023 

Halka Arz Fiyatı 108,60 TL 

Aracılık ve Halka Arz Yöntemi Sabit Fiyat ve En İyi Gayret Aracılığı 

Dağıtım Yöntemi Eşit Dağıtım (Yurtiçi Bireysel Yatırımcı) 

Halka Arz Öncesi Çıkarılmış Sermaye 105.000.000 TL 

Halka Arz Edilen Miktar ve Türü 25.000.000 TL Nominal (Sermaye Artışı) Ek Satış ile Birlikte: 30.000.000 TL 

Halka Açıklık Oranı %20,20 (Ek Satış ile Birlikte : %24,24) 

Borsada İşlem Görecek Pazar  Yıldız Pazar  

Tahsisatlar  %80 Yurt içi Bireysel Yatırımcı,  

 %20 Yurt içi Kurumsal,  

Verilen Taahhütler Şirket 1 yıl boyunca bedelsiz sermaye artırımı yapmayacağını, 1 yıl boyunca bedelli 

sermaye artırımı dahil olmak üzere dolaşımdaki pay miktarının artmasına yol 

açacak şekilde pay satışı yapmayacağını; Şirket ortakları Tarzan Tarık Sarvan ve 

Volkan Yılmaz ise 1 yıl boyunca pay satışı yapmayacaklarını ve 1 yıl boyunca halka 

arz fiyatının altındaki bir fiyattan pay satışı yapmayacaklarını taahhüt etmişlerdir 

Fiyat İstikrarı Amacıyla Sağlanan İşlemler Payların Borsa İstanbul'da işlem görmeye başlamasından itibaren 30 gündür.  
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3-) Şirkete İlişkin Özet Bilgiler 

Türkiye’nin güneş paneli üreticilerinden biri olan CW Enerji, 2010 yılındaki kuruluşundan 2016 yılına kadar güneş enerjisi üretim 

sistemlerine ilişkin olarak; EPC (Engineering, Procurement and Construction - Mühendislik, Tedarik ve İnşaat) hizmetleri ile güneş 

enerjili sulama sistemleri üzerinde faaliyet göstermiştir. Şirket bu kapsamda, ihtiyaca özel olarak proje hazırlanması, gerekli 

ekipmanların temini ve bunların sahada kurularak çalışır şekilde teslim hizmetlerini sunmuştur.  

Şirket, 2016 yılından itibaren ise kurduğu tesislerde güneş paneli üretimi yapmaya başlamış, ürün ve hizmet gamını genişletmiştir. 

Şirket'in toplam çalışan sayısı yönetim kurulu üyeleri hariç olmak üzere, 31.12.2022 itibarıyla, 1.127 mavi yaka ve 406 beyaz yaka 

olmak üzere toplamı 1.533’tür. 192 idari çalışan, 171 mühendis, 1.110 işçi, 42 teknik servis elemanı, 13 tekniker ve 5 teknisyeni 

bulunmaktadır. Şirket’in 5 yönetim kurulu üyesi bulunmaktadır. Şirket, faaliyetlerine 2010 yılında Antalya OSB 2. Bölge’de GES 

projelerine sadece kurulum faaliyeti olan anahtar teslim kurulum hizmetleri ile başlamıştır. 2013 yılında Lisanssız Enerji 

Yönetmeliği’nin devreye girmesiyle hızlanan yatırımlarla birlikte Şirket, ‘‘entegre yapı’’ya ulaşmak üzere 2015 yılında Antalya OSB 

3. Bölge’de bir arazi satın alarak burada yıllık 30 MWp kapasiteye sahip üretim hattı yatırımına başlamıştır. 2016 yılı itibarıyla 

Şirket merkezi bu adrese taşınmış ve panel üretim faaliyetleri burada sürdürülmüştür. 

Şirket’in ve sektörün büyümesine paralel olarak artan talep sonucu 2017 yılında tesislerin yanında bulunan toplam 5.068 m2 'lik 

alan da kiralanmış, panel üretim kapasitesini 330 MWp güce yükseltilmiştir. 2017 yılından sonra sektörün ve Şirket’in büyümesi 

daha da hızlanmış ve gelen taleplere cevap verebilmek amacıyla bugün de ana fabrika konumunda bulunan Antalya OSB 1. 

Bölge’deki 44.734 m2 büyüklüğündeki arsa satın alınarak yeni fabrika yatırımına başlanmıştır. 2018-2023 döneminde hem 

Antalya OSB 1. Bölge’de bulunan yaklaşık 28.230 m2 kapalı alana sahip tesiste hem de Antalya OSB 3. Bölge’de bulunan tesiste 

yapılan çeşitli yatırımlar sonucu Şirket’in çeşitli kapasitelere sahip güneş paneli üretim kapasitesi 1.300 MWp’e ulaşmıştır. 

Yatırımları ve teslimatı tamamlanan 500 MWp yıllık üretim kapasitesine sahip yeni üretim hattının 2023 yılının ilk yarısı itibarıyla 

devreye alınmasıyla birlikte 1.800 MWp yıllık üretim kapasitesine ulaşacaktır. Bunun yanı sıra Şirket, sektör tecrübesi ve üretim 

kabiliyetleri dâhilinde piyasada oluşan uygun şartları da değerlendirerek Türkiye’nin çeşitli yerlerinde kurduğu mülkiyeti 

kendisine ait toplam 10,55 MWp kurulu güce sahip 10 adet GES işletmektedir. 

Şirketin Sermaye Yapısı 

  
  Halka Arz Öncesi 

Halka Arz Sonrası  

(Ek Satış Dahil) 

Pay Sahibi Pay Grubu Pay Tutarı (TL) Oran (%) Pay Tutarı (TL) Oran (%) 

Tarzan Tarık Sarvan 

A 24.675.000 23,5 24.675.000 19,94 

B 74.025.000 70,5 62.775.000 50,73 

Volkan Yılmaz 

A 1.575.000 1,5 1.575.000 1,27 

B 4.725.000 4,5 4.725.000 3,82 

Halka Açık B - - 30.000.000 24,24 

Toplam   105.000.00 100 123.750.000 100 

Kaynak: İzahname 
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4-) Özet Finansal Tablolar 

Gelir Tablosu 
   

(TL) 2020 2021 2022 

Net Satışlar 452.411.065 1.002.995.682 4.758.256.196 

Satışların Maliyeti -382.161.689 -842.940.412 -3.675.674.015 

Brüt Kar 70.249.376 160.055.270 1.082.582.181 

Genel Yönetim Giderleri -11.566.756 -18.780.319 -31.241.010 

Pazarlama Giderleri -8.239.591 -18.252.438 -62.727.484 

AR-GE Giderleri -1.901.284 -695.202 -5.219.842 

Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler 80.170.771 144.651.062 422.951.243 

Esas Faaliyetlerden Diğer Giderler -52.443.304 -186.010.774 -467.813.833 

Vergi Öncesi Kar 34.842.243 -7.477.627 764.448.929 

Vergi Ödemesi / Geliri -8.909.898 10.475.960 139.763.043 

Dönem Kar Zararı 25.932.345 2.998.833 904.211.972 

Bilanço (TL) 2020 2021 2022 

Nakit ve Nakit Benzerleri 23.669.986 36.249.427 453.437.266 

Ticari Alacaklar 59.758.368 176.921.794 654.493.074 

Stoklar 80.436.649 174.977.750 956.190.593 

Toplam Dönen Varlıklar 225.062.015 495.030.963 3.036.101.229 

Toplam Duran Varlıkları 234.649.782 634.564.197 1.400.105.822 

Toplam Varlıklar 459.711.797 1.129.595.160 4.436.207.051 

Kısa Vadeli Yükümlülükler 174.615.151 534.235.807 2.663.943.835 

Uzun Vadeli Yükümlülükler 96.487.920 113.850.151 388.585.740 

Toplam Özkaynaklar 188.608.726 481.509.202 1.383.677.476 

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, Bağımsız Denetim Raporu 

5-) Değerlemeye İlişkin Özet Bilgiler 

Burgan Yatırım Menkul Değerler A.Ş tarafından QNB Finans Yatırım Menkul Değerler’in hazırladığı fiyat tespit raporu 

incelenmiştir. İnceleme sonuçları aşağıda yer almaktadır. 

Piyasa Çarpanları Yöntemi: Bu yöntemde Şirket ile yurt içi ve yurt dışı borsalarda işlem gören karşılaştırılabilir şirketlerin Firma 

Değeri/FAVÖK çarpanları kullanılmıştır. Çarpan analizi yönteminde Şirket’in 2022 yılı FAVÖK’ü kullanılmıştır. Bu doğrultuda 2022 

yılı FAVÖK tutarı 58,87 mn USD olarak hesaplanmıştır. Piyasa çarpanları analizi, değerlemesi yapılacak Şirket’e benzer şirketlerin 

uygun rayiç piyasa çarpanlarının analizine dayanmaktadır. Bu kapsamda hem Borsa İstanbul’da hem de yurt dışı borsalarda işlem 

gören benzer şirketler incelenmiştir. İnceleme sonucunda CW Enerji’nin faaliyet alanlarında Borsa İstanbul’da işlem gören benzer 

şirketler ve yurt dışı borsalarda işlem gören ve CW Enerji’nin ana faaliyet alanlarına uygun şirketler seçilmiştir. Yurt dışı benzer 

şirketler nihai çarpan analizi hesaplamasında dikkate alınmamıştır. Çarpan analizi kapsamında kullanılan yurt dışı şirketlerin temel 
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piyasa bilgileri ve değerleme çarpanları aşağıdaki tabloda verilmektedir. Değerleme kapsamında 31.12.2022 itibarıyla son 12 ay 

FD/FAVÖK çarpanları dikkate alınmıştır. İlgili FD/FAVÖK çarpanlarının 14.03.2023 tarihindeki değeri baz alınmıştır. 

 

Yurt Dışı Benzer Şirketler 

Şirket 
Piyasa Değeri (Milyon USD) 

Firma Değeri 

(Milyon USD) FD/FAVÖK 

LONGİ Green Energy Technology Co 46.232 40.679 19,6x 

JA Solar Techology 20.214 19.979 19,5x 

Trina Solar Co Ltd 17.947 18.072 20,4x 

Xinjiang Daqo New Energy Co Ltd 14.801 11.781 3,5x 

Shangai Aiko Solar Energy Co Ltd 6.797 6.943 14,6x 

Canadian Solar Inc 2.543 4.084 6,2x 

JinkoSolar Holding Co Ltd 2.530 7.938 21,9x 

Jolywood (Suzhou) Sunwatt Co Ltd 2.378 2.502 18,6x 

Medya     19,0x 

 

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu 

Yurt dışı borsalarda işlem gören benzer şirketlerin USD FD/FAVÖK 2022 son 12 ay medyan değeri 19,0x olarak hesaplanmaktadır. 

Bu veriler doğrultusunda toplam 8 şirketin FD/FAVÖK çarpanları dikkate alınmış, 2022 FD/FAVÖK çarpanı 25x üzerinde olan 

firmalar uç değer kabul edilmiş ve hesaplamaya dâhil edilmemiştir.  

Yurt dışı halka açık benzer şirket çarpan analizi sonucu ortaya çıkan değer bilgi amaçlı olup, nihai çarpan analizi hesaplamasında 

dikkate alınmamıştır 

Yurt içi Benzer Şirketler 

Şirket 
Piyasa Değeri (Milyon USD) Firma Değeri (Milyon USD) FD/FAVÖK 

Astor Enerji 2.777,90 2.819,10 21,6x 

Girişim Elektrik 1.578,90 1.592,80 21,4x 

Alfa Solar 740,8 696 24,6x 

Yeo Teknoloji 338,1 347,5 19,6x 

Say Yenilenebilir Enerji 123,6 117,1 12,0x 

Gersan Elektrik 56,4 62,3 9,5x 

Manas Enerji Yönetimi 36,6 41,5 19,5x 

Medya     19,6x 
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Borsa İstanbul’da işlem gören benzer şirketlerin USD FD/FAVÖK 2022 medyan değeri 19,6x olarak hesaplanmaktadır. Bu veriler 

doğrultusunda toplam 7 şirketin FD/FAVÖK çarpanları dikkate alınmış, 2022 FD/FAVÖK çarpanı 25x üzerinde olan firmalar uç 

değer kabul edilmiş ve hesaplamaya dâhil edilmemiştir. Ayrıca yurt içi benzer şirket sayısının az olması ve Şirket halka arzının 

tamamlanması durumunda BİST Yıldız Pazar’da işlem görmesi beklentisi nedeniyle BİST Yıldız Pazar’da işlem gören banka, sigorta 

ve finansal kurumlar hariç şirketler de çalışmaya dâhil edilmiştir. Toplam 200 adet BİST – Yıldız Pazar şirketi (banka, sigorta ve 

finansal hizmetler şirketleri hariç) incelenmiştir. 2022 FD/FAVÖK çarpanı 25x üzerinde olan firmalar uç değer kabul edilmiş ve 

hesaplamaya dâhil edilmemiştir. Bu doğrultuda BİST – Yıldız Pazar USD FD/FAVÖK 2022 medyan değeri 7,6x olarak 

hesaplanmaktadır. 

 

Yurt Dışı Benzer Şirketler (USD) 
FD/FAVÖK 2022 

FAVÖK 2022 58.867.385 

Yurt Dışı Benzer Şirketler Çarpanı 19,0x 

Çarpan Analizi Firma Değeri 1.120.379.345 

Net Finansal Borç -3.037.810 

Yurt Dışı Çarpan Analizi Piyasa Değeri 1.123.417.155 

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu 

 

Çarpan Analizi Değerleme Sonucu 

Değerleme çalışması kapsamında İNA yöntemine %50 ve yurt içi benzer şirketler çarpan analizine %50 ağırlık verilmiştir. Yurt dışı 

benzer şirketler çarpan analizi hesaplamasında ve nihai değerlemede dikkate alınmamıştır. Bu kapsamda kullanılan 

ağırlıklandırmanın özeti ve söz konusu ağırlıklandırma sonucunda hesaplanan piyasa değeri aşağıdaki tabloda sunulmaktadır: 

  
      

Değerleme Özeti (USD) Piyasa Değeri  Ağırlık (%) Ağırlıklandırılmış Piyasa Değeri 

Yurt Dışı Benzer Şirketler FD/FAVÖK 2022 1.123.417.155 0 - 

Yurt içi Benzer Şirketler FD/FAVÖK 2022 663.423.442 50 331.711.721 

İNA 840.710.063 50 420.355.032 

Ağırlıklandırılmış Piyasa Değeri   100 752.066.752 

 

 Kaynak : Fiyat Tespit Raporu 

 

İndirgenmiş Nakit Akımları Yöntemi:  

“İndirgenmiş Nakit Akımı” yönteminde QNB Yatırım Menkul Değerler 2023-2028 yılları için projeksiyon yapmıştır. Fiyat tespit 

raporunda Ağırlıklı Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) %11,86 olarak hesaplanmıştır. Risksiz faiz oranı olarak ise %9,62 ele 

alınmıştır. Piyasa risk primi için %6,00 öngörülmüştür. Borçlanma maliyeti ise %10,12 olarak kullanılmıştır. Hisse senedinin Betası 

1.00 olarak kabul edilmiştir. Sonuç olarak, “İndirgenmiş Nakit Akımı” yönteminde şirketin firma değeri 840.710.063 USD olarak 

hesaplanmıştır.  
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İNA Değerleme Sonuçları (USD) 
  

Serbest Nakit Akımlarının Bugünkü Değeri 357.172.766 

Devam Eden Değer Büyüme Oranı 1,00% 

Devam Eden Değer 480.499.487 

Firma Değeri 837.672.253 

Net Finansal Borç -3.037.810 

Piyasa Değeri 840.710.063 

 

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu 

 

6-) Sonuç 

QNB Yatırım Menkul Değerler tarafından hazırlanan fiyat tespit raporunda, Değerleme çalışması kapsamında İNA yöntemine %50 

ve yurt içi benzer şirketler çarpan analizine %50 ağırlık verilmiştir. Yurt dışı benzer şirketler çarpan analizi hesaplamasında ve 

nihai değerlemede dikkate alınmamıştır. Bu kapsamda kullanılan ağırlıklandırmanın özeti ve söz konusu ağırlıklandırma 

sonucunda hesaplanan piyasa değeri aşağıdaki tabloda sunulmaktadır: 

 

Değerleme Sonucu 

Ağırlıklandırılmış Piyasa Değeri (USD) 752.066.752 

USD/TRY Kuru (14.03.2023) 18,9494 

Ağırlıklandırılmış Piyasa Değeri (TL) 14.251.213.719 

Ödenmiş Sermaye (TL) 105.000.000 

Birim Pay Değeri (TL) 135,73 

Halka Arz iskontosu (%) 20% 

Halka Arz Birim Pay Fiyatı (TL) 108,60 

Halka Arz Piyasa Değeri (TL) 11.403.000.000 

 

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu 

 

Değerleme çalışması sonucu USD olarak hesaplanan CW Enerji piyasa değeri, 14.03.2023 tarihindeki kur ile Türk Lirasına 

çevrilmiştir. Ağırlıklandırılmış piyasa değeri 14,3 mlr TL ve iskonto öncesi birim pay değeri 135,73 TL olarak hesaplanmıştır. Halka 

arz iskontosu olarak %20 iskonto uygulanmış, halka arz birim pay fiyatı 108,60 TL olarak belirlenmiştir. Bu çerçevede bulunan 

iskonto sonrası halka arz piyasa değeri de 11,4 mlr TL olarak hesaplanmaktadır. 
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QNB Yatırım Menkul Değerler Tarafından Hazırlanan Fiyat Tespit Raporu Hakkındaki Görüşümüz 

 QNB Yatırım Menkul Değerler tarafından hazırlanan CW Enerji Mühendislik Ticaret Sanayi A.Ş fiyat tespit raporunun incelemesini 

gerçekleştirdik. Halka arz fiyatının bulunmasında kullanılan yöntemlerin, Şirket’in değerini ortaya çıkarması açısından genel olarak 

uygun olduğunu düşünüyoruz. Raporda yer alan değerleme yöntemlerinde: 

 Şirket değerlemesi için kullanılan hesaplamaların, kurumların genel değerlendirme ve değerleme yapmalarına olanak 

verecek ölçüde net ve anlaşılır şekilde verildiğini düşünüyoruz. 

 Şirket’in özsermaye değerinin hesaplanmasında İndirgenmiş Nakit Akımı Yöntemine %50,Yurt içi Piyasa Çarpanı 

Analizine %50 ağırlık verilerek hesaplanmasını uygun buluyoruz. 

 Yurtiçi şirketlere yönelik çarpan analizi yönteminde BIST Yıldız Pazar çarpanına %70, yurtiçi benzer şirket çarpanına 

%30 ağırlık verilmesini makul buluyoruz 

 Sonuç olarak, yukarıda belirttiğimiz yorumlar/çekinceler ışığında, Şirket için %20,0 halka arz iskontosuyla ortaya çıkan 

108,60 TL’lik halka arz fiyatının makul bir seviye olduğunu düşünüyoruz 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Burgan Yatırım Araştırma / 

27.04.2023 

CW ENERJİ MÜHENDİSLİK TİCARET SANAYİ A.Ş. 
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Uyarı Notu 

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (“Burgan Yatırım”) 

tarafından genel bilgilendirme amacıyla hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve 

tavsiyeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; 

aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile 

müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde, kişilerin 

risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan 

yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatırım aracının alım ya da 

satımı için öneri niteliğinde yorumlanmamalıdır. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 

dayanılarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatırım 

kararları vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuçlar doğurabilir.Burada yapılan 

analizlere dayanarak yapılan yatırımlar zararla da sonuçlanabilir. Bu rapora dayanarak 

yapılan herhangi bir yatırımın sonucu Müşteri’ye aittir. Bu sonuçlardan dolayı Burgan 

Yatırım ve çalışanları hiçbir sorumluluk üstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, 

güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olmakla birlikte kesinlikleri ve 

doğrulukları garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya doğru 

olmamasından, kullanılan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayı doğabilecek 

zararlar konusunda Burgan Yatırım ve çalışanları herhangi bir sorumluluk kabul etmez. 

Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatırım’ın yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, 

yayınlanamaz veya üçüncü kişiler ile paylaşılamaz. 

 

6 


