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Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri

11/04/2023

Sanayi Ticaret A.S.

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi 'nin 29. maddesine dayanilarak
Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, AK Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Europower Enerji ve
Otomasyon Teknolojileri Sanayi Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporuna iligkin degerlendirme raporu olup,
yatirimeilarin pay alim satimina iligkin herhangi bir oneri ya da teklif icermemektedir. Yatirimcilar,
halka arza iligkin izahnameyi inceleyerek kararlarin vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BIiLGi

Halka Arz Fiyati 40,60 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Mevcut Ortak Satisi
Halka Arz Ydntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Dagitim Yontemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 175.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 220.000.000
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 50.000.000 (Ek Satis Dahil:60.000.000)
Sermaye Artirimi 45.000.000
Ortak Satist 5.000.000
Halka Arz Biiyiikligii 2.030.000.000 TL (Ek satig dahil: 2.436.000.000 TL)
Halka Ac¢iklik oram %22,73 (Ek satig dahil:%27,27)
Ek Satig 10.000.000
Tahsisat Gruplar::
Yurt I¢i Bireysel Yatirrmcilara %80
Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilara %17
Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilara -
Sirket Calisanlarina %3
Talep Toplama Tarihleri 12-13-14 Nisan 2023
BIST islem Kodu EUPWR.E

Halka Arza iliskin Taahhiitler

Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gormeye
bagladig: tarihten itibaren 12 (oniki) ay boyunca, bedelli
ve bedelsiz sermaye artirimi yapilmayacagi, Sirket
paylarmin dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol
acacak sekilde satisa veya halka arza konu
edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar alinmayacagina
ve / veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt
disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
dizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
basvuruda bulunulmayacagina ve bu siire boyunca ileride
yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmayacagina iliskin taahhiitte bulunmustur.
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2. HALKA ARZ GELIRININ KULLANIM ALANI

25-35%: AR-GE ve UR-GE c¢alismalart ve bu calismalar sonucu cikan {iriinlerin seri imalata

doniigiimi, planlanan ve muhtemel yeni yatirimlarin gergeklestirilmesi

25-35%: Devam eden yatirimlarin sonuglandirilmasi, iretim kapasitesinin ve g¢esitliligin artirtlmasi

ve gayrimenkul, is makinesi, makine, techizat, ekipman, tasit alim ve yenilemeleri

10-20%: Finansman ve kisa vadeli bor¢ 6demelerinde kullanilmast

25-40%: Isletme sermayesi olarak degerlendirilmesi (hammadde ve yart mamul alimi, faaliyet

giderleri ve benzeri giderler dahil)

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BiLGILER

Europower Enerji; enerji ve elektrik sektoriinde faaliyet gostermekte olup sektorde farkli standartlara
uygun Algak Gerilim, Orta Gerilim ve Yiiksek Gerilim ekipmani ve malzemeleri tiretmektedir. Kendi
blnyesinde bulunan AR-GE merkezi ile faaliyet alanlarina iliskin yeni firiinler tasarlayip

gelistirmektedir.

Yenilenebilir Enerji alanlarinda ise giines enerjisi sektorii i¢in konstriiksiyon, giines paneli, depolama
sistemleri, mesken ve kiiciik ticari isletme tipi paket giines enerjisi ¢oziimleri Uretmektedir.
Europower Enerji iirettigi bu elektriksel ve elektromekaniksel {irlinlerin ve sistemlerin ihracatini
bugiine kadar 66 tilkeye gerceklestirmis olup tirettigi tiim {iriinler ve bu iirlinlerin kullanildig1 sistemlerin
tamami i¢in miihendislik, tasarim, anahtar teslim kurulum, uygulama, test, devreye alma ve egitim

hizmetleri vermektedir.

Sirket Sermayesinin Dagilimi:

Halka Arz Oncesi

Halka Arz Sonrasi Ek

Halka Arz Sonrasi Ek

Pay Sahibi Pay Hissedarlik yapisi Satis Harig Satis Dahil
Grubu
Tutar Orani Tutar Oran Tutar Oram
(TL) ) (TL) %) (TL) %)
Girisim Elektrik A 28.000.000 16,00 | 28.000.000 12,73 | 28.000.000 12,73
San.Taah. ve Tic. AS. B 94.500.000 54,00 94.500.000 42,95| 94.500.000 42,95
Muhittin Behig A 7.000.000 400| 7.000.000 3,18| 7.000.000 3,18
Harmanl B 23.625.000 13,50 | 19.837.500 9,02| 9.837.500 4,47
Ali Gokhan Oztirk B 10.500.000 6,00| 9.115.000 4,44| 9.775.000 4,44
Ramin Malek B 9.625.000 S,50| 9.137.500 4,15| 9.137.500 4,15
Mesut Baz B 1.750.000 1,00| 1.750.000 0,80| 1.750.000 0,80
Halka Acik B . 50.000.000 22,73 | 60.000.000 27,27
TOPLAM 175.000.000| 100.00|220.000.000| 100.00|220.000.000( 100.00
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4, DEGERLEME OZETI

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, Europower’in pay
basina degerinin belirlenmesinde Carpan Analizi (Pazar Yaklasimi) ve indirgenmis Nakit Akimlari
Analizi (Gelir Yaklagimi) yontemine yer verilmistir. INA ve Carpan Analizleri esit agirliklandirilmis
olup, Europower i¢in 6.526.740.062 TL Solo dzsermaye degerine ulasilmistir. Europower’in baglh
ortakligi Peak PV'nin ozsermaye degeri de INA analizi yontemi ile 3.925.032.329 TL olarak
hesaplandiktan sonra, Europower'in Peak PV'deki hissedarlik oran1 %60 oldugu i¢in bulunan degerin
%60" (2.355.019.397TL) , Europowerin Solo Ozsermaye Degeri'ne ilave edilerek, Europower'mn
konsolide 6zsermaye degeri 8.881.759.459 TL olarak hesaplanmustir. Buna gore, ¢ikarilmis sermayesi
175.000.000 TL olan Sirketin %20 halka iskontosu sonrasi arz pay basma degeri 40,60 TL olarak
hesaplanmustir.

Degerleme Yontemi O;'If:;ﬁ:ia&?l'nL) Agirhk | Ozkaynak Degeri (TL)
Piyasa Carpanlar1 Analizi 6.919.031.447 50% 3.459.515.724
INA Analizi 6.134.448.677 50% 3.067.224.339
Europower Solo Ozsermaye Degeri 6.526.740.062
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Ozkaynak Degeri
Degerleme Yoéntemi (TL)
Europower Solo Ozsermaye Degeri 6.526.740.062
Peak PV'nin %60 oraninda Ozsermaye Degeri 2.355.019.397
Europower konsolide Ozsermaye Degeri 8.881.759.459
Europower Cikarilmis Sermayesi 175.000.000
Europower Pay Basina Ozsermaye Degeri 50,75
Halka Arz Iskontosu 20%
1Adet Europower Paymin Halka Arz Fiyati 40,60

4.1. Carpan Analizi Yontemi

Sirket'in 6zsermaye degeri FD/FAVOK ve F/K carpanlart analizi sonucu hesaplanmistir. Firma
Degeri/FAVOK carpani i¢in 20'in iistiindeki, Fiyat/Kazang carpan1 i¢in de 25'in iistiindeki degerler ug
deger olarak kabul edilmistir. Yurtdis1 Benzer sirketler arasinda ug deger niteligindeki ¢arpanlar analize
dahil edilmedigi i¢in medyan yerine ortalama degerin hesaplamnada kullanilmasi uygun bulunmustur.
yurtici benzer sirketler arasinda FD/FAVOK carpam icin iKi, Fiyat/Kazang carpani igin ise bir sirket
degerlemeye alinmistir. Benzer sirketlerin ¢arpanlar1 yabanci sirketler i¢in 12.03.2023, yurtigi sirketler
igin 15.03.2023 kapanis itibariyla alinmstir.

- .. . Hesaplanan o - ..
Degerleme Yontemi Ozkaynak(TL) Agirhk | Ozsermaye Degeri (TL)
Yurtigi Benzer Sirketler FD/FAVOK 6.327.889.630|  50% 3.163.944.815
Carpani YoOntemi _

Yurtdis: Benzer Sirketler FD/FAVOK 7.379.236.060|  50% 3.689.618.030
Carpan1 Yontemi
Ozsermaye Degeri 6.853.562.845

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Hesaplanan

Degerleme Yoéntemi Ozkaynak(TL) Agirhk | Ozsermaye Degeri (TL)
Yurti¢i Benzer Sirketler F/K Carpani

Yontemi 5.765.610.345 50% 2.882.805.173
Yurtdis1 Benzer Sirketler F/K

Carpani Yontemi 8.203.389.753 50% 4.101.694.877
Ozsermaye Degeri 6.984.500.049
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

- . . Hesaplanan o - ..

Degerleme Yontemi Ozkaynak(TL) Agirhik | Ozsermaye Degeri (TL)
Benzer Sirketler FD/FAVOK 6.853.562.845|  50% 3.426.781.423
Carpan1 Yontemi

Benzer Sirketler F/K Garpant 6.984.500.049|  50% 3.492.250.025
Yontemi

Ozsermaye Degeri 6.919.031.447

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4.2.indirgenmis Nakit Analizi

Europower icin Indirgenmis nakit akimlarinda projeksiyonlar 2023 - 2027 yillar1 icin yapilmistir.
Risksiz getiri oran1 hesaplanirken, Tiirkiye'deki 10 yillik TL cinsinden ihra¢ edilen tahvilin getiri
oranindaki degisimler takip edilmistir. Bu baglamda, risksiz getiri oran1 olarak, tim projeksiyon
doénemleri i¢in TRT280432TI14 ISIN'l1 10 yil vadeli tahvilin raporun tarihi itibariyla ihra¢ tarihinden
itibaren getiri ortalamasi olan %12,68 yerine ihtiyatlilik ilkesi ¢er¢evesinde son donemde diisen getiri
oranlarmin etkisini yansitmamak adina 14.11.2022 tarihine kadar agiklanan oranlarin (ilk 6 aydaki)
ortalamasi kullanilmistir. Hesaplanan ortalama %16,31'dir. Risk primi olarak %6 alinmistir. Borglanma
maliyeti %20 olarak alinmigtir.

Projeksiyon dénemi boyunca, piyasa risk primi olarak kabul edilen %6,0 tizerine, Europower'in pek ¢ok
konudaki faaliyetlerinin heniiz yeni olmasi nedeniyle, %1,0 seviyesinde bir igletme risk primi ilave
edilmistir ve bu risk primleri projeksiyon dénemi boyunca sabit tutulmustur. Yukaridaki varsayimlar ve
asagida yer alan formiil 1sinda, Europower'in 0zsermaye maliyeti %23,31 olarak hesaplanmistir.

Buna gore indirgenmis nakit akimlarinda Europower’in 6zsermaye degeri 6.134.448.677 TL olarak
hesaplanmusgtir.

Peak PV igin indirgenmis nakit akimlar1 analizi sonucu 6zsermaye degeri 3.925.032.329 TL olarak
hesaplanmistir. Peak PV'nin 0zsermaye degeri hesaplandiktan sonra. Europowerin Peak PV'deki
hissedarlik oran1 %60 oldugu icin bulunan degerin %60", Europower'n Solo Ozsermaye Degeri'ne ilave
edilerek, Europower'm konsolide 6zsermaye degeri hesaplanmaktadir.
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Europower INA Analizi Sonucu
(milyon TL) 2023T 2024T 2025T 2026T 2027T
Net Satiglar 4.749 6.609 8.470 10.495 12.648
FAVOK 1.071 1.337 1.686 2.050 2414
EFK 1.027 1.275 1.615 1.976 2.334
Vergi Orani 18% 18% 18% 18% 18%
(-) EFK. vergisi 185 230 291 356 420
(-) Yatirimlar 162 87 48 49 52
(-) Isl Ser. Deg. 704 405 414 387 373
Ser. Nakit Akimi 19 616 934 1.259 1.569
Net Satiglara Orani (%) 0,40% 9,30% 11,00% 12,00% 12,40%
AOSM 21,12% 21,12% 21,12% 21,12% 21,12%
Indirgeme Orani 1,1684 1,4151 1,7139 2,0758 2,5142
Indirgenmis Nakit akimlar1 17 435 545 606 624
INA Toplami (2023-2027) 2.227
Terminal biiylime orani 5%
Terminal AOSM 21,12%
Terminal Deger (TD) 10.222
TD'nin Bugiinkii Degeri 4.066
Firrma Degeri 6.293
Net Borg (31.12.2022) 158
Ozsermaye Degeri 6.134

Peak PV INA Analizi Sonucu

(milyon TL) 2023T 2024T 2025T 2026T 2027T
Net Satiglar 2.520 5.819 7.241 8839 9546
Satiglarin Maliyeti 2.168 5.002 6.203 7.647 8.257
Brit Kar 352 818 1.038 1.192 1.290
Faaliyet Giderleri 14 23 24 25 26
EFK 338 795 1.014 1.167 1.263
Amortisman Diz. 36 63 65 68 70
FAVOK 374 858 1.079 1.234 1.333
(-)Vergi 68 159 203 233 253
(-)Yatirim Harcamalari 182 132 12 12 10
(-)Net Isl.Ser. Deg. 147 193 86 85 41
Serbest Nakit Akimlari -22 374 779 905 1.029
AOSM 22,08% 22,08% | 22,08%1 22,08% 22,08%
indirgeme Orani 1,176 1,4356 1,7526 2,1395 2,6118
Indirgenmis Nakit akimlar1 -19 260 444 423 394
INA Toplamu 1.503
Terminal biiylime orani 5%
Terminal AOSM 22,08%
Terminal Deger (TD) 6.327
TD'nin Bugiinkii Degeri 2.422
Firrma Degeri 3.925
Net Borg (31.12.2022) 0
Ozsermaye Degeri 3.925




Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu

.ﬂkM A R B As Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri Sanayi Ticaret A.S.— 11.04.2023

5. DEGERLENDIRME VE SONUC

Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri Sanayi Ticaret A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer
alan bilgilerin agiklayic1 ve verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve
Sirket’in sektordeki yerine iliskin olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince agiklayici oldugunu
diisiinliyoruz.

Peak PV'nin 6zsermaye degeri hesaplandiktan sonra. Europower'in Peak PV'deki hissedarlik orani
%60 oldugu icin bulunan degerin %601, Europower'in Solo Ozsermaye Degeri'ne ilave edilerek,
Europower'm konsolide 6zsermaye degerinin hesaplanmistir. Europower’in halka arz edilecek pay
basina degerinin tespitinde iki temel olarak Pazar Yaklagimi - Piyasa Carpanlar1 Analizi (“Carpan
Analizi”) ve Gelir Yaklasimi - Indirgenmis Nakit Akim1 Analizi (“INA”) kullanilmis ve Indirgenmis
Nakit Akimi Analizine (INA) ve Piyasa Carpanlar1 Analizine esit agirlik verilmis olmasmi uygun
buluyoruz.

Piyasa Carpanlar1 analizinde Firma Degeri/FAVOK carpaninin yaninda Fiyat/Kazang ¢arpaninin da
kullanilmis olmasin1 ve Firma Degeri/Satislar ve Piyasa Degeri/Defter Degeri ¢arpanlarinin neden
kullanilmamis oldugu hususunun raporda ayrintili olarak agiklanmis olmasini, Firma Degeri/FAVOK
ile Fiyat/Kazang ¢arpanlarinin agirhgmin %50-%50 olarak belirlenmis olmasini ve her bir ¢carpanin
kendi icerisinde de yerli sgirketlerin c¢arpanlart %50, yabanci sirket carpanlart %50 ile
agirliklandirilmig olmasini makul buluyoruz.

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Carpan Analizi ve
INA ile Sirket’in halka arz 6ncesi 6zkaynak degeri 8.881.759.459 TL olarak hesaplanmis olup, halka
arz Oncesi Ozsermaye degeri iizerinden, %20 halka arz 6ncesi iskonto orani1 uygulanarak, halka arz

fiyat1 hisse basina 40,60 TL olarak hesaplanmis olmasini makul buluyoruz.
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EK 1: Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri Sanayi Ticaret A.S. Ozet Bilancolar

VARLIKLAR
31.12.2022]  31.12.2021  31.12.2010
Donen varhklar 1.299.030.514] 405.470.126/ 160.746.690
Nakit ve Nakit Benzerleri 69.781.489] 16.893.882 8.246.102
Finansal Yatirimlar 808.450 143.843
Ticari Alacaklar 445.670.88 161.751.08  87.561.829
- Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 132.356.890, 67.335.490  49.585.156
- [igkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 313.313.9920 94.415593  37.976.673
Diger Alacaklar 50.061.405 2.910.114 768.528
- Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 37.487.589 - -
- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 12.573.816 2.910.114 768.528
D_gvam Eder] Insaat Taahhiit veya Hizmet 501.447.681  48.710.559 i
Sozlesmelerinden Alacaklar
Stoklar 157.677.710] 124.447.950  58.627.890
Pesin Odenmis Giderler 65.470.592| 48.821.157 5.540.671
Cari DOnem Vergisiyle Ilgili Varliklar - - 1.670
Diger Donen Varliklar 8.112.30 1.791.538 -
Duran Varhklar 546.390.748 196.563.526)  77.256.125
Finansal Yatirimlar 391.973 135.973 135.973
Ticari Alacaklar - - 36.023.667
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - - 36.023.667
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar - - -
Diger Alacaklar 35.813 35.813 7.465
- [ligkili Taraflardan Diger Alacalclar - - -
- Iligkili Olmavan Taraflardan Diger Alacaklar 35.813 35.813 7.465
Maddi Duran Varliklar 444.228.31] 174.927.830, 30.155.576
Maddi Olmayan Duran Varliklar 81.399.700, 20.175.129 7.542.949
Ertelenmis Vergi Varligi - - 3.390.495
Pesin Odenmis Giderler 7.128.685 - -
Diger Duran Varliklar 13.206.264 1.288.781 -
Toplam Varhklar 1.845.421.262| 602.033.652 238.002.815
KAYNAKLAR
31.12.2022] 31.12.2021]  31.12.2020
Kisa Vadeli Yukumlilikler 804.388.233 306.922.010 122.903.577
Kisa Vadeli Borglanmalar 106.738.788]  52.852.263 31.276.628
- Banka KreDigeri 106.530.577| 52.660.832  31.225.490
- Diger Kisa Vadeli Borclanmalar 208.211 191.431 51.138
Uzun Vadeli Borglamnalarin Kisa Vadeli Kisimlan 34.906.10 4.611.487 24.897.25
Ticari Borglar 459.716.735 212.486.123 45.614.007
- Iligkili Taraflara Ticari Borglar - - -
- 1ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 459.716.735 212.486.123 45.614.007
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 21.641.539 8.987.834 8.831.349
Diger Borglar 323.178 65.517 29.232
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- fliskili Taraflara Diger Borclar | - - -
-Iligkili Olmayan Taraflara Diger Borgclar 323.178 65.517 29.232
Ertelenmis Gelirler 158.980.870] 21.412.576 11.625.483
Donem Kart Vergi Yikimlaligi 17.822.165 4.928.234 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 4.258.857 1.577.976 629.623
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar 2.417.890 893.909 447.556
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 1.840.967 684.067 182.067
Uzun Vadeli Yiakamlalakler 192.202.044;  28.868.886 10.248.459
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 86.644.961 363.464 4.959.834
Uzun Vadeli Karsiliklar 21.021.867| 11.982.873 1.948.434
Ertelenmis Vergi Yukumlilugii 84.535.210,  16.522.549 3.340.567
Ozkaynaklar 848.830.985 266.242.756| 104.850.779
Odenmis Sermaye 175.000.000f  35.000.000 35.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Birikm)i/s Diger Kaplaml Gelirler veya Gidyerler 276.330.846  69.514.678 12.544.689
- MaddiDuran Varlik Degerleme Artislar 280.099.828  74.468.203 13.622.751
- Tan.Fay.Plan. Yeniden Ol¢im Kazang/Kayiplart -3.768.982 -4.953.525 -1.078.062
KardanAyrilan Kisitlanmis Yedekler 7.400.670 4.542.318 1.825.559
Gegmis Yillar Kar/(Zararlari) 14.327.408  52.763.772 5.758.164
Net Donem Kar/(Zarar1) 375.772.061 104.421.988 49.722.367
Toplam Kaynaklar ve Ozkaynaklar 1.845.421.262] 602.033.652] 238.002.815

EK 2: Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri Sanayi Ticaret A.S. Gelir Tablosu

2022 2021 2020
Hasilat 2.116.375.786 603.548.374 326.422.684
Satiglann Maliyeti (-) -1.542.291.800, -439.131.947 -234.501.684
Brit Kar/(Zarar) 574.083.986 164.416.427 91.921.000
Genel Yonetim Giderleri (-) -54.952.887 -25.154.912 -14.527.625
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri (-) -20.736.536 -1.213.412 -139.440
Ar-Ge Giderleri (-) -21.663.985 -8.869.552 -1.995.179
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 140.478.051 45.217.519 8.316.062
Esas Faal. Diger Giderler (-) -139.092.132 -33.011.844] -10.416.951
Esas Faaliyet Kari/(Zarar) 478.116.497 141.384.226 73.157.867
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 624.727 - -
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deg.Diis.
Kazanclan (Zararlan) ve Deg. Diis. -763.605 154.675 -745.208
Zararlarinin Ipt.
Finansman Gideri Oncesi 477977619  141538.901 72.412.659
Faaliyet Kari(Zarar1)
Finansman Gelirleri/Giderleri (-) -35.510.320 -25.705.547 -11.279.476
Vergi Oncesi Kar/(Zarar) 442.467.299 115.833.354 61.133.183
Vergi Gelir/(Gideri) -66.695.238 -11.411.366 -11.410.816
Ddnemin Vergi Gideri -35.762.162 -7.460.405 -13.791.726
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) -30.933.076 -3.950.961 2.380.910
Donem Net Kan/(Zararr) 375.772.061 104.421.988 49.722.367
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Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig: tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar1 ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢cbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve /veya ilgili
kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun
ticiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Marbas Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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