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1. RAPORUN AMACI

isbu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128,1 Pay Tebligi 29.maddesine istinaden Meksa Yatirm Menkul
Degerler A.S. (“Meksa Yatirnm”) tarafindan, Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S."nin (“Ak Yatirim”) konsorsiyum lideri
araci kurum oldugu Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri Sanayi Ticaret A.S. (“Europower”, “ihraggl” ya
da “Sirket”) paylarinin halka arzi kapsaminda Ak Yatirrm tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunu
degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif
icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek karar vermelidir. Rapor igerisinde
bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi Meksa Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2. PLANLANAN HALKA ARZ HAKKINDA OZET BILGI

Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri Sanayi Ticaret A.S.
EUPWR

Sermaye Artirimi: 45.000.000 TL

Ortak Satisi : 5.000.000 TL

Ek Satis : 10.000.000 TL

175.000.000 TL nominal

220.000.000 TL nominal

Muhittin Behi¢ Harmanli, Ali Gékhan Oztiirk ve Ramin Malek
%22,73 (Ek Satisin tamami gerceklesirse, %27,27)

Halka Arz Kodu

Halka Arz Buyiikligu

Halka Arz Oncesi Sermaye
Halka Arz Sonrasi Sermaye
Satan Ortaklar

Halka Agiklik Orani

Talep Toplama Tarihleri

Aracilik Yontemi
Halka Arz Yontemi
Dagitim Yontemi
Fiyat

Tahsisat Gruplan

12-13-14 Nisan 2023
En iyi Gayret Araciligi
Sabit Fiyat ile Talep Toplama

Esit Dagitim

40,60 TL

Yurt ici Bireysel Yatirimcilar 80%
Grup Galisanlar 3%
Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar 17%

Sirket ve tim sirket ortaklari igin 12 ay

Satmama Taahhiidii
BiST’te islem gdrmeye basladiktan sonraki 15 giin boyunca

Fiyat Istikrarini Saglayici Islemler yapilmas! planlanmaktadir.

Kaynak: Europower Halka Arz izahnamesi, Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu ve Fiyat Tespit Raporu

3. SIRKET HAKKINDA BILGI

Europower Enerji 2008 yilinda Ankara Kahramankazan’da bulunan Girisim Elektrik’e ait fabrika kampusiinde,
Girisim Elektrik, Muhittin Behi¢ Harmanli, Ali Gékhan Oztiirk, ramin Malek ve Mesut Baz tarafindan kurulmustur.

Europower, sektorde farkl standartlara uygun Algcak Gerilim, Orta Gerilim ve Yiksek Gerilim (AG, OG ve YG)
ekipmani ve malzemeleri Ureten bir sirket olup Ar-ge merkeziyle de yeni Uriinlerin tasarlanmasi, gelistirilmesi
velretimi konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket, Urettigi bu elektriksel ve elektromekaniksel Grinlerin ve
sistemlerin ihracatini bugline kadar 66 (lkeye gerceklestirmis olup, Urettigi tim Urlnler ve bu Uriinlerin
kullanildigi sistemlerin tamami igcin mihendislik, tasarim, anahtar teslim kurulum, uygulama, test, devreye alma
ve egitim hizmetleri de vermektedir.

Europower’in Urettigi Urlin, hizmet ve ¢dzlimlerin 6zet listesi asagidadir.
Yiiksek Gerilim Uriinler:

Elektrik iletim sebekesi isleticileri veya yliksek gerilim trafo merkezi kurulan ylksek gugli elektrik Giretim sirketleri bu
alanda ana musterilerdir.

e  YG Ayircilar,
e  YG Kesiciler.
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Orta Gerilim Uriinler:

Elektrik dagitim sirketleri, tim endustriyel tesisler, konutlar, biytkli kiglkli tiim ticari isletme ve kompleksler,
elektrik Uretim sirketleri, elektrik iletim sirketleri, organize sanayi bélgeleri bu alanda ana misterilerdir.

e  0OG metal clad, metal muhafazali hava yalitimli ve gaz yalitimh hiicreler,

e OG hiicreler icin SF6 gaz yalitimh kesiciler, ayiricilar ve yik ayiricilar,

e OG direk tipi ayiricilar ve yik ayiricilar,

e Monoblok beton tip kdskler, trafo merkezleri ve invertor istasyonlari,

e  Metalik ve sandvig panel tip kdskler, trafo merkezleri ve invertor istasyonlari,

e  Demir yolu katener sistemleri icin ayirici ve yik ayiricilar,

e YG-OG-AG kompanzasyon (Power Factor Correction) sistemleri, kapasité' banklari,
e Monoblok beton ve metalik tip kompanzasyon (PFC) sistemleri,

e  Mobil kompanzasyon (PFC) sistemleri; YG-OG-AG,

Alga Gerilim Uriinler:

Elektrik dagitim sirketleri, tim endustriyel tesisler, konutlar, biytkli kigilkli tim ticari isletme ve kompleksler,
elektrik Uretim sirketleri, elektrik iletim sirketleri, organize sanayi bélgeleri bu alanda ana misterilerdir.

e Formdb'yve kadar her tipte, cekmeceli panolar dahil, algak gerilim pano ve sistemleri; saha
dagitim/toplama panolari, alternatif akim (AC) ve dogru akim (DC) panolari, motor kontrol merkezi
(MCC) panolari,

e Otomasyon ve SCADA (Supervisory Control and Data Acquisition olarak adlandirilan Denetleyici Kontrol
ve Veri Toplama Sistemi) panolari, réle panolari, kumanda ve kontrol panolari,

Transformator:

Elektrik dagitim sirketleri, tim endustriyel tesisler, konutlar, biytkli kigikli tim ticari isletme ve kompleksler,
elektrik Uretim sirketleri, elektrik iletim sirketleri, organize sanayi bélgeleri bu alanda ana misterilerdir.

e 66 kV gerilim seviyesi ve 31,5 MVA gli¢ seviyesine kadar transformatorler.

Sunjunior:
Mesken ve 40 kW ve alti elektrik tiiketen kii¢lik isletmeler Grlinlin ana miisteri segmentini olusturmaktadir.

e Mesken ve kuglik isletmeler igin hibrid ve akiu depolama sistemli paket glines enerjisi sistemleri,

Diger Uriinler:

Elektrik dagitim sirketleri, tim endustriyel tesisler, konutlar, biytkli kiglkli tiim ticari isletme ve kompleksler,
elektrik Uretim sirketleri, elektrik iletim sirketleri, organize sanayi bdlgeleri, epoksi ekipmana ihtiyaci duyan
Ureticiler bu alanda ana musterilerdir.

e Otomasyon ve SCADA panolari, sistemleri ve yazilimlari,

e RTU (Remote Terminal Unit) ve otomasyon donanimlari,

e  Glnes santralleri icin arazi tipi konstriksiyon sistemleri,

e  Glnes santralleri icin ¢ati, otopark ve ylizer tip taslyici sistemleri,

e  Elektrikli arag sarj istasyonlari,

e  Elektriksel ve elektromekaniksel Grilinler icin epoksi recine komponentler',
e  Epoksi ve kompozit izolatorler,

e  Mobil trafo merkezleri; YG-YG, YG-OG, OG-0G, 0G-YG,

e  Hibrit akli depolama sistemleri

Bu Griin ve hizmetlere ek olarak Sirket, fabrika kampiisii icinde bulunan TURKAK (Tirk Akrditasyon Kurumu)
akreditasyonuna sahip yiiksek gerilim laboratuvarinda da 245 kV'a kadar trlinleri test edebilecek kapasiteye sahiptir.
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Sirket'in test laboratuvari, 134 test icin akredite edilmis olup Avrupa standartlarina (IEC'ye) uygun 6zel, rutin ve tip
testler gerceklestirmektedir. Europower test miihendisi ve teknisyenleriyle YG, OG, AG seviyelerinde saha testleri ve
devreye alma hizmetleri, enerji kalitesinin 6l¢imu, raporlanmasi ve servis konularinda da hizmet vermektedir. Test
laboratuvarina eklenen yeni kapsam testler ile beraber yiiksek gerilim laboratuvari ve saha test-devreye alma kismi
sirketin Ar-ge ve Ur-ge ¢alismalarina destek saglayan bélimiidiir. Bu laboratuvar Ar-ge ve Ur-ge ¢alismalari neticesinde
ortaya ¢ikan Uriinlerin testlerinin yapilmasi ve seri imalata hazir hale geldiginin dogrulanmasi amaciyla kullanilmaktadir.

Europower igerigine bagli olarak zaman zaman farkl tiplerde enerji santrali, yliksek gerilim/ekstra yiksek gerilim trafo
merkezleri, altyapi ve lstyapi elektrifikasyon projeleri, endistriyel elektrifikasyon, otomasyon projeleri, kompanzasyon
projeleri ve hem elektriksel hem elektromekaniksel projelerinin anahtar teslimi olarak yapmini gerceklestirmektedir.

Sirket’in faaliyetlerine iliskin satis kirilimlari Girin grubu bazinda asagida yer almaktadir.

Kategori 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
S TL % TL % TL %

Yurt I¢i Gelirler 257.826.921 | 79% | 482.359.097 | 80% | 1.631.235.183 | 77%
Algak Gerilim 17.474.720 5% | 28.178.244 5% | 132.396.264 6%
Orta Gerilim 233.941.225 | 72% | 296.216.523 | 49% 738.901.252 | 35%
Yiiksek Gerilim 6.410.976 2% 7.135.650 1% 32.072.550 2%
Transformator -- - | 35.053.060 6% 383.752.530 | 18%
Sunjunior -- -- -- -- 15.300.000 1%
Diger Gelirler - - | 115.775.620 | 19% | 328.812.587 | 16%
Yurt Dis1 Gelirler 68.595.852 | 21% | 121.189.277 | 20% | 485.140.603 | 23%
Algak Gerilim 9.159.658 3% | 13.976.990 2% 30.371.519 1%
Orta Gerilim 54.575.092 | 17% | 76.357.120 | 13% | 218.853.594 | 10%
Yiiksek Gerilim 4.861.102 1% 5.996.525 1% 17.999.591 1%
Transformator -- -- 6.738.000 1% 171.708.262 8%
Sunjunior -- -- -- -- -- --
Diger Gelirler - - | 18.120.642 3% 46.207.637 2%
TOPLAM 326.422.773 | 100% | 603.548.374 | 100% | 2.116.375.786 | 100%

Kaynak: Europower Enerji Halka Arz izahnamesi ve Fiyat Tespit Raporu

3.1.0rtaklik Yapisi

Sirket’in 03.10.2022 tarihinde gerceklestirilen olaganisti genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla pay
sahiplerine iliskin bilgiler degismemis olup asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Halka Arz Sonrasi

Halka Arz Oncesi |

Ortagin Ticaret Unvani / Adi Soyadi Pay Nominal Pay Nominal Pay
Grubu = Deger (TL) Orani Deger Orani

(%) (%)
- . . . ) A 28.000.000 16,00% | 28.000.000 | 12,73%
Girisim Elektrik Sanayi Taahht ve Ticaret A.S. B 94.500.000 54.00% 94.500.000 | 42,95%
Muhittin Behic Harmanli A 7.000.000 4,00% 7.000.000 | 3,18%
B 23.625.000 13,50% | 19.837.500 | 9,02%
Ali Gékhan Oztiirk B 10.500.000 6,00% 9.775.000 | 4,44%
Ramin Malek B 9.625.000 5,50% 9.137.500 | 4,15%
Mesut Baz B 1.750.000 1,00% 1.750.000 | 0,80%
Halka Agik B -- -- | 50.000.000 | 22,73%

TOPLAM A+B  175.000.000 100,00% \ 220.000.000 100% \

Kaynak: Europower Enerji Halka Arz izahnamesi ve Fiyat Tespit Raporu

4, DEGERLEME YONTEMLERI]

Ak Yatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda sirket paylarinin degerinin tespit edilmesi amaciyla;
Pazar Yaklasimi ve Gelir Yaklasimi benimsenmis olup, her iki ydontemde esit agirliklandirilarak nihai Sirket degeri
belirlenmistir.
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4.1. Europower’in Konsolide Olmayan (Solo) Ozsermaye Degeri

4.1.1. Pazar Yaklagimi (Piyasa Carpanlar Analizi)

Piyasa carpanlari analizi ydnteminde, faaliyetleri yénii ile benzerlik gésteren borsa istanbul’da islem gdren benzer
sirketler ile uluslararasi piyasalarda islem goren benzer sirketlerin g¢arpanlari kullanilmigtir. Degerleme
calismasinda carpan olarak, Firma Degeri / Faiz, Amortisman Vergi Oncesi Kar (FD/FAVOK) ile Fiyat / Kazang
carpanlarinin Borsa istanbul’da islem géren benzer sirketler icin 12 Mart 2023 ve uluslararasi piyasalarda islem
goren benzer sirketler icin ise 15 Mart 2023 tarihli kapanis degerleri dikkate alinmistir.

Carpan analizinde Firma Deger/FAVOK carpani icin 20'nin Ustiindeki, Fiyat/Kazang ¢arpani igin ise 25'in stiindeki
degerler ug deger olarak kabul edilmis, u¢ degerler hesaplamaya dahil edilmemistir.

Piyasa carpanlari analizinde degerlemede kullanilan sirket verileri asagidaki gibidir.

Finansal Veri (TL)
2022 FAVOK 507.654.639
2022 Net Kar 375.772.061
31.12.2022 Net Finansal Borg 158.105.803

Kaynak: Europower Enerji Fiyat Tespit Raporu

4.1.1.1. Borsa Istanbul’da islem Géren Benzer Sirketlerin Carpanlari

Paylari Borsa istanbul'da islem géren sirketler arasinda, Europower gibi enerji sektdriine yénelik imalat ve hizmet
faaliyetleri bulunan sirketlerin FAVOK ve Net Kar verileri ile bu verilerinden yola gikilarak hesaplanan Firma
Degeri/FAVOK ve Fiyat/Kazang carpanlari ug degerler elemine edilerek ortalama hesaplamasina dahil edilmistir.
Bu dogrultuda benzer sirketler arasinda FD/FAVOK carpani icin iki, Fiyat/Kazang¢ g¢arpani icin ise bir sirket
degerlemeye dahil oldugundan, medyan ve ortalama degerler esit hesaplanmistir.

4.1.1.2. Uluslararasi Piyasalarda Islem Géren Benzer Sirketlerin Carpanlari

Europower ile faaliyetleri itibariyla karsilastirilabilir oldugu disunilen yurt disi gelismis ve gelismekte olan
piyasalarda islem géren, Europower gibi enerji sektoriine yonelik imalat yapan uluslararasi sirketler, ug degerler
elemine edilerek hesaplamaya dahil edilmistir. Ortalama hesaplamasinda ug¢ degerli ¢arpanlar analize dahil
edilmedigi icin medyan yerine ortalama degerin hesaplanmada kullanilmasi uygun bulunmustur.

4.1.1.3. Piyasa Carpanlari Analizinin Sonucuna Gére Europower’in Ozsermaye Dederi
Europower'in 6zsermaye degeri, Firma Degeri / FAVOK carpani kullanilarak asagidaki tabloda gosterildigi sekilde
hesaplanmaktadir. Yurt ici benzer sirketler ile uluslararasi benzer sirketlerin carpanlari esit oranda (her biri 1/2
oraninda) agirhklandiriimistir.

Europower'in Ozsermaye Degerinin FD/FAVOK Carpanina Yurt igi Benzer Uluslarasi Benzer
Gore Hesaplamasi(TL) Sirtketler Sirketler
Sirketlerin FD/FAVOK Carpani Ortalamasi 12,78 14,85
Europower'in 2022 Yili FAVOK'i 507.654.639
Europower'in Firma Degeri 6.485.995.433 7.537.341.863
31.12.2022 Net Finansal Borg Pozisyonu 158.105.803
Europower'in Ozsermaye Degeri 6.327.889.630 7.379.236.060
Degerleme Sonucunun Agirhg 50% 50%
Europower'in Ortalama Ozsermaye Degeri 6.853.562.845

Kaynak: Europower Enerji Fiyat Tespit Raporu

Europower'in Ozsermaye Degerinin FD/FAVOK Carpanina Yurt igi Benzer Uluslarasi Benzer
Gore Hesaplamasi(TL) Sirtketler Sirketler
Sirketlerin F/K Carpani Ortalamasi 15,34 21,83
Europower'in 2022 Yili Net Kari 375.772.061
Europower'in Ozsermaye Degeri 6.853.562.845 8.203.389.753
Degerleme Sonucunun Agirhgi 50% 50%
Europower'in Ortalama Ozsermaye Degeri 6.984.500.049

Kaynak: Europower Enerji Fiyat Tespit Raporu
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Europower'in Piyasa Garpanlarina Goére Ozsermaye Degeri(TL) FD/FAVOK

Europower'in Ozsermaye Degeri 6.853.562.845 6.984.500.049
Degerleme Sonucunun Agirhgi 50% 50%
Europower'in Ortalama Ozsermaye Degeri 6.919.031.447

Kaynak: Europower Enerji Fiyat Tespit Raporu
4.1.2. Gelir Yaklagimi (indirgenmis Nakit Akimlari Analizi)

4.1.2.1. Europower INA Analizi

Ak Yatirm tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nun indirgenmis Nakit Akimlari Analizinde asagidaki
varsayimlar uygulanmistir.

e Projeksiyonlar Tirk Lirasi cinsinden yapiimistir.
e indirgenmis Nakti Akimlari Analizi ydnteminde projeksiyonlar, gelecek bes yillik dénem esas alinarak
hesaplanmistir.
e Agirlikh Ortalama Sermaye Orani “AOSM” (indirgeme orani) hesaplamasinda sermaye maliyeti icin;
- Risksiz Faiz Orani olarak Turkiye 10 yillik hazine tahvili TRT280432T14’Un ihraci itibariyla gecen ilk 6
ayin ortalama bilesik getirisi olan %16,31 kullaniimistir.
- Hisse Senedi Piyasasi Risk Primi olarak %6,00 orani kullanilmis olup, %1,00 isletme risk primi ilave
edilerek risk pirimi %7,00 olarak hesaplanmistir.
- Beta katsayisi olarak market betasi (“1”) olarak kullaniimistir.
- Bor¢lanma maliyeti, Europower’in mevcut durum itibariyla %19 olan finansman maliyeti %20 olarak
hesaplamaya dahil edilmistir.
- Kurumlar vergisi, projeksiyon dénemi boyunca %20 olarak hesaplamaya dahil edilmistir.
- AOSM hesaplamasinda kullanilan ve yukarida agiklanan oranlarin degismeyecegi varsayilmis, bu
dogrultuda AOSM %21,12 olarak hesaplanmistir.

Ak Yatinim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Europower’in konsolide olmayan nakit akimlarinin
bugtline indirgenmesi yontemi ile bulunan Sirket degeri 6.134.448.085 TL'dir.

4.1.3. Europower Konsolide Olmayan (Solo) Ozsermaye Degeri

Europower Solo Degeri (TL) Piyasa Carpanlari Analizi iNA Analizi
Hesaplanan Piyasa Degeri 6.919.031.447 6.134.448.677
Yontemin Agirhg 50% 50%
Europower Solo Ozsermaye Degeri 6.526.740.062

Kaynak: Europower Enerji Fiyat Tespit Raporu

Ak Yatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Europower’in konsolide olmayan 6zsermaye degeri
6.526.740.062-TL olarak hesaplanmistir.

4.2. Peak PV Ozsermaye Degeri

4.2.1. Peak PV INA Analizi

Ak Yatirm tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nun indirgenmis Nakit Akimlari Analizinde asagidaki
varsayimlar uygulanmistir.

e  Projeksiyonlar Tirk Lirasi cinsinden yapiimistir.
e indirgenmis Nakti Akimlari Analizi ydnteminde projeksiyonlar, gelecek bes yillik dénem esas alinarak
hesaplanmistir.
e Agirlikh Ortalama Sermaye Orani “AOSM” (indirgeme orani) hesaplamasinda sermaye maliyeti igin;
- Risksiz Faiz Orani olarak Turkiye 10 yillik hazine tahvili TRT280432T14’Un ihraci itibariyla gecen ilk 6
ayin ortalama bilesik getirisi olan %16,31 kullaniimistir.
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- Hisse Senedi Piyasasi Risk Primi olarak %6,00 orani kullanilmis olup, %1,00 isletme risk primi ilave
edilerek risk pirimi %7,00 olarak hesaplanmistir.

- Beta katsayisi olarak market betasi (“1”) olarak kullaniimistir.

- Borglanma maliyeti, Europower’in mevcut durum itibariyla %19 olan finansman maliyetinin, Peak
PV icin 500 baz puan daha yukarida olacagi degerlendirilmis ve %24 olarak hesaplamaya dahil
edilmistir.

- Kurumlar vergisi, projeksiyon dénemi boyunca %20 olarak hesaplamaya dahil edilmistir.

- AOSM hesaplamasinda kullanilan ve yukarida aciklanan oranlarin degismeyecegi varsayilmis, bu
dogrultuda AOSM %22,08 olarak hesaplanmistir.

Ak Yatinm tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Peak PV’nin 6ngoériilen nakit akimlarinin bugiine
indirgenmesi yontemi ile bulunan 6zsermaye degeri 3.925.032.329 TLdir.

Peak PV’nin Degerleme Sonucu ve Europower’a Katkisi TL
Peak PV’nin Ozsermaye Degeri (%100) 3.925.032.239
Peak PV’nin Ozsermaye Degeri (%60) 2.355.019.397

Kaynak: Europower Enerji Fiyat Tespit Raporu

5. SONUC
Konsolide Europower Ozsermaye Degeri TL
Europower’in Ozsermaye Degeri (Solo) 6.526.740.062
Peak PV’nin Ozsermaye Degeri (%60) 2.355.019.397
Europower (Solo)+ Peak PV (%60) Ozsermaye Degeri 8.881.759.459
Europower Cikarilmig Sermayesi 175.000.000
Europower’in Pay Basina Hesaplanan Degeri 50,75
Halka Arz iskontosu %20,00
Europower’in Pay Bagina Halka Arz Fiyati 40,60

Kaynak: Europower Enerji Fiyat Tespit Raporu

Ak Yatirm tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Europower’in Ozsermaye Degeri 8.881.759.459-TL
olarak hesaplanmistir. Sirket’in 175.000.000-TL olan mevcut c¢ikariimis sermayesine gore Sirket'in birim pay
degeri 15,81 TL'dir. Bu deger lzerinden uygulanan %10 halka arz iskontosu sonrasi halka arz birim pay degeri
14,23 TL olarak belirlenmistir.

6.

GORUS

Ak Yatinm tarafindan hazirlanmis olan Fiyat Tespit Raporu’nun kapsamli, net ve anlasilir oldugu
gorisiindeyiz.

Carpan analizinde kullanilan ¢arpanlarin ve secilen sirketlerin makul bulmakla birlikte u¢ degerlerin
hesaplamaya dahil edilmemesin makul oldugu goristndeyiz.

INA analizinde &ngériilen projeksiyonlara iliskin varsayimlarin makul oldugu gériisiindeyiz.

INA analizinde AOSM hesaplamalarinin makul oldugu gériisiindeyiz.

Europower’in  degerlemesinde Pazar Yaklasimi ve Gelir Yaklasimi  yontemlerinin  esit
agirhklandiriimasinin makul oldugu goristindeyiz.

Hesaplanan 6zsermaye degerine uygulanan %20 halka arz iskontosunun makul oldugu gorisindeyiz.

Sonug olarak, Pazar Yaklasimi ve Gelir Yaklasimi yontemleri kullanilarak hesaplanan 6zsermaye degerine
%20,00’lik halka arz iskontosu ile hesaplanan 40,60-TL halka arz fiyatinin makul oldugunu dusiiniyoruz.
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