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1. Halka Arza iliskin Bilgiler:

Halka Arz Bilgileri

Borsa Kodu KOPOL
Halka Arz Fiyati 24,50 TRY
Talep Toplama Tarihleri 5-6-7 Nisan 2023
Talep Toplama Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Yontemi Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi
Dagitim %75 Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilara
%25 Yurt ici Kurumsal Yatirimcilara
Halka Acikhk Oram1 20,54 %
Halka Arz Biiyiikligii 1.087.555.000 TRY .
Kaynak: Koza Polyester lzahname

2. Sirketin Faaliyetleri:

Sirket’in baslica faaliyet alani polyester elyaf, polyester cips ve plastifiyan tiretimi ve satiginin
yapilmasidir. Uretilen iiriinler hem yurtiginde satilmakta hem de yurt disina ihrag edilmektedir.
Sirket’in 2022 yil1 ortalama personel sayis1 288’dir.

Sirket 03.11.2011 tarihinde kurulmus olup 3 elyaf hatti, 1 plastifiyan hatti ve polimer tesisinin
yatirimi ve montajinin tamamlanmasini takiben Nisan 2014°te Gaziantep 4. Organize Sanayi
Bolgesi’nde faaliyete gecmistir.

Koza Polyester, iiretim i¢in ihtiya¢c duyulan hammaddelerin ¢ogunu yurt disindan temin
etmektedir. Bunun en temel sebebi polyester elyaf ve polyester cipsin hammaddesi olan PTA
ve MEG’in yurt i¢inde iiretimini yapan sirketlerin yurtici toplam ihtiyaci karsilayacak olgiide
iiretiminin bulunmamasidir.

Sirket mevcut iirlinlerinin ¢esitliligi ile bir¢ok farkli endiistride faaliyet gosteren miisterilere
satis yapmaktadir. Polyester elyaf {iriinii; giyim, ev tekstili (iplik iiretimi), genis yelpazeli
nonwoven (dokumasiz) kumas tiriinleri ve dolgu malzemeleri (vatka, dolgu vb.) liretimi yapan
sirketlere satilmaktadir. Ayrica polimer/cips ile POY, BCF spunbond, film, plastik ve
masterbatch {ireticilerine; plastifiyan ile PVC bazli iiriin Ureten kablo, kauguk, suni deri ve
diger plastik endiistrilerine girdi {irlin temin edilmektedir.

3. Ortakhik Yapisi:

Sermaye artirimi ve Ortak satis1 seklinde halka arz edilecek olan 44.390.000 TL nominal
degerli paylarin halka arz edilmesi ile halka agiklik oraninin 20,54% olmasi planlanmaktadir.

Ortagm Unyam Halka Arzdan Once Halka Arzdan Sonra
TL | % TL %
Salim Akinal 88.780.000 46,00 78.165.000 36,16
Suat Akinal 88.780.000 46,00 78.165.000 36,16
Esra Akinal 7.720.000 4,00 7.720.000 3,57
Sakire Seker Filiz Akinal 7.720.000 4,00 7.720.000 3,57
Halka A¢ik Kisim - - 44.390.000 20,54
Toplam 193.000.000 100,00 216.160.000 100,00

Kaynak: Koza Polyester [zahname
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4. Finansallar

Bilanco Tablosu:

TRY bin TL 2020 2021 2022
Donen Varliklar 221.079 668.171 1.485.484
Duran Varliklar 687.779 1.184.351 1.938.951
Toplam Varhklar 908.857 1.852.522 3.424.434
Kisa Vadeli Yikumlilikler 317.952 604.417 1.158.518
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 324.812 540.438 545.304
Ozkaynaklar 266.094 707.667 1.720.612

Kaynak: Koza Polyaster Fiyat Tespit Raporu
Gelir Tablosu:

TRY bin TL 2020 2021 2022

Satiglar 616.101 1.330.752 2.907.258
Satiglarin Maliyeti (-) 558.497 1.082.694 2.343.409
Briit Kar 57.605 248.058 563.850
Briit Kar Marji (%) 9,35 18,64 19,39
Faaliyet Kar1 37.242 226.086 520.357
FAVOK 56.543 251.211 571.647
FAVOK Marij1 (%) 9,18 18,88 19,66
Net Kar 9.749 149.576 445.138
-Ana Ortaklik Pay: 9.749 149.576 445.138
-Kontrol giicii olmayan paylar - - -
Net Kar Marji (%) 1,58 11,24 15,31

Kaynak: Koza Polyester Fiyat Tespit Raporu
6. Degerleme:

Garanti Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda Sirketin pay
basma degerinin belirlenmesi c¢aligmasinda “Piyasa Carpanlari” ve “Indirgenmis Nakit
Akimlar1” yontemleri kullanilmistir.

a) Carpan Analizi:

Sirket ile aym sektdrde faaliyet gdsteren Yabanci ve Yerli benzer sirketlerin ID/FAVOK
carpanlar1 dikkate alinmistir. Degerlemede yerli benzer sirketlere %50, yabanci benzer
sirketlere %50 agirlik verilmistir.

Carpan Analizi

Yurti¢i Benzer Sirketler ID/FAVOK Carpani 10,85
Favok (bin ABD $) 34.540
Isletme Degeri(bin ABD $) 374.710
Yurtdis1 Benzer Sirketler ID/FAVOK Carpani 9,83
Isletme Degeri(bin ABD $) 339.643
Agirhkh Isletme Degeri — Carpanlar (%50-50) (bin ABD $) 357.176

Kaynak: Koza Polyester Fiyat Tespit Raporu
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b) indirgenmis Nakit Akis1 (INA):

e Projeksiyonlar 2023-2027 yillar1 igin ve USD bazinda yapilmistir
e Hisse senedi riski primi 5,5% alinmugtir.

e Risksiz getiri oraninin projeksiyon dénemi boyunca %9,02 seviyesinde sabit kalacagi

varsayilmistir.

e Bor¢lanma maliyeti, risksiz getiri olan %9,02’ye %1 prim eklenmesi yoluyla % 10,02

olarak hesaplanmuistir.

Degerleme Metedolojisi

Isletme Degeri — INA (bin ABD $) 391.203
Carpan Analizi — (bin ABD $) 357.176
Agirhikh Ortalama Isletme Degeri Carpan-INA (%50-50) (bin ABD $) 374.190
Net Borg (bin ABD $) (60.198)
Piyasa Degeri (bin ABD $) 313.991
Pay Adedi 193.000.000
Pay Basina Fiyat ($) 1,627
14.03.2023 TCMB $ Alis Kuru 18,95
Pay Basina Fiyat (TL) 30,83
iskonto Oram 9620,54
Halka Arz Fiyati (TL) 24,50

Kaynak: Koza Polyester Fiyat Tespit Raporu
7. Degerleme Hakkindaki Goriisiimiiz

e Fiyat tespit raporunda Sirket ve faaliyet gosterilen sektor hakkinda verilen bilgiler
yeterlidir.

e Carpan analizinde yerli ve yabanci benzer sirketlere %50-50 esit agirlik verilmesini
makul buluyoruz. Ote yandan c¢arpanlarin ortalamasi yerine medyan hesabi
kullanilabilirdi.

e Carpan analizinde sadece ID/Favok carpani kullamlmustir. Bu analizde siklikla
kullanilan ve genel kabul gérmiis F/K, ID/Satislar ve PD/DD ¢arpanlar: da degerlemeye
dahil edilebilir yada fikir vermesi agisindan bu c¢arpanlarin verdigi sonuglar
gosterilebilirdi.

e Halka arz sonrasinda Sirket’in Yildiz Pazar’da islem gorecegi goéz Oniinde
bulundurularak, Yildiz Pazar carpanlar1 da degerlemeye dahil edilebilirdi.

e INA’da 20.09.2033 itfa tarihli Tiirkiye Devleti ABD Dolar1 Eurobond’un faiz getirisi
olan %9,02’ nin kullanilmasini makul buluyoruz.

e %S5,5 olan alinan hisse senedi risk primini makul buluyoruz.

e 920,54 olarak tespit edilen halka arz iskontosunu makul buluyoruz.

Sonu¢ olarak hesaplanan sirket degeri iizerinden %20,54 halka arz iskontosu
uygulanarak bulunan pay basmma 24,50 TL halka arz fiyatimin yukaridaki
tespitlerimiz ¢ercevesinde makul oldugu goriisiindeyiz.
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Burada yer alan bilgiler TFG istanbul Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigsmanligi kapsaminda
degildir. Yatirnm damismanligir hizmeti, SPK tarafindan yetkilendirilmis yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak sdzlesme imzalanmak suretiyle
kisiye 6zel olarak sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup
tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir. Tim
veriler, TFG Istanbul Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan veya zararlardan kurum calisanlari ile TFG istanbul
Menkul Degerler A.S sorumlu degildir.
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