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A1 Capital Araştırma                               
Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir ve A1 Capital Yatırım 
Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına 
yönelik olarak verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi 
bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi 
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü 
maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı A1 Capital Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri 
ve ortakları sorumlu tutulamaz. 

 
 

 

Pasifik Eurasia Lojistik Dış Ticaret A.Ş. Fiyat Tespit Raporu Hakkında Değerlendirme ve Analiz Raporu   

 
1- Amaç 

Bu rapor, Sermaye Piyasası Kurulu’nun VII-128.1 sayılı Pay Tebliği’nin 29. maddesine istinaden, A1 Capital Yatırım 

Menkul Değerler A.Ş. tarafından, Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin (“Halk Yatırım”) Pasifik Eurasia Lojistik Dış 

Ticaret A.Ş. (“Pasifik Eurasia” veya “Şirket”) için 28.04.2023 tarihinde hazırladığı ve 02.06.2023 tarihinde Kamuyu 

Aydınlatma Platformu’nda ilan ettiği Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu değerlendirmek amacıyla hazırlanmış olup, 

yatırımcıların pay alım satımına ilişkin herhangi bir öneri ya da teklif içermemektedir. Raporda yer alan verilerin gerçeği 

tam olarak yansıttığı kabul edilmiş olup, finansal ve hukuki açıdan inceleme yapılmamıştır. Yatırım kararlarının ilgili 

izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Bu raporda bulunabilecek hata ve noksanlıklardan dolayı A1 

Capital Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. 

2- Halka Arz Bilgileri  
 

İhraççı Pasifik Eurasia Lojistik Dış Ticaret A.Ş. 

Halka Arz Eden Pay Sahibi Pasifik Eurasia Lojistik Dış Ticaret A.Ş. 

Halka Arz Öncesinde Çıkarılmış Sermaye 150.000.000 TL 

SPK Onay Tarihi   01.06.2023 

Halka Arza Aracılık Eden Kuruluş Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 

Halka Arz Yöntemi Sabit Fiyat İle Talep Toplama    
Aracılık Türü En İyi Gayret  

Talep Toplama Tarihleri 06-07/06/2023 (2 Gün) 

Halka Arz Fiyatı 25,00 TL 

Arz Edilecek Paylar (Nominal / Grubu)   Toplam                : 34.000.000 Nominal TL  
- Sermaye Artışı     : 18.000.000 Nominal TL 
- Ortak Satışı          : 16.000.000 Nominal TL 

Halka Arz Öncesi Piyasa (Özsermaye) Değeri  7.511.000.000 TL 

Halka Arz İskontosu  50,1% 

Halka Arz Iskontolu (Piyasa) Özsermaye Değeri 3.750.000.000 TL  

Halka Arz Sonrası Çıkarılmış Sermaye 168.000.000 TL 

Halka Arz Sonrası Halka Açıklık Oranı %20,24 

Ek Satış Tutarı (Nominal / Grubu) Yoktur  

Ek Satış Sonrası Halka Açıklık Oranı %20,24 

Halka Arz Büyüklüğü 850.000.000 TL  

Borsa Kodu / Pazar PASEU/ Yıldız Pazar  

Katılım Endeksine Uygunluk  BIST Katılım Tüm Endeksine Uygun 

Tahmini İşlem Görme Tarihi 12-13/06/2023  

Fiyat İstikrarı / Aracı Kurum Adı Planlanmaktadır. Payların borsada işlem görmeye başlamasından itibaren 
30 (otuz) gündür. Fiyat istikrarı işlemlerine istinaden tüm sorumluluk, bu 
işlemleri gerçekleştiren aracı kurum Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’ye 
aittir. Halka arz edilen payların tamamının satılmış olup olmamasından 
bağımsız olarak, brüt halka arz gelirinin %20’sini aşmayacak şekildeki 
kısmı fiyat istikrarı işlemlerinde kullanılacaktır. Tebliğ madde 11/2 
doğrultusunda fiyat istikrarı kapsamında alınacak payların nominal değeri, 
halka arz edilen payların nominal değerinin %20’sini geçmeyecektir. 

Ortaklardan Taahhüt /Teşvik Şirket’in mevcut ortakları olan Fatih Erdoğan, Abdülkerim Fırat ve 
Mehmet Erdoğan tarafından Şirket paylarının Borsa İstanbul’da işlem 
görmeye başladığı tarihten itibaren 1 (yıl) süreyle, payların borsa fiyatından 
bağımsız olarak Borsa’da satmayacaklarına ve bu payların Borsa’da 
satılması sonucu doğuracak şekilde herhangi bir işleme tabi 
tutmayacaklarına, söz konusu payların bir yıl süre içinde kısmen veya 
tamamen Borsa dışında satılması ve devredilmesi durumunda Sermaye 
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Piyasası Kurulu’nun özel durumların kamuya açıklanmasına ilişkin 
düzenlemeleri çerçevesinde özel durum açıklaması yapacaklarına ve Borsa 
dışında satışa konu payların da bu sınırlamalara tabi olacağını alıcılara 
bildireceklerine ilişkin taahhüt vermiştir. 
  

Azami Talep Tutarı Talep miktarının bir adet ve katları şeklinde olması gerekmektedir. Talep 
edilebilecek azami pay adedi söz konusu yatırımcının dahil olduğu gruba 
tahsis edilen toplam pay adedinin dörtte birini geçemeyecektir. Yatırımcılar 
istedikleri taktirde talep formunda almak istedikleri miktara ilişkin alt sınır 
belirleyebileceklerdir. 

Tahsisat  - Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar : %70 

- Yurt İçi Kurumsal Yatırımcılar  :  %25 
- Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcılar: %5 

Fon Kullanım Yeri - Demiryolu Tren İşletmeciliği : %40 
- Terminal Yatırımları : %30 
- Havayolu ve diğer yatırımlar : %20 
- İşletme Sermayesi: %10 
 

Talepte Bulunma Şekli Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar olarak pay satın almak isteyenlerin halka 
arz talep toplama süresi içinde ve işbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde 
belirtilen başvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Üyeleri’nin merkez, 
şube ve acentelerine başvuru yaparak talep formu doldurmaları 
gerekmektedir. 
Yurt İçi ve Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcılar tahsisat gruplarına dahil 
olacak yatırımcılar taleplerini sadece Halk Yatırım’a müracaat ederek talep 
formunu doldurmaları gerekmektedir. Yatırımcılar talep formunda talep 
ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Yatırımcıların miktarsal talepleri 
dikkate alınacak, tutarsal talepleri kabul edilmeyecektir. 
 

Mükerrer Talep Kontrolü  Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar grubunda mükerrer talep kontrolü 
yapılarak sadece en yüksek miktarlı talepler dikkate alınacaktır. 

Yurt İçi ve Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcı grubunda öncelikle, işbu 
İzahnamenin 25.1.3.2 (a) maddesinde belirtilen şekilde ( her bir kurumsal 
yatırımcıya verilecek pay miktarına Konsorsiyum Liderinin önerileri de 
dikkate alınarak Şirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafından karar 
verilecektir) nihai talep adedi belirlenecektir. Daha sonra bir defadan fazla 
talepte bulunan yatırımcıların bulunması durumunda fazla olan talep kabul 
edilecektir. 
  

Dağıtım Şekli Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar’a dağıtım “Eşit Dağıtım”  yöntemi ile 
yapılacaktır. 
Yurt İçi ve Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcılar’a verilecek pay miktarına 
Konsorsiyum Lideri’nin önerisi dikkate alınarak Şirket ve Halka Arz Eden 
Pay Sahibi tarafından karar verilecektir. 

Ödeme  Yurt İçi Bireysel Yatırımcılar: Ödeme seçenekleri sadece “nakden 
ödeme” veya sadece “blokaj yöntemiyle talepte bulunma” şeklinde 
olabilir. Bunun yanı sıra “blokaj yöntemiyle talepte bulunma” yönteminde 
birden fazla kıymet teminata alınabilir. Yatırımcılar için “Talep Bedeli”, 
talep ettikleri pay adetleri ile pay fiyatının çarpımı sonucu ortaya çıkacak 
sonuçtur. 
Yurt İçi ve Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcılar sadece Halk Yatırım 
üzerinden başvuruda bulunabileceklerdir. Yurt İçi ve Yurt Dışı Kurumsal 
Yatırımcılar, dağıtım listelerinin onaylanmasından sonra almaya hak 
kazandıkları payların bedellerini ödemekten imtina edemezler. Yurt İçi ve 
Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcılar pay bedellerini talep anında 
ödemeyebileceklerdir. Yurt İçi ve Yurt Dışı Kurumsal Yatırımcılar, 
almaya hak kazandıkları pay miktarının belirlenen nihai satış fiyatı ile 
çarpılması sonucu oluşacak pay bedelini dağıtım listelerinin 
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onaylanmasını takiben 2. (ikinci) iş günü saat 12:00’ye kadar talepte 
bulundukları Halk Yatırım’a ödeyeceklerdir. Yurt İçi ve Yurt Dışı 
Kurumsal Yatırımcılar’ın bu şekilde yapacakları ödemeler nakden 
yapılacaktır. 

Dağıtım Zamanı Halka arzdan pay alan yatırımcıların söz konusu payları sermaye piyasası 
mevzuatı çerçevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazında kayden 
izlenmeye başlanacaktır. Paylar, Şirket tarafından dağıtım listesinin 
onaylanmasını takiben ve pay bedellerinin ödenmesi şartı ile Konsorsiyum 
Üyeleri tarafından yatırımcıların MKK nezdindeki hesaplarına 
aktarılacaktır. Talebi karşılanan yatırımcıların payları, kaydi sistem esasları 
çerçevesinde, dağıtım listesinin Konsorsiyum Üyeleri’ne iletilmesini takip 
eden en geç 2 (iki) iş günü içerisinde ve pay bedellerinin ödenmesi şartıyla, 
kaydi olarak teslim edilecektir. 

 

3- Şirket Hakkında Özet Bilgi 

Şirket, Ankara’da Otosentez Otomotiv ve Ticaret A.Ş. unvanı ile 29/07/2013 tarihinde kurulmuştur. Şirket 

18/03/2019 tarihinde Pasifik Eurasia Lojistik Dış Ticaret A.Ş. unvanını almıştır. 

Şirket’in ana faaliyet konusu uluslararası demiryolu, havayolu, denizyolu ile yük taşımacılığı, uluslararası 

sularda çoklu taşıma türüne uygun konteynerlerin konteyner gemilerle taşınması, demir yolu taşımacılığıyla 

ilgili yükün yükleme- boşaltma hizmetleri, demir yolu yük nakliyat acentelerinin faaliyetleri, karayolu ile 

şehirler arası yük taşımacılığı, hava yolu yük nakliyat acentelerinin faaliyetleri, havayolu ile yük 

taşımacılığı ve tüm bunlara ilişkin terminal hizmetleri yerine getirmektedir. 2013 yılında kurulan Şirket, 

18.03.2019 tarihinde faaliyet konusunu değiştirerek; lojistik sektöründeki faaliyetlerine başlamıştır. 

Şirket fiili olarak demiryolu taşımacılığı, terminal hizmetleri, karayolu taşımacılığı ve denizyolu 

taşımacılığı alanlarında faaliyet göstermektedir. 

 

 

 

4- Mali Tablolar 

Şirket’in, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerine ait özel bağımsız denetimden geçmiş gelir 

tablosu ana kalemleri aşağıdadır: 

 

KAR veya ZARAR TABLOSU (TL) 
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 

   
Net Satışlar 56.670.051 295.851.036 533.409.319 

Satışların maliyeti (42.564.015) (261.379.285) (409.858.402) 

Brüt kar 14.106.036 34.471.751 123.550.917 

Faaliyet Karı 4.852.976 26.891.575 97.270.611 

Dönem Karı/Zararı 2.600.097 16.271.245 75.989.758 

 
     

 

Şirket’in, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerine ait Bilançolardaki seçilmiş kalemler aşağıda yer 

almaktadır.  
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Seçilmiş Finansal Bilgiler Tablosu (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 

Dönen Varlıklar 16.526.722 80.157.899 276.171.209 

Duran Varlıklar 2.072.683 6.795.679 203.338.930 

TOPLAM VARLIKLAR 18.599.405 86.953.578 479.510.139 

Kısa Vadeli Yükümlülükler 14.322.302 64.962.271 267.548.771 

Uzun Vadeli Yükümlülükler 575.566 1.956.587 115.919.513 

Özkaynaklar 3.701.537. 20.034.720 96.041.855 

    Ödenmiş Sermaye 800.000 800.000 21.000.000 

TOPLAM KAYNAKLAR 18.599.405 86.953.578 479.510.139 

Kaynak:Fiyat Tespit Raporu, KAP 

 

5- Halka arz öncesi ve sonrası ortaklık yapısı 

Şirket’in halka arz öncesi ve sonrası ortaklık yapısı aşağıdaki tabloda verilmektedir: 

 

İhraçcı/Şirket 
 

Grubu Halka Arz Öncesi 
Halka Arz Sonrası 

(Ek Satış Hariç) 

 
 Sermaye Sermaye 

Ortaklar  (TL) (%) (TL) (%) 

Fatih Erdoğan B 50.002.500 33,3 44.669.166 26,6 

  Abdülkerim Fırat B 50.002.500 33,3 44.669.167 26,6 
  Mehmet Erdoğan B 49.995.000 33,3 44.661.667 26,6 
 Halka Açık Kısım B - - 34.000.000 20,24 

Toplam  150.000.000 100,00 168.000.000 100,00 
 

 

6- Değerleme Çalışması Hakkında 

Şirket’in pay başına değeri tespit edilirken ‘Índirgenmiş Nakit Akımları Analizi’’ yöntemi kullanılmıştır.  

Piyasa risk primi %6 olarak hesaplamalara dahil edilmiştir. 

Risksiz faiz oranı T.C. Hazine’si tarafından TL cinsinden ihraç edilen 10 yıl vadeli TL tahvil getirisindeki 

faiz oranındaki dalgalanmalar göz önünde bulundurularak %20 olarak belirlenmiştir. 

Finansal Varlıkları Fonlama Modeli ile hesaplanan özkaynak maliyeti doğrudan nakit akışlarının 

indirgeneceği iskonto oranı şeklinde kullanılmıştır. 

 

İndirgenmiş Firma Serbest Nakit Akışları (TL) 4.736.000.000 

Devam Eden Değer Büyüme Oranı 3,00% 

İndirgenmiş Devam Eden Değer (TL) 2.802.000.000 

Firma Değeri ( TL) 7.538.000.000 

+Nakit ve Nakit Benzerleri (TL) 8.800.000 

- Finansal Borçlar (TL) 36.000.000 

Özkaynak Değeri ( TL) 7.511.000.000 

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP 
 

 

   

 

 



 

Pasifik Eurasia Lojistik Dış Ticaret A.Ş. 
FİYAT TESPİT RAPORUNA İLİŞKİN ANALİST RAPORU 6 Haziran 2023 

 

 
A1 Capital Araştırma                               
Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir ve A1 Capital Yatırım 
Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına 
yönelik olarak verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi 
bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi 
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü 
maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı A1 Capital Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri 
ve ortakları sorumlu tutulamaz. 

 
 

 

Değerleme Sonucu TL 

Nominal Sermaye Tutarı 150.000.000 

Halka Arz Öncesi Özsermaye Değeri 7.511.000.000 

İskonto Öncesi Pay Başına Değer 50,07 

Halka Arza İskontosu %50,1 

Halka Arz Pay Fiyatı 25,00 

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP 

 

Değerleme yöntemleri ile hesaplanan halka arz öncesi piyasa değerleri dikkate alındığında, halka arz öncesi pay başına 

değer üzerinden halka arz iskonto oranı yaklaşık %50,1 olarak hesaplanmaktadır. 

 

 

7-   Genel Değerlendirme ve Sonuç:  

Şirket’in değerlemesinde Gelir Yaklaşımı ve İndirgenmiş Nakit Akımı Yöntemi kullanılarak şirketin 

özsermaye değeri 7.511.000.000 TL olarak hesaplanmıştır. Buna göre, çıkarılmış sermayesi 150.000.000 TL 

olan Şirketin halka arz pay başına değeri 50,07 TL olarak hesaplanmıştır. %50,1 halka arz iskontosu 

sonrasında ise pay başına değer ise 25 TL olarak hesaplanmıştır.  

 

 

Halka Arz Edilen Pay Değeri ve Halka Arz Büyüklüğü 

(Ek Satış Hariç) 

TL 

Halka Arz Öncesi Piyasa Değeri 7.511.000.000 

İskontolu Piyasa Değeri 3.750.000.000 

Nominal Sermaye Tutarı 150.000.000 

Halka Arz Sonrası Nominal Sermaye Tutarı 168.000.000 

Halka Arz- Ortak Satışı ( Nominal) 16.000.000 

Halka Arz- Ortak Satışı ( %) %47,06 

Halka Arz- Sermaye Artırımı ( Nominal) 18.000.000 

Halka Arz- Sermaye Artırımı (%) %52,94 

Toplam Halka Arz Edilen Nominal Pay Adedi 34.000.000 

İskonto Öncesi Pay Başına Değer 50,07 

Halka Arz İskontosu %50,1 

Halka Arz Pay Fiyatı 25,00 

Halka Arz Büyüklüğü 850.000.000 

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP 

 

 

Sonuç olarak, 

 Fiyat tespit raporunda şirket ve faaliyet gösterilen sektör hakkında yeterince aydınlatıcı bilgilerin 

yatırımcıya sunulduğu, 

 Fiyat tespit raporunda Şirket değerlemesi için kullanılan hesaplamaların, kurumların genel 

değerlendirme ve değerleme yapmalarına olanak verecek ölçüde net ve anlaşılır şekilde verildiği, 

 Sektör dinamikleri ve değişkenleri dikkate alındığında yurt içi ve yurt dışı çarpan analizinde kullanılan 

şirketlerin faaliyet konularının Şirket’in faaliyetleriyle uyumlu olduğunu  
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 Değerleme yöntemleri içerisinde İndirgenmiş Nakit Akımları Yöntemine yer verilmiş olmasının 

özellikle nakit akımlarının ve diğer operasyonel faaliyetlerin halka arz fiyat seviyesine olan etkisinin 

gözlenmesine katkı sağladığını, 

 Piyasa risk priminin %6 olarak hesaplamalara dahil edilmesini, 

 Risksiz faiz oranının %20 olarak alınmasını makul bulmaktayız. 

 A1 Capital Yatırım Menkul Değerler A.Ş. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gerçeği tam 

olarak yansıtmış olduğu varsayımı altında ayrıca mali ve hukuki bir inceleme yapmamış bulunuyoruz. 

 

Özetle, %50,1 seviyesinde uygulanan iskonto oranıyla 25 TL seviyesinde tespit edilen hisse başına fiyat 

düzeyinin makul olduğu sonucuna ulaşmış bulunmaktayız.  
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ÇEKİNCE  

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı 
hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır.  

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize 
uygun sonuçlar doğurmayabilir.  

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler A.Ş.'nin Araştırma Bölümü tarafından bilgi verme 
amacıyla hazırlanmış olup herhangi bir hisse senedinin alım satımına ilişkin bir teklif içermemektedir. Veriler, güvenilir 

olduğuna inanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı 
kullanılmasından doğabilecek zararlardan A1 CAPİTAL Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz.  

İşbu rapordaki tüm görüş ve tahminler, söz konusu rapor tarihiyle A1 CAPİTAL  Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma 

Bölümü’ne ait olup diğer GÜLER HOLDİNG Grubu şirketlerinin görüş ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu 
rapordaki tüm görüş ve bilgiler önceden haber verilmeksizin değiştirilebilir.  

A1 CAPİTAL Yatırım ve diğer grup şirketleri bu raporda adı geçen şirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya 
işlem yapabilir. Ayrıca, yatırımcılar bu raporda adı geçen şirketlerle  A1 CAPİTAL Yatırım ve diğer grup şirketlerinin 

yatırım bankacılığı ve/veya diğer iş ilişkileri içinde olabileceğini veya bu tür iş fırsatları arayışında olabileceğini kabul 
ederler.  

 


