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1. Halka Arza iliskin Bilgiler:

Halka Arz Bilgileri

Borsa Kodu ATAKP
Halka Arz Fiyat1 39,50 TRY

Halka Arz iskontosu %30

Halka Arz Tarihleri 19-20-21 Temmuz 2023

Halka Arz Yontemi Sabit Fiyat ile Talep Toplama
Halka Arz Yontemi Sermaye Artirimi ve Ortak Satist

Dagitim %80 Yurt ici Bireysel (Esit Dagitim)
%20 Yurt I¢i Kurumsal
Halka Acikhik Oramm 20,3 %
Halka Arz Biiyiikliigii 1.114.848.000 TRY
Kaynak: Atakey Gida Izahname

2. Sirketin Faaliyetleri:

Sirket, Afyonkarahisar’da yer alan tesisi ile yillik 90 bin ton patates iiretim kapasitesi, 75.000
m?2 kapali alandan olusan tesisi, 168.000 m2’lik bir alana yayilan biiyiikliigii ile Tiirkiye’nin
alaninda yiiksek kapasiteli fabrikalarindan birisidir. Sirket, kaplamali/kaplamasiz olmak tizere
parmak patates, elma dilim, tirtikli, kafes patates, kirmiz1 kaplamali tirtikli patates gibi
tiiketimde yer alan nihai {iriin portfoyiine sahiptir. Atakey, faaliyete gectigi ilk y1l yurt disindan
yiksek kaliteli tohum ithal etmis ve c¢ogaltarak ticari patates iiretimi i¢in kullanmaya
baslamistir.

Atakey, donuk islenmis patates sektoriinde faaliyet gostermektedir. Tedarik konusunda, basta
cips ve yemekleik patates olmak iizere tiim zirai lireticilerle, {iretim tarafinda ise parmak patates
iireticileriyle rekabet halindedir.

Sirket 21 Eyliil 2012 tarihinde kurulmustur. Son durum itibariyle sermayedeki ve toplam oy
hakki i¢indeki paylarin tamami TFI Tab Gida Yatirimlart A.S.’ye aittir.

3. Ortakhik Yapisi:

Sermaye artirimi ve ortak satigi seklinde halka arz edilecek olan toplam 28.224.000 TL nominal
degerli paylarin halka arz edilmesi ile halka agiklik oraninin 20,34 % olmasi planlanmaktadir.

Ortagn Unvam Pay Halka Arzdan Once Halka Arz Sonrasi
Grubu TL % TL | %
TFI Tab Gida A 20.000.000 17,00 20.000.000 14,41
Yatirimlart A.S. B 97.600.000 83,00 90.544.000 62,25
Halka A¢ik Kisim B - - 28.224.000 20,34
Toplam 117.600.000 | 100,00 138.768.000 | 100,00

Kaynak: Atakey Gida Izahname
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4. Finansallar

Bilanco Tablosu:

TRY bin TL 2020 2021 2022 2023 1.C.
Donen Varliklar 313.111 378.201 792.617 814.433
Duran Varliklar 231.637 490.989 944.072 945517
Toplam Varhklar 544,747 869.189 1.736.689 1.759.950
Kisa Vadeli Yukimlilikler 357.047 476.888 674.712 684.006
Uzun Vadeli Yikimlilikler 152.609 250.858 164.961 143.178
Ozkaynaklar 35.090 141.444 897.015 932.767

Kaynak: Atakey Gida Fiyat Tespit Raporu
Gelir Tablosu:

TRY bin TL 2020 2021 2022 20221.C. 2023 1.C.
Satislar 310.558  368.275 1.105.559 149.161  351.847
Satislarin Maliyeti (-) 242.124 291.866 598.783 109.065  226.326
Briit Kar 68.434 76.409  506.777 40.097  125.521
Briit Kar Marji1 (%) 22,04 20,75 45,84 26,88 35,68
Favok 76.381 82.723  519.614 44.000  127.772
Favok Mariji (%) 24,6 22,5 47,0 29,2 36,3
Net Kar -34.482 -48.215  446.069 7.612 42.332

Kaynak: Atakey Gida Fiyat Tespit Raporu
6. Degerleme:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda Sirketin pay
basma degerinin belirlenmesi c¢aligmasinda “Piyasa Carpanlari” ve “Indirgenmis Nakit
Akimlar1” yontemleri kullanilmistir.

A- Carpan Analizi:

Sirket ile benzer sektdrde faaliyet gdsteren yerli ve yabanci benzer sirketlerin FD/FAVOK ve
Fiyat/Kazang ¢arpanlar1 kullanilmistir.

Buna gore yontemlerin verdigi sonuglar agagida gdsterilmistir.

i) Yabanci Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpanina gore Ozkaynak Degeri Hesab1

(mn ABD dolari) FD/FAVOK
Medyan Carpani 10,4
FAVOK 31.03.2023 itibariyle son 12 Ay 33,9
Firma Degeri 352,5
Net Finansal Borg (31.03.2023) (24,7)
Ozkaynak Degeri 327,8

w
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Yabanci Benzer Sirketler F/K Carpanina gore Ozkaynak Degeri Hesab1

(mn ABD dolar) F/IK
Medyan Carpani
Net Donem Kar1 31.03.2023 itibariyle son 12 Ay 27,0
Ozkaynak Degeri 371,5

Yabanci Benzer Sirketler Agirliklandirilmis Carpanlarina gore Ozkaynak Degeri Hesabi

%
Ya‘tgang FD/FAVOK Carpanina gore Ozkaynak 327.8 50%
Degeri (mn ABD dolar)
Yabanci F/K Carpanina gére Ozkaynak Degeri (mn 0
ABD dolar1) 3715 S0%
Agirliklandirilmis  Ozkaynak Degeri (mn ABD 3496 | 100%
dolar1)
Ceviride kullanilan ABD dolar/TL Dé&viz Kuru 91 46
(07.06.2023) ’
Agirhklandirilmis Ozkaynak Degeri (mn TL) 7.503,2 | 100%

ii) Yerli Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpanina gore Ozkaynak Degeri Hesabi

(mnTL) FD/FAVOK
Medyan Carpani 10,6
FAVOK 31.03.2023 itibariyle son 12 Ay 603,8
Firma Degeri 6.400,5
Net Finansal Borg (31.03.2023) (473,3)
Ozkaynak Degeri 5.927,2

Yerli Benzer Sirketler F/K Carpanina gore Ozkaynak Degeri Hesabi

(mnTL)  FIK]
Medyan Carpani 12,2
Net Donem Kar1 31.03.2023 itibariyle son 12 Ay 480,8
Ozkaynak Degeri 5.865,6

Yerli Benzer Sirketler Agirhklandirilmis Carpanlarina gore Ozkaynak Degeri Hesabi

(mnTL) %
Yerli FD/FAVOK Carpanina gore Ozkaynak Degeri 5.927,2 50%
Yerli F/K Carpanina gore Ozkaynak Degeri 5.865,6 50%
Agirhklandirilmis Ozkaynak Degeri 5.896,4 100%
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iii) Piyasa Carpanlar1 Analiz Ozeti

Hesaplanan

Ozkaynak O]Z)kityn?k
Degeri egen
YeI:II FD/F AVOK ve F/K Agirliklandirilmis Ozkaynak 5.806,4 50% 2.948,2
Degeri
Yalgang FD/FAVOK ve F/K Agirliklandirilmig Ozkaynak 7503.2 50% 37516
Degeri
Ozkaynak Degeri 6.699,8 | 100% 6.699,8

B- indirgenmis Nakit Akis1 (INA):

e Projeksiyonlar 2023-2027 yillari igin ve TL bazinda yapilmastir.

e Piyasa riski primi 6 % alinmustir.

e Risksiz getiri oraninin projeksiyon déonemi boyunca %22’den kademeli olarak %16’ ya

gerileyecegi kabul edilmistir..

¢ Borg¢lanma maliyetinin projeksiyon donemi boyunca risksiz getiri oranindan yaklagsik 4

puan fazla olacagi varsayilmistir.
e Beta degeri 0,90 olarak alinmistir.
e Terminal biiyiime oran1 %5 alinmistir.

Buna gore Atakey Gida igin INA yéntemi ile 6.660 milyon TL piyasa degerine

ulagilmistir.

7. NiHAI DEGERLEME

Degerleme Yontemi Agirhk Deger (TL)
Piyasa Carpanlar1 Analizi 50% | 6.699.805.039
Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi 50% | 6.660.065.062
Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri 100% | 6.679.935.051
Nominal Sermaye Tutari 117.600.000

Halka Arz Iskontosu Oncesi Pay Degeri 56,8

Halka Arz iskontosu 30%

Halka Arz Fiyati 39,50

Kaynak: Atakey Gida Fiyat Tespit Raporu



@istanbul
Menkul Degerler A.S.

8. Degerleme Hakkindaki Goriisiimiiz

e Fiyat tespit raporunda Sirket ve faaliyet gosterilen sektor hakkinda verilen bilgiler
yeterlidir.

e Carpan analizinde FD/Favok ve F/K ¢arpanlarinin kullanilmasini ve medyan alinmasini
makul buluyoruz. Ayrica Sirket degerlemesinde siklikla kullanilan FD/Satislar ve
PD/DD garpanlari da degerlemede incelenebilirdi.

e Yerli ve Yabanci benzer Sirket ¢arpanlari kullanilmasini ve bunlara %50-50 esit agirlik
verilmesini makul buluyoruz.

e Sirket’in halka arz sonrasinda Yildiz Pazar’da islem gorecegi dikkate alindiginda,
Yildiz Pazar ¢arpanlari da degerleye dahil edilebilirdi.

e [INA’da risksiz faiz oraninin %22-16 bandinda alinmasini ve bor¢lanma maliyetinin
bunun 4 puan iistiinde alinmasini1 makul buluyoruz.

e Beta 0,9 yerine, halka arzlarda siklikla kullanildig: sekilde 1 olarak alinabilirdi.

e %06 olan alinan piyasa risk primini makul buluyoruz.

e Terminal biiylime oraninin %5 alinmasint makul buluyoruz.

e Nihai degerlemede Carpan Analizi ve Ina Analizine %50-50 esit agirlik verilmesini
olumlu buluyoruz.

Sonu¢ olarak hesaplanan sirket degeri iizerinden %30 halka arz iskontosu
uygulanarak bulunan pay basina 39,5 TL halka arz fiyatinin yukaridaki tespitlerimiz
cercevesinde makul oldugu goriisiindeyiz.

CEKINCE

Burada yer alan bilgiler TFG Istanbul Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatirrm danigmanligi hizmeti, SPK tarafindan yetkilendirilmis yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak sézlesme imzalanmak suretiyle
kisiye 6zel olarak sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup
tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Tiim
veriler, TFG Istanbul Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan veya zararlardan kurum calisanlari ile TFG istanbul
Menkul Degerler A.§ sorumlu degildir.



