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isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22/06/2013 tarihinde Resmi Gazete’de
yayinlanan Seri: VIl 128.1 numarali Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 2. fikrasi kapsaminda
hazirlanmigtir. Raporda yer verilen tim bilgi ve sayisal degerler, KAP’ta agiklanan
Kaleseramik, Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A.$. (“Sirket” velveya “KLSER”)
Halka Arz izahnamesi ve eklerinden ve 14 Haziran 2023 tarihli Yapi Kredi Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’ndan elde edilmistir.

Adres: Cumhuriyet Mah. Yeni Yol 1 Sokak Bomonti Business Center No:8/48 34380 Sisli/istanbul
Telefon: +90 (212) 806 21 16
E-posta: kurumsalfinansman@galatamenkul.com
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1. SIRKET HAKKINDA OZET BILGI

Sirket’in ana faaliyet konulari, batln cesitleri ve sekilleri ile beyaz ve renkli dekoratif ve artistik
duvar karosu, yer karosu, granit, slab-sinteflex, cephe kaplamasi, rolief, mozaik, artizan karo
vb. birgcok Urliniin Uretimi, ithali, satisi ve pazarlamasini yuritmektedir.

Kaleseramik mevcut durumda uretim faaliyetlerini yurt icinde gergeklestirmektedir. Tirkiye
sinirlar icerisinde Canakkale Can ve Yozgat Yerkdy'de seramik kaplama malzemeleri, dekor,
sofra urdnleri, frit ve diger ara mamulleri; Canakkale Semedeli lokasyonunda seramik saglk
geregleri ve diger tamamlayici sihhi tesisat ve banyo Urlnleri; Balikesir Bandirma fabrikasinda
banyo mobilyasi, porselen tabla ve bu tabladan mamul mobilya Uretimi yapmaktadir.
31.12.2022 itibariyle Sirket'in SKM kurulu kapasitesi yillik 62 milyon m2 olup, etkin Gretim
kapasitesi mevcut Griin gaminda 56 milyon m2, vitrifiye kapasitesi 1,14 milyon adet, banyo
mobilya kapasitesi ise 84 bin modul olup 2023 1. Ceyrek fabrika kapasiteleri asagida tablo
halinde belirtimektedir.

Yer Karosu Fabrikasi - 1 2 880 000 Trim-Dekor Fabrikasi m2 1.374.840
Yer Karosu Fabrikasi - 2 m2 5.400.000 Vitrifiye Fabrikasi Adet 1.140.000
Yer Karosu Fabrikasi - 3 m2 6.840.000  Akrilik Fabrikasi Adet 60.000
Yer Karosu Fabrikasi - 4 m2 5.760.000 Gomme Rezervuar Uretim Tesisi Adet 216.000
Yerkdy Fabrikasi m2 6.120.000 Klozet Kapagi Fabrikasi Adet 240.000
Duvar Karosu Fabrikasi - 1 m2 13.500.000 Mobilya Fabrikasi Modiil 84.000
Duvar Karosu Fabrikasi - 2 m2 7.089.840
Slab-Sinterflex Fabrikasi - 1 m2 1.644.840
Slab-Sinterflex Fabrikasi - 2 m2 5.400.000

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Kaleseramik, drlnlerini yurticinde 3 kanal vasitasiyla tuketicilere ulastirmaktadir. Bunlar
perakende, yapl market ve kurumsal kanallardir. Bayi dagitim agi sayesinde, yurt icinde tim
illerde 123 munhasir bayi, 349 tali bayi, 6 kale magazasi ve 55 yapl market olmak Uzere 533
mubhtelif satis noktasinda urtnlere ulagilabilmektedir. Yurt disinda ise faaliyet gosterilen 86
Ulkede perakende ve kurumsal kanal araciliiyla Urlinler 164 farkh bayi ve muhtelif satis
noktalari ile kanali yénetmenin yani sira 150 farkli bayUk projede yer almigtir.

Sirket'in faaliyetleri temel olarak seramik kaplama malzemeleri Uretim ve satisindan
olusmaktadir. 2022 yilinda seramik kaplama malzemeleri satiglar toplam hasilatin %83’Unu
olusturmaktadir. Sirket'in 2022 yili toplam cirosunun %33,8’sini ise yurt digi satislar
olusturmakta olup, globalde marka bilinirligi ile Pazar payl kazanmak Sirket'in 6ncelikli
stratejileri arasinda yer almaktadir.

[ Hasilat | 31.12.2020 % 31.12.2021 % 31.12.2022 % 31.03.2022 % 31.03.2023 %

SKM 1.225.700.271 79 2.089.301.516 80  5.004.002.999 83 336.648.276 20 302.142.815 87
Vitrifiye 97.209.430 6 173.617.382 7 364.310.765 6 24.420.576 7 36.767.730 11
Armatiir 42.610.153 3 93.830.570 4 190.964.891 3 5.040.088 1 3.354.346 1
Banyo Tamamlayici 41.553.948 3 83.847.816 3 183.510.395 3 4.602.229 1 5.222.820 1
Akrilik-Kabin 1.217.160 0 1.728.399 0 7.033.481 0 570.270 0 51.507 0
Mobilya 24.989.736 2 47.710.159 2 81.732.098 1 1.518.182 0 709.049 0
Diger 113.145.163 7 128.725.127 5 210.485.625 4 0 0 0 0
Toplam 1.546.425.860 100  2.618.760.968 100  6.042.040.253 100 372.799.621 100 348.248.266 100
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Adres: Cumhuriyet Mah. Yeni Yol 1 Sokak Bomonti Business Center No:8/48 34380 Sisli/istanbul
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2. HALKA ARZ ILE ILGILI BILGILER
2.1. Halka Arza iliskin Ozel Bilgiler

HALKA ARZA iLISKIN OZET BILGILER

Kaleseramik, Canakkale Kalebodur Seramik Sanayi A $.
25,00 TL

15,40%

20 - 21 Temmuz 2023

Sabit Fiyat ile Talep Toplama

En lyi Gayret Araciligi

109.390.465

2.734.761.625 TL

21.25%

Yurtici Bireysel Yatirimci 86.418.467 Lot (%79)
Dagitim Oranlari Yurtici Kurumsal Yatirnmei 21.878.093 Lot (%20)
Calisanlar 1.093.905 Lot (%1)

Paylarin iglem gérmeye baslamasindan itibaren en fazla 30 giin boyunca fiyat
istikrari planlanmaktadir.
Sirket 1 yil siireyle sermaye artirnmi gercgeklestirmeyecek
Sirket ortaklan 1 yil boyunca pay satisi yapmayacak

Taahhiitler

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

2.2. Ortaklik Yapisi

o Hallka Arzdan Once Hallka Arzdan Sonra
Pay Sahibi
TL % TL )
H. ibrahim Bodur Holding A.S. 315.205.880,62 77,75 315.205.880,62 61,23
Victory international AG 74.000.000,00 18,25 74.000.000,00 14,38
Diger 16.182.314,89 4,00 16.182.314,89 3,14
Halka Agik - - 109.390.465,00 21,25
Toplam Sermaye 405.388.195,51 100,00 514.778.660,51 100,00

Kaynak: Izahname

2.3. Halka Arz Gelirinin Kullanim Alani

Alan
Slab-Sinterflex Yatirmi 50
Surdurdlebilirlik Yatirmlar 15
Yurtdis1 Yatirm 6
Banyo Yatirimi 5
Frit Yatirmlar 4
Kredi Kapamasi 20

Kaynak: izahname

Adres: Cumhuriyet Mah. Yeni Yol 1 Sokak Bomonti Business Center No:8/48 34380 Sisli/istanbul
Telefon: +90 (212) 806 21 16
E-posta: kurumsalfinansman@galatamenkul.com
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3. OZET FINANSALLAR

Sirket’'in bagimsiz denetim raporunda agiklamis oldugu gegmis dénemlere ait finansal tablolari
asagidaki gibidir;

3.1. Bilango
Bilanco (TL) 31 Arahlk20 31 Arahk21 31 Aralk 22 31 Mart 23
Dénen varliklar 830.108.715 2.083.481.601 3.328.311.101 4.277.171.893
Duran varliklar 517.484.691  624.040.377 1.826.677.588 2.203.016.902
Toplam varliklar 1.347.593.406 2.707.521.978 5.154.988.689 6.480.188.795
Kisa vadeli yikimliltkler 817.589.416 1.923.968.009 2.963.078.383 4.030.215.162
Uzun vadeli yukimlulikler 363.046.544  319.265.097  487.975.602 630.937.980
Ozkaynaklar 166.957.446  464.288.872 1.703.934.704  1.819.035.653
Toplam kaynaklar 1.347.593.406 2.707.521.978 5.154.988.689 6.480.188.795

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

3.2. Gelir Tablosu

Gelir Tablosu (TL) 31 Araik 20 31 Araik 21 31 Aralik 22 31 Mart 22 31 Mart 23
Haslat 1.546.425.860 2.618.760.968 6.042.040.253 1.171.578.698 1.774.600.138
Satislarin maliyeti (-) -1.152.855.036 -1.832.309.557 -4.528.633.702  -791.608.471 -1.325.404.101
Briit kar 393.570.824  786.451.411 1.513.406.551 379.970.227  449.196.037
Genel yonetim giderleri (-) -76.179.710 -100.699.807 -188.211.340 -44.215.775 -123.688.492
Pazarlama giderleri (-) -176.790.083 -298.202.001 -556.805.756  -131.500.569 -145.459.880
Arastirma ve geligtirme giderleri (-) -15.377.250  -16.535.836  -20.888.922 -6.246.427 -10.019.725
Esas faaliyetlerden diger gelirler 96.073.778 361.763.986 525.223.439 156.360.272  115.030.196
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) -77.209.207 -254.939.896 -231.959.552 -89.706.144 -96.815.851
Esas faaliyet kari/(zarari) 144.088.352  477.837.857 1.040.764.420 264.661.584  188.242.285
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 38.375.060 11.612.794  114.876.990 2.819.078 19.543.534
Yatirim faaliyetlerinden giderler -2.537.196 - - - -
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin

karlarindan/(zararlarindan) paylar 296.727 1.782.299 3.371.927 80.924 998.763
TFRS 9 uyarinca belirlenen deger duisikligl kazanclari

(zararlan) ve deger disUkligl zararlarinin iptalleri -3.242.911 -4.672.832  -31.229.089 4.752.426 902.387
Finansman gelirleri/giderleri 6ncesi faaliyet kari/(zarar))  176.980.032 486.560.118 1.127.784.248 272.314.012  209.686.969
Finansman gelirleri 48.222.325 90.147.011  133.564.929 43.457.827 27.373.473
Finansman giderleri (-) -180.364.651 -281.689.109 -456.233.116 -98.948.368  -120.830.892
Vergi dncesi kar/(zarar) 44.837.706  295.018.020  805.116.061 216.823.471  116.229.550
Vergi geliri/(gideri): 28.971.548 -338.772  579.941.585 -24.668.215  165.219.866
Net donem kar/(zarari) 73.809.254  294.679.248 1.385.057.646 192.155.256  281.449.416

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu

Adres: Cumhuriyet Mah. Yeni Yol 1 Sokak Bomonti Business Center No:8/48 34380 Sisli/istanbul
Telefon: +90 (212) 806 21 16
E-posta: kurumsalfinansman@galatamenkul.com
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4. DEGERLEME
4.1. Piyasa Carpanlan Analizi
4.1.1. FD/IFAVOK Garpan Sonuglari

FD/FAVOK carpan analizine gére 6zkaynak degderi hesaplamasinda yurtigi ve yurt disi benzer
sirketlerin ¢arpanlari kullanilmis olup %50 - %50 agirliklandiriimistir. Bu garpanlarin degerine
gore sirketin 6zkaynak degeri 5.956.649.486 TL olarak hesaplanmistir.

Yurtici Benzer Sirketlerin FD/FAVOK Garpan Sonuglari Yurtdisi Benzer Sirketlerin FD/FAVOK Garpan Sonuglari

FAVOK 809.926.512 FAVOK 809.926.512
Carpan (x) 10,4x  Garpan (x) 8,6x
Firma Degeri 8.440.915.504  Sirket Degeri 6.933.804.520
Net Borg 1.730.710.526  Net Borg 1.730.710.526
Ozkaynak Degeri 6.710.204.978  Ozkaynak Degeri 5.203.093.994
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

FD/FAVOK Garpan Analizine Gére Ozkaynak Degeri

Yurtigi Benzer Sirketlerin FD/FAVOK Carpanina Gore Ozkaynak Degeri 50% 6.710.204.978
Yurtdisi Benzer Sirketlerin FD/FAVOK Carpanina Gére Ozkaynak Degeri 50%  5.203.093.994
FD/FAVOK Garpanina Gére Ozkaynak Degeri 5.956.649.486

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4.1.2. F/K CGarpan Sonuglari

F/K carpan analizine gore 6zkaynak degeri hesaplamasinda yurtici ve yurt digi benzer
sirketlerin ¢carpanlari kullaniimis olup %50 - %50 agirliklandiriimistir. Bu garpanlarin degerine
gore sirketin 6zkaynak degeri 17.273.816.497 TL olarak hesaplanmigtir.

Net Kar 1.474.351.806  Net Kar 1.474.351.806
Carpan (x) 10,0x  Garpan (x) 13,4x
F/K Garpanina Gére Ozkaynak | 14.767.658.582  FI/K Garpanina Goére Ozkaynak Degeri 19.779.974.412
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

F/K Carpan Analizine Gére Ozkaynak Degeri

Yurtici Benzer Sirketlerin F/K Carpanina Gére Ozkaynak Degeri 50% 14.767.658.582
Yurtdigi Benzer Sirketlerin F/K Carpanina Gére Ozkaynak Degeri 50% 19.779.974.412
F/K Garpanina Gore Ozkaynak Degeri 17.273.816.497

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4.1.3. Piyasa Garpanlari Analizi Sonug

Yurtigi ve Yurtdigi benzer sirketlerin F/K ve FD/FAVOK carpanlari kullanilarak hesaplanan
O6zkaynak degerlerine %50-%50 agirlik verilmistir. Carpan analizi sonucunda Sirket’in
O6zkaynak degeri 11.615.232.992 TL olarak hesaplanmigtir.

Piyasa Garpanlari Analizi Ozet
Hesaplanan Ozkaynak

Agirik Ozkaynak Degeri (TL)

Degerleme Yontemi Degeri
Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpani Yéntemi 5.956.649.486 50% 2.978.324.743
Benzer Sirketler F/K Carpani Yontemi 17.273.816.497 50% 8.636.908.249
Ozkaynak Degeri 11.615.232.992

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Adres: Cumhuriyet Mah. Yeni Yol 1 Sokak Bomonti Business Center No:8/48 34380 Sisli/istanbul
Telefon: +90 (212) 806 21 16

E-posta: kurumsalfinansman@galatamenkul.com
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e Borg/(Borg+Ozkaynaklar) orani %50 olarak alinmis ve projeksiyon dénemi boyunca
sabit kabul edilmisgtir.
o Risksiz getiri orani Turkiye’deki 10 yillik Turk Lirasi cinsinden ihra¢ edilen tahvilin
(TRT1311032T13) son 1 vyilik getirisi disen tahvil getirilerinin etkisi dikkate
alinmayarak %17,5 alinmistir.
e Benzer girketler incelenerek kaldiracgl beta 1,0x olarak sabit kalacag varsayilmistir.
o Risk primi %5,5 kullaniimistir.
e Vergi 6ncesi bor¢ maliyetinin risksiz getiri oraninin %1,5 fazla olacagdi varsayilimigtir.

AOSM 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029
Risksiz Getiri Orani 17,5% 17,5% 17,5% 17,5% 17,5% 17,5% 17,5%
Piyasa Risk Primi 5,5% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5% 5,5%
Beta 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Borg/(Borg+Ozkaynaklar) 50% 50% 50% 50% 50% 50% 50%
Vergi Orani 20% 20% 20% 20% 20% 20% 20%
Sermaye Maliyeti 23,0% 23,0% 23,0% 23,0% 23,0% 23,0% 23,0%
Borg Maliyeti (Vergi Oncesi) 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0% 19,0%
AOSM 19,1% 19,1% 19,1% 19,1% 19,1% 19,1% 19,1%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4.2.2. indirgenmis Nakit Akimlari Analizi Projeksiyon

indirgenmis Nakit Akim Tablosu

2023 Son 9 Nihai
ay 2024 2025 2026 2027 2028 2029 Doénem

Net Satiglar 7.092 14.870 20.906 24.166 26.536 28.924 31.528 33.104
Yillik Biylime 68% 41% 16% 10% 9% 9% 5%
FVOK 924 2.140 3.590 4.207 4.601 5.015 5.466 5.740
FVOK Mariji 14% 17% 17% 17% 17% 17% 17%
(-) Vergi Odemeleri 185 428 718 841 920 1.003 1.093 1.148
Vergi Sonrasi Faaliyet Kari 739 1.712 2.872 3.365 3.681 4.012 4.373 4.592
(+) Amortisman 98 258 380 476 556 643 737 826
(-) NiS'teki Artig -209 1.110 1.134 606 438 443 482 292
(-) Yatrm Harcamalari 2.310 608 706 762 833 908 990 1.040
Serbest Nakit Akigi (SNA) -1.263 246 1.411 2.473 2.965 3.304 3.638 4.086

indirgeme Orani (AOSM) 14,3% 19,1% 19,1% 19,1% 19,1% 19,1% 19,1%

indirgeme Faktéri 114,3% 136,2% 162,2% 193,1% 230,0% 274,0% 326,3%
SNA'nin 31.03.2023 itibariyle degeri -1.015 181 870 1.281 1.289 1.206 1.115
SNA Toplami 4.837
Terminal Bliyime Orani 5%
Terminal AOSM 19,1%
Terminal Deger (TD) 28.981
TD'nin Bugtinkl Degeri 8.882
Firma Degeri 13.719
Net Borg (31.03.2023) 1.731
Ozsermaye Degeri (31.03.2023) 11.988
Degerleme Tarihi litibariyle Degerleme Faktér 103%
Ozsermaye Degeri (31.05.2023) 12.343

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Adres: Cumhuriyet Mah. Yeni Yol 1 Sokak Bomonti Business Center No:8/48 34380 Sisli/istanbul
Telefon: +90 (212) 806 21 16
E-posta: kurumsalfinansman@galatamenkul.com
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4.3. Degerleme Yontemleri Sonucu

Carpan analizinde Yurtici ve Yurtdisi benzer sirketlerin F/K ve FD/FAVOK carpanlari
kullanilarak hesaplanan 0Ozkaynak degerlerine %50-%50 agirlik verilmistir. Degerleme
calismasinda nihai sonuca ulasirken indirgenmis Nakit Akimlari Yéntemi ve Piyasa Carpan
Analizi %50 - %50 agirhklandirilarak 11.978.943.964 TL 6zkaynak degerine ulasiimistir. Halka
arz oncesi 6zsermaye degeri Uzerinden %15,4 iskonto uygulanarak, hisse basi halka arz fiyati
25,00 TL hesaplanmigtir.

Degerleme Yontemleri Sonug

Degerleme Yontemi Hesaplanan Ozkaynak Agirlik Ozkaynak Degeri (TL)
indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi 12.342.654.936 50% 6.171.327.468
Piyasa Carpanlari Analizi 11.615.232.992 50% 5.807.616.496
Agirhiklandiriimig Ozkaynak Degeri 11.978.943.964
Nominal Sermaye Tutari 405.388.196
Halka Arz iskonto 15,4%
Halka Arz iskontolu Piyasa Degeri 10.134.704.888
Halka Arz Fiyati (TL/Pay) 25,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. GORUS

Kamuya aciklanan ilgili raporlarda sirketin faaliyetleri, sektor ve degerleme yéntemlerine
iliskin bilgilerin detayli ve anlasilir oldugu kanaatindeyiz. Bu bilgiler is1ginda;

e Carpan analizinde Yurtici ve Yurtdisi benzer sirketlerin F/K ve FD/FAVOK carpanlari
kullanilarak hesaplanan 6zkaynak degerlerine %50-%50 yabanci agirlik verilmesini
makul degerlendiriyoruz.

e AOSM hesaplanirken risksiz getiri orani hesabinda son 1 yillhk getirisi disen tahvil
getirilerinin etkisi dikkate alinmayarak %17,5 alinmasi, projeksiyonda ug deger bliyime
oraninin %5 alinmasi ve fiyat tespit raporunda belirtilen buyime projeksiyonlarinin
uygun oldugu kanaatindeyiz.

o Sirket degerinin hesaplanmasinda her iki degerleme yontemine %50 agirlik verilip,
bulunan degere %15,4 oraninda halka arz iskontosu uygulanarak bulunan 25,00 TL
pay basina fiyatin makul oldugu kanaatindeyiz.

Telefon: +90 (212) 806 21 16
E-posta: kurumsalfinansman@galatamenkul.com

Adres: Cumhuriyet Mah. Yeni Yol 1 Sokak Bomonti Business Center No:8/48 34380 Sisli/istanbul
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel
goOruslerine dayanmakta olup finansal bilgi ve genel yatirrm tavsiyesi kapsaminda
hazirlanmistir ve hicbir sekilde yatirim danismanhigr kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhigi
hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan Dbilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan her tarlG bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi ile tespit edilecek risk
grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Dolayisiyla, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari
verilmesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor herhangi bir strede belirli bir getirinin saglanacagina dair bir taahhUt icermemekte
olup, zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle yorum ve
tavsiyelerde degisiklikler s6z konusu olabilir. Bu raporda bahsedilen yatirim araclarinin fiyatlar
ve degerleri yatirmcilarin menfaatlerine aykiri olarak hareket edebilir ve netice itibariyle
yatirimcilar anaparalarini kaybetme riski ile kargi karsiya kalabilirler. Bu raporda yer alan
gecmis performans verileri gelecekte elde edilecek sonuglarin bir garantisi olarak kabul
edilemez.

Bu raporda yer alan tum bilgiler ve gorusgler yatinmcilar bilgilendirmek amaciyla, Galata
Menkul Degerler A.S. tarafindan guncel ve guvenilir kaynaklardan temin edilmis olmakla
beraber, Galata Menkul Degerler A.$. s6z konusu bilgilerin dogru ve tam oldugunu taahhut
etmemektedir. Raporlardaki yorumlardan, bilgilerin tam veya dogru olmamasi ve/veya
glncellenme nedeniyle dogabilecek maddi ve manevi zararlardan Galata Menkul Degerler
A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamaz.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Galata
Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Ucguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Aksi halde, Galata Menkul Degerler A.S. ugramis
oldugu butdn zarar ve ziyani talep etme hakkini sakl tutar.

Adres: Cumhuriyet Mah. Yeni Yol 1 Sokak Bomonti Business Center No:8/48 34380 Sisli/istanbul n
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