Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu

A.M A R BAS Enerya Enerji A.S.— 14.08.2023

Enerya Enerji A.S. 14/08/2023

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’'nun VII-128.1 sayilt Pay Tebligi’'nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin, Enerya Enerji A.S. Fiyat Tespit
Raporuna iliskin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iligkin herhangi bir oneri ya da
teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarini vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BIiLGi

Halka Arz Fiyati 88,76 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Mevcut Ortak Satist
Halka Arz Yodntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Dagitim Yoéntemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 120.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarillmis Sermaye 145.000.000
Halka Arz Miktar: Toplam Nominal 39.000.000
Sermaye Artirim 25.000.000
Ortak Satis1 14.000.000
Halka Arz Biiyiikliigii 3.461.640.000 TL
Halka A¢iklik Oram %26,90
EK Satis -
Tahsisat Gruplar:
Yurt I¢i Bireysel Yatirnmcilara %70
Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmcilara %25
Yurt Dis1 Kurumsal Yatirnmcilara %5
Talep Toplama Tarihleri 14-16 Agustos 2023
BIST islem Kodu ENRYA.E

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 yil boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirimi1 yapmayacagini, bu sekilde dolasimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satis
veya halka arz yapilmasma yoOnelik Kkarar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhut
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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AMARBAS

2. HALKA ARZ GELIRININ KULLANIM ALANI

e  Yeni Satin Alma Firsatlarinin degerlendirilmesi: %75-85
e Yenileme ve Genisleme Alt Yapt Harcamalari: %5-10
e Isletme Sermayesi Ihtiyacinin Kargilanmasi: %10-15

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Sirket’in esas faaliyet konusu dogal gaz toptan ve perakende dagitimi ve satigi yapmak i¢in kurulmus veya
kurulacak olan bagli ortakliklarinin sermaye ve yonetimine katilmaktir. Sirket 2006 yilinda dogal gaz dagitim
alaninda faaliyet gostermek amaci ile kurulmustur. Sirketin gaz dagitim faaliyetinde bulunan bagli ortakliklar
olan Dogal Gaz Dagitim Sirketleri’nin unvanlari ve etkin ortaklik oranlarini gosteren tablo asagida sunulmustur.
Ayrica Sirket 6zsermaye yontemi ile muhasebelestirilen yatirimlar olarak siniflandirdigr “Ahl Ahlatci Finansal
Yonetim A.S.” sirketinde %29 oraninda pay sahibidir. Bunun yam sira Sirket, sahip oldugu bagh ortakliklara
operasyonel ve danigsmanlik hizmetleri vermektedir.

Sirket'in Dogal Gaz Dagitim Sirketleri

Bagh Ortakhk Faaliyet Alam Kurulus Yeri ve Faaliyet Gosterdigi il Etkin Ortaklik Orani (%)
Enerjya Denizli Gaz Dagitim A.S. Dogal Gaz Dagitimi Denizli 90,00%
Enerjya Konya Gaz Dagitim A.S. Dogal Gaz Dagitimi Konya 75,64%
Enerjya Eregli Gaz Dagitim A.S. Dogal Gaz Dagitimi Konya 89,97%
Enerjya Antalya Gaz Dagitim A.S. Dogal Gaz Dagitimi Antalya 90,00%
Enerjya Kapadokya Gaz Dagitim A.S. Dogal Gaz Dagitimi Nigde ve Nevsehir 63,00%
Enerjya Aksaray Gaz Dagitim A.S. Dogal Gaz Dagitimi Aksaray 89,95%
Enerjya Karaman Gaz Dagitim A.S. Dogal Gaz Dagitimi Karaman 90,00%
Enerjya Erzincan Gaz Dagitim A.S. Dogal Gaz Dagitimi Erzincan 90,00%
Enerjya Aydin Gaz Dagitim A.S. Dogal Gaz Dagitim1 Aydin 90,00%
Sirket Sermayesinin Dagilimi:
. Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvam Grubu
TL % TL %

Ahlatci Dogal Gaz Dagitim A 29.700.000 24,75% | 29.700.000 20,48%

Enerji ve Yatinm A.S.

Ahlatci Dogal Gaz Dagitim B 89.939.926 74,95% | 75.939.926 52,37%

Enerji ve Yatinnm A.S.

Ahlatci Holding A.S. B 300.000 0,25% 300.000 0,21%

Ahlat¢i Holding A.S. B 60.074 0,05% 60.074 0,04%

Halka Acik Kisim - - 39.000.000 26,90%

Sermaye 120.000.000 100,090 145.000.000 100,090
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4. DEGERLEME OZETi

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (INA) ve Piyasa Carpanlari Analizi yontemine yer
verilmistir.

Sirket'in  degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi ve Piyasa Carpanlari Analizi esit
agirliklandirilmis olup, Sirket'in ortalama halka arz Oncesi Ozsermaye degeri 13.313.775.711 TL olarak
hesaplanmistir. Buna gore, ¢ikarilmig sermayesi 120.000.000TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri %20
iskonto ile 88,76 TL olarak hesaplanmustir.

Enerya - Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri Agirl
INA Yontemi 13.980.188.888 50%
Carpan Analizi 12.647.362.533 50%
Agirhiklandinilmis Ozsermaye 13.313.775.711

Degerleme Sonucu (TL)

Nominal Sermaye Tutari 120.000.000

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 13.313.775.711

Halka Arz Oncesi Pay Basina Deger 110,95

Halka Arz Iskontosu %20

Halka Arz Iskontosu Sonrasi Ozsermaye Degeri 10.651.020.569

Halka Arz Pay Fiyati 88,76

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. DEGERLENDIRME VE SONUC

e Enerya Enerji A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin agiklayici ve verilerle desteklenmis
oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektordeki yerine iliskin olarak verilen bilgi ve
verilerin yeterince agiklayict oldugunu diigiiniiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde iki temel indirgenmis Nakit Akimlar1 ve
Piyasa Carpanlari Analizi kullanilmis olmasimni, Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlari
Analizine esit agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz.

e Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Indirgenmis Nakit
Akimlar1 ve Piyasa Carpanlar1 Analizi ile Sirket’in halka arz dncesi 6zkaynak degeri 13.313.775.711
TL olarak hesaplanmis olup, halka arz 6ncesi 6zsermaye degeri lizerinden, %20 halka arz iskonto orani
uygulanarak, halka arz fiyat1 hisse bagina 88,76 TL olarak hesaplanmis olmasini makul buluyoruz.
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EK 1: Enerya Enerji A.S. Ozet Bilancolar

(TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 243.384.771 268.970.158 1.107.738.813 1.692.549.257
Ticari Alacaklar 441.790.988 835.903.327 2.522.375.254 1.845.276.322
Toplam D6nen Varliklar 754.891.178 | 1.632.017.988 3.926.062.349 3.719.485.463
Maddi Duran Varliklar 1.151.759.943 | 1.370.648.672 10.668.175.435 | 10.723.249.077
Ertelenmis Vergi Varlig: 226.887.375 481.280.229 52.220.073 59.038.703
Toplam Duran Varliklar 1.447.696.268 | 1.923.566.204 10.829.174.820 | 10.897.713.961
Aktifler 2.202.587.446 | 3.555.584.192 14.755.237.169 | 14.617.199.424
Ticari Borglar 494.497.380 886.912.145 2.610.887.139 1.906.949.854
Diger Borglar 987.586.357 | 1.272.054.260 2.504.326.683 2.873.927.874
Toplam Kisa Vadeli Yukumltlikler 1.729.249.476 | 2.384.612.195 5.795.946.555 5.400.906.256
Uzun Vadeli Borglanmalar 398.369.283 813.828.260 51.509.862 47.898.330
Ertelenmis Gelirler 557.206.283 676.039.065 948.619.838 988.973.637
Toplam Uzun Vadeli Yukiamlalukler 970.853.558 | 1.509.093.744 1.518.639.329 1.548.963.311
Ozkaynaklar -497.515.588 -338.121.747 7.440.651.285 7.667.329.857
Pasifler 2.202.587.446 | 3.555.584.192 14.755.237.169 | 14.617.199.424
EK 2: Enerya Enerji A.S. Ozet Gelir Tablosu
(TL) 2020 2021 2022 1C22 1C23
Hasilat 2.689.962.539| 3.700.025.016 | 12.105.547.615| 3.382.738.229| 6.394.387.52
Brit Kar 320.006.552 | 484.708.439 789.722.525 355.138.658| 539.931.814
Esas Faaliyet Kary/Zarari 272.330.063| 383.272.090 725.669.346 | 351.025.059| 599.183.67
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kari/Zarar 273.360.776 | 384.677.113 1.387.706.781 351.024.915| 602.533.093
Vergi Oncesi Karn/Zararn 48.377.026| -48.643.796 171.734.334 -81.930.138| 286.204.98
Dénem Kari/Zarar 40.427.121| 158.037.129 218.320.192 -61.114.978| 228.903.549

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig: tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar1 ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danismanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Marbas Menkul Degerler A.S.

sorumlu tutulamaz.
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