GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Gipta Ofis Kirtasiye ve Promosyon Uriinleri imalat Sanayi A.S. Eyliil 2023

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’ nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin Gipta Ofis Kirtasiye ve Promosyon
Uriinleri Imalat Sanayi A.S. (“GIPTA” ve/veya “Sirket” ve/veya “Ihracci”) icin hazirladigi Halka Arz Fiyat Tespit
Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da
teklif icermemektedir. Bu raporda yer alan Sirket verileri Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka
arza iliskin yatirim kararlarini KAP’ta yayinlanan izahname'yi inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye (TL) | 100.000.000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 40.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye (TL)| 132.000.000 |Halka Acilacak Oran (%) 30,30%
Halka Arz Ozeti Sermaye Arttirimi (TL) 32.000.000 |Halka Acilacak Oran (ek satis dahil) (%) 30,30%
Mevcut Pay Satisi (TL) 8.000.000 |Halka Arz Satis Fiyati (TL) 20,90
Ek Pay Satigi (TL) - |Satig Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Onemli Bilgiler

Sirket’in ana faaliyet konusu her tlrli defter, bloknot, ajanda, takvim, kutu, ¢anta, kagit kirtasiye Grinlerinin her tirli
safhasinda Gretimini, pazarlamasini, dagitimini, ticaretini yapmak; ayrica kirtasiye grubunda kagit disinda diger ofis ve
kirtasiye Grlnlerinin her tirll safhasinda ithalat, ihracat, pazarlama, dagitimini, ticaretini yapmaktir. Sirket faaliyeti ile
ilgili her tarli hammadde, yari mamul ve mamul maddeleri, ihrag ve ithal etmektedir.

Ortaklik Yapisi

" Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Adi Soyadi Pay Grubu
TL % TL %

CPR Eneriji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. A 10.000.000 10,00% 10.000.000 7,58%
Bilge Grup Kagit Cevre Enerji ins. Tar. Ur. San. Tic. A.S. B 9.000.000 9,00% 9.000.000 6,82%
Nurten Akdemir B 625.000 0,63% 625.000 0,47%
Ismail Hakki Akdemir B 93.750 0,09% 93.750 0,07%
Alp Thsan Akdemir B 93.750 0,09% 93.750 0,07%
Alpay Akdemir B 93.750 0,09% 93.750 0,07%
Ahmet Yilmaz Akdemir B 93.750 0,09% 93.750 0,07%
Bilge Grup Kagit Cevre Enerji ins. Tar. Ur. San. Tic. A.S. © 36.600.000 36,60% 32.983.059 24,99%
CPR Eneriji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. C 29.250.000 29,25% 28.100.000 21,29%
Nazim Pinar © 8.000.000 8,00% 5.370.000 4,07%
Nurten Akdemir C 2.500.000 2,50% 2.250.000 1,70%
Vecdet Fehmi Sendil © 1.650.000 1,65% 1.486.941 1,13%
Mehmet S6nmez C 500.000 0,50% 460.000 0,35%
Ismail Hakki Akdemir C 375.000 0,38% 337.500  0,26%
Alp ihsan Akdemir C 375.000 0,38% 337.500 0,26%
Alpay Akdemir C 375.000 0,38% 337.500 0,26%
Ahmet Yilmaz Akdemir C 375.000 0,38% 337.500 0,26%
Halka Agik Kisim C - 40.000.000 30,30%
Toplam 100.000.000 100,00% 132.000.000 100,00%
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2.Halka Arz Gerekgesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Halka arzin gerekceleri:

Sirket paylarinin halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallasma, Sirket degerinin ortaya cikmasi, bilinirlik ve
taninirligin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gicli bir sekilde uygulanmasi, Sirket'in
kurumsal kimliginin gliclendirilmesi hedeflenmektedir.

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi:

Sirket halka arzdan toplam briit 668.800.000 TL (net 643.165.720 TL) nakit girisi elde etmesi beklenmektedir.

e Yurtici Uretim Kapasitesinin Artirilmasi icin ilave Makine Alinmasi, Cati Giines Enerjisi Yatirimi ve ilave
Fabrika Insaatinin Yapilmasi (%35-40)

e Isletme Sermayesi Ihtiyaclarinin Karsilanmasi (%40-45)

e Finansal Borclarin Odenmesi (%25-30)

Ozet Finansallar

Gelir Tablosu

(TL) 2020 2021 2022 2022/03 2023/03
Hasilat 151.281.282 153.126.311 678.351.421 63.227.872 133.115.514
Satislarin Maliyeti (126.922.935) (114.047.215) (486.881.526) (48.827.438) (64.751.197)
Briit Kar 24.358.347 39.079.096 191.469.895 14.400.434 68.364.317
Esas Faaliyet Kari 6.695.844 13.910.367 134.441.752 880.524 40.277.073
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari 6.990.875 13.957.278 153.687.752 4.668.326 41.797.485
Vergi Oncesi Kari 5.022.099 14.153.311 120.932.143 (2.680.804) 50.651.966
Net Donem Kari 3.850.693 15.015.831 96.049.537 (1.763.804) 41.163.818
Bilanco

(TL) 2020 2021 2022 2023/03
Donen Varliklar 141.862.254 231.226.689 561.778.596 810.825.483
Duran Varliklar 26.141.175 119.143.316 383.942.101 418.127.464
Toplam Varliklar 168.003.429 350.370.005 945.720.697 1.228.952.947
Kisa Vadeli Yaktumlilikler 50.203.062 102.367.600 340.593.260 576.457.149
Uzun Vadeli YakUmlilikler 33.221.280 38.945.952 99.300.552 104.988.913
Ozkaynaklar 84.579.087 209.056.453 505.826.885 547.506.885
Toplam Kaynaklar 168.003.429 350.370.005 945.720.697 1.228.952.947
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4.Degerleme

Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmistir:

o Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi

e Piyasa Carpanlari Analizi

AOSM

AOSM 2023T 2024T 2025T 2026T 2027T 2028T

Risksiz Faiz Orani 5Y 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00% 20,00%

Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00

Piyasa Risk Primi 7,00% 7,00% 7,00% 7,00% 7,00% 7,00%

Ozsermaye Maliyeti 27,00% 27,00% 27,00% 27,00% 27,00% 27,00%

Borg / Ozkaynak Orani 32,16% 32,16% 32,16% 32,16% 32,16% 32,16%

Borglanma Maliyeti 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00%

Vergi Orani 23,00% 23,00% 23,00% 23,00% 23,00% 23,00%

Diizeltilmis Borclanma Maliyeti  19,25% 19,25% 19,25% 19,25% 19,25% 19,25%

AOSM 24,51% 24,51% 24,51% 24,51% 24,51% 24,51%

indirgenmis Nakit Akimi (INA)

iNA 2023T 2023 2¢-4C(T) 202471 2025T 2026T 2027T 2028T

Net Satiglar 1.366.545.400 1.233.429.886 2.196.869.527 3.171.909.091 4.383.484.485 5.886.025.064 7.820.501.427
FVOK 356.585.562 308.256.061 574.211.626 839.370.957 1.172.773.351 1.590.061.533 2.112.644.502
Vergi Orani 23% 23% 23% 23% 23% 23% 23%
Vergi Sonrasi Faaliyet Kari 274.570.883 237.357.167 442142952 646.315.637 903.035.481 1.224.347.381 1.626.736.267
Amortisman 11.334.813  8.760.386  18.221.937  26.309.404  36.358.818  48.821.643  64.867.160
FAVOK 367.920.375 317.016.447 592.433.563 865.680.362 1.209.132.170 1.638.883.176 2.177.511.662
Briit Nakit Akimi 285.905.695 246.117.553 460.364.889 672.625.042 939.394.299 1.273.169.024 1.691.603.427
Isletme Sermayesi Ihtiyaci (-)  326.316.466 352.113.218 237.329.421 299.620.780 371.374.217 459.653.307 588.300.675
Yatiim Harcamalari (-) 16.064.790  7.000.000  72.400.000  47.880.000  43.456.000  24.147.200  24.976.640
Serbest Nakit Akimlari (112.995.665) 150.635.468 325.124.262 524.564.082 789.368.516 1.078.326.111
Indirgeme Orani 24,5% 24,5% 24,5% 24,5% 24,5% 24,5%

Baz Yil 0,75 1,75 2,75 3,75 4,75 5,75
iskonto Faktorii 84,8% 68,1% 54,7% 44,0% 35,3% 28,4%
Indirgenmis Nakit Akimlari (95.866.110) 102.644.336 177.935.071 230.576.560 278.676.812 305.756.419

2028 Serbest Nakit Akimi
Devam Eden Biiyiime Orani
Devam Eden Deger

Iskonto Faktérii

Firma Degeri
Net Finansal Borg /(Nakit)

Ozkaynak Degeri

indirgenmis Nakit Akimi Toplar

1.078.326.111
5%
5.804.133.980
28,4%

Indirgenmis Devam Eden Deger 1.645.746.312

999.723.088
2.645.469.400

(103.627.782)
2.749.097.182
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Piyasa Carpanlari Analizi

Orneklem grubunda yer alan sirketlerin F/K ve FD/FAVOK rasyolari sirasiyla uc degerlerden arindirilmis, medyan carpani
21,83x ve 11,25 olarak hesaplanmistir. S6z konusu carpanlar ile Sirket'in baz degerleri (Yiliklandirilmis Net Kar ve
Yilliklandirilmis FAVOK) carpildiktan sonra %50'ser agirlik verilerek Ozkaynak degeri 2.608.320.832 TL olarak asagidaki

tabloda hesaplanmistir.

Degerlemede Esas Alinan Finansal Verilerin Hesaplanmasi 2022/03 2023/03 Yiluklandirilmig

Net Kar 96.049.537 (1.763.804) 41.163.818 138.977.159

FAVOK 141.643.629 7.782.000 51.002.476 184.864.105
Katsayi Gosterge Deger Agirlik Agirikli Deger

F/K 21,83 138.977.159 3.033.488.229 50% 1.516.744.114

FD/FAVOK 11,25 184.864.105 2.183.153.436 50% 1.091.576.718

100% 2.608.320.832

Toplam

Degerleme Yontemleri Sonugclari

Degerleme Ozeti Hesaplanan Ozsermaye Degeri Agirlik (%) Agirliklh Ozsermaye Degeri
Indirgenmis Nakit Akimlari 2.749.097.182 %50 1.374.548.591
2.608.320.832 %50 1.304.160.416

Garpan Analizi

Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri (TL) 2.678.709.007

Degerleme Sonuc TL
Nominal Sermaye Tutari 100.000.000
Halka Arz Oncesi Ozkaynak Degeri 2.678.709.007
Iskonto Oncesi Pay Basina Deger 26,79
Halka Arz Iskontosu 22%
Halka Arz Pay Fiyati 20,90
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5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu diistinGiyoruz. Sirket
ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukca detaylidir.

e Sirket icin yapilan degerleme calismasinda “Indirgenmis Nakit Akimlari” ve “Piyasa Carpanlari Analizi”
kullanilmistir. Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigini distiniiyoruz.

e Degerleme yéntemi olarak Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi’ne sirasiyla %50 - %50 agirlik
verilmistir.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda hesaplanan pay basina degerden %22 iskonto orani uygulanarak 20,90 TL
pay basina fiyat hesaplanmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm aracinin alim-satim o&nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goértsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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