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Meka Beton Santralleri imalat Sanayi ve Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporu Hakkinda Degerlendirme ve

Analiz Raporu

1- Amacg

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI1-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden, A1 Capital Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. nin (“Vakif Yatirim”) i¢in 28.09.2023 tarihinde
hazirlandig1 ve 02.10.2023 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan ettigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu
degerlendirmek amaciyla hazirlanmig olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif
icermemektedir. Raporda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansittigi kabul edilmis olup, finansal ve hukuki agidan
inceleme yapilmamustir. Yatirnm kararlariin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Bu
raporda bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolay1 A1 Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu

tutulamaz.

2- Halka Arz Bilaileri

Thracgi

Meka Beton Santralleri Imalat Sanayi ve Ticaret A.S.

Halka Arz Eden Pay Sahibi

Ihrage1 ve Hak Sahibi Ortaklar

Halka Arz Oncesinde Cikarilmis Sermaye

50.000.000 TL

SPK Onay Tarihi

28.09.2023

Halka Arza Aracihik Eden Kurulus

T. Kakinma ve Yatinm Bankast A.S. ile Vakif Yatiim Menkul Degerler A.S.
Liderliginde Borsa’da Islem Yapmaya Yetkili Tiim Araci Kurumlar

Halka Arz Yontemi

Borsa’da Satis - Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve Satis Yontemi

Aracihik Tiirii En Iyi Gayret
Talep Toplama Tarihleri 5-6 Ekim 2023 / 2 (iki) giin
Halka Arz Fiyati 25TL

Arz Edilecek Paylar (Nominal / Grubu)

16.900.000 TL / B Grubu
- Sermaye Artirrmi : 12.500.000 TL

- Ortak Satisi 4.400.000
Halka Arz Oncesi Ozsermaye (Piyasa) Degeri | 1.600,9 Milyon TL
Halka Arz iskontosu 21,92%
Iskontolu Ozsermaye (Piyasa) Degeri 1.250,0 Milyon TL
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 62.500.000 TL
Halka Arz Sonras1 Halka Ac¢iklik Oram %27,04
Ek Satis Tutar1 (Nominal / Grubu) Yoktur
Ek Satis Sonras1 Halka A¢iklik Orani %27,04
Halka Arz Biiyiikliigii 422.500.000 TL
Borsa Kodu / Pazar MEKAG.HE / Yildiz Pazar
Katihm Endeksine Uygunluk Uygun
Tahmini islem Gérme Tarihi 11 - 13 Ekim

Fiyat Istikrari

Planlanmamaktadir.

Ortaklardan Taahhiit /Tesvik

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan
itibaren 1 (bir) yil siireyle, bedelli sermaye artirmm yapilmamasini,
dolasimdaki pay miktarinin i¢ kaynaklardan ve kar payindan yapilacak sermaye
artirimlart haricinde artirilmamasini, yeni pay satisi veya halka arz karar
almmamasini taahhiit etmistir.

Sirket'in mevcut ortaklari; Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
baslamasindan itibaren 1 (bir) yi1l boyunca; maliki oldugu Sirket paylarim
hicbir surette borsada satmayacagimi, dolasimdaki pay miktarinin artmasina
sebep olmayacagimi ve bu paylarin Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir igsleme tabi tutmayacagini taahhiit etmislerdir.

Halka arz eden pay sahipleri, paylariin Borsa istanbul’da islem gérmeye

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina y6nelik
olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun iiglincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslar, ¢alisanlari, yéneticileri ve

ortaklari sorumlu tutulamaz.
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basladig tarihten itibaren 1 yil boyunca Sirket paylarim halka arz fiyatimn
altinda bir fiyattan Borsa Istanbul’da satmayacagini, taahhiit etmislerdir.

Azami Talep Tutan

Talep edilecek azami pay miktar1 halka arz edilen pay miktar ile sinirlidir.

Tahsisat

Yoktur

Fon Kullanim Yeri

- Yatirnm Harcamalar : %042-45

- isletme Sermayesinin Finansmani : %42-45
- GES Kurulumu : %5-8

- Ar-Ge ve Uriin Gelistirme Harcamalar1 : %5-8

Talepte Bulunma Sekli

Yatirnmcilar emir girislerini birincil piyasada 10:30-13:00 saatleri arasinda
MEKAG.HE hisse kodunu secerck BISTECH (BIAS Hisse Senetleri
Bilgisayarli Alim Satim Sistemi) Platformu iizerindeki Pay Piyasasi Alim Satim
Sistemine hesaplarinda bulunan bakiye karsihginda MKK sicil numaralarini
kullanarak Borsada islem yapmaya yetkili aract kurumlara gondereceklerdir.
Kredi karti ile 6deme yoluyla talepte bulunulmayacaktir. Talep toplama
agsamasinda iletilen tiim emirler, Borsa tarafinda MKK sicil numarasi kullanilarak
yatirnmc1 bazinda teklestirilip dagitima konu edilecektir. Aynm1 ve/veya farkl
aract kurumlardan iletilen, ancak aynt MKK sicil numarasima sahip yatirimci
emirlerinden sadece zaman onceligi kuralma gore ilk emre dagitim
yapilacaktir. Fiyat onceligi s6z konusu degildir. Aym1 MKK sicil numarasina
sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Miikerrer Talep Kontrolii

Miikerrer taleplerle ilgili hususlarda Borsa diizenlemeleri uygulanir.

Dagitim Sekli

Halka arz Borsa’da Satig - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile
yapilacagindan herhangi bir tahsisat ayrimi olmayacaktir. Tiim yatirnmcilara
zaman onceligi kuralina gore “esit” dagitim yapilacaktir. Halka arza katilan
kisi sayisi1 ile gelen talep fiyat ve miktarina gore 25,00 TL tek fiyat
seviyesinde tiim yatirnmcilar aym fiyattan pay satin alacaklardir. Belirlenen
halka arz fiyatindan emir ileten tiim yatirimecilara, halka arzin ikinci giiniinde
birincil piyasa islem siiresinin bitisini takiben, Borsa Istanbul tarafindan
belirlenen zamanda Pay Piyasasi seansinin tamamlanmasinin ardindan 25,00 TL
tek fiyat seviyesinden esit bir sekilde otomatik dagitim yapilacaktir.

Odeme

Sirket paylara “Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Yontemi” ile satiga sunulacagi icin kesinlesen fiyat ile yatirimci tarafindan
yapilan 6demeye esas aliman fiyat aymdir. Farkli fiyatta talep s6z konusu
olmayacaktir. Dolayisiyla arada bir fiyat farki olusmayacak, karsilanan talep
kadar pay bedeli tahsilati olacaktir. Bu durumda, fiyat farki nedeni ile iade
yapilmasi gerekmeyecektir.

Dagitim Zamani

Dagitim talep toplamamin 2. is giinii Birincil Piyasa Islemlerinin
tamamlanmasinin ardindan Borsa tarafindan belirlenen zamanda otomatik olarak
baslatilir ve gelen emirlerin sayisi, emir biiylikliigii, hesap sayisi, halka arz edilen
paylarin miktar1 gibi faktorlerin etkilerine gore sonlanir.

3- Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket; insaat, agrega iretimi, endiistriyel iiretim ve madencilik endiistrilerinin ihtiyaci olan beton
santralleri ile kirma eleme ve madencilik ekipmanlarinin pazarlamasi, tasarimi, imalati, montaj1 ve satig

sonrast hizmetlerini gergeklestirmektedir. Bu tiiretimleri gerceklestirmek igin gerekli makine, techizat,
hammadde, mamul ve yar1 mamullerin ithalati, ihracati, alimi ve satimi faaliyetlerini de yerine
getirmektedir. Ayrica, Sirket {rettigi iiriinlerin satig sonrast hizmetler kapsaminda saha kurulumlarinin
yapilmasi, devreye alinmasi, saha test hizmetlerinin verilmesi, ariza, bakim ve onarim hizmetlerini

vermektedir.

Sirket, iki ana iirlin grubunda faaliyet gosteren endiistriyel tesis ve ekipman iireticisidir. Bu faaliyet

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina y6nelik
olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun iiglincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolay Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslar, ¢alisanlari, yéneticileri ve
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alanlart;
1. Beton santralleri ve
2. Kirma eleme tesis ve ekipmanlaridir.

Sirket'in amag ve konusu faaliyet alanlar1 kapsamindaki ekipman ve tesislerin mithendislik tasarimlarini
yapmak, yeni {irlin gelistirmek amaciyla Ar-Ge faaliyetleri yiirlitmek, tasarlanan makine ve ekipmanlarin
imalatin1 ve pazarlamasii yapmak, satis sonrasi hizmetleri sunmak, tiim satis ve satis sonrasi
hizmetlerdeki verimi ve kalitesini artirabilmek adina kurumsal 6rgiitlenmesini gelistirmektir. Sirket'in ana
tirtin kategorileri kapsaminda gerceklestirdigi faaliyetler iki baslik altinda asagida sunulmustur.

1- Beton Santralleri ve Ekipmanlari

Beton santralleri, betonun hazirlanmasi ve karistirilmast igin gereken hammaddeleri (¢imento, kum,
agrega, su, katki maddesi vb.) depolayan ve bu hammaddeleri istenilen regetelere uygun bigimde
otomasyon destegi sayesinde otomatik olarak dogru oranlarda karigtirarak beton iireten endiistriyel
tesislerdir. Sirketin beton santralleri {iriin grubunda; sabit, kompakt, mobil, santiye tipi beton santralleri ile
beton mikserleri, otomasyon yazilimlari, diger beton santrali ekipmanlari ve beton santrali yedek parga ve
servis hizmetlerinden olusan 8 alt iiriin/hizmet grubu bulunmaktadir. Bunlar: Sabit beton santralleri, Mobil
beton santralleri, Kompakt Beton Santralleri, Beton Mikserleri, Diger Beton Santral Ekipmanlari, Santral
Otomasyon Yazilimlari, Beton Santrali Yedek Parga ve Satis Sonras1 Hizmetler.

2- Kirma Eleme Tesisleri ve Ekipmanlari

Kirma eleme veya mineral isleme makineleri/tesisleri olarak adlandirilan ekipmanlar; madencilik, geri
dontligiim, agrega {iiretimi, endiistriyel prosesler gibi birgok sektoére hitap eden makinelerdir. Siireg
malzemenin tesise beslenmesi, farkli olgiilerde kirilmasi/6giitilmesi, kirilan malzemelerin boyutlarina
gore ayrilmasi (eleme), gerektiginde malzemelerin yikanmasi (1slak proses) gibi birbirine eklemlenen bir
yapidadir.

4- Mali Tablolar

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 yillar1 ile 30.06.2022 ve 30.06.2023 ara donemlerine ait
0zel bagimsiz denetimden ge¢mis gelir tablosu ana kalemleri asagidadir:

3 Ekim 2023

KAR veya ZARAR TABLOSU (TL)| 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2022 30.06.2023

Net Satislar 206.124.190 353.607.766 717.665.743 291.902.418 483.118.178
Satiglarin maliyeti 147.497.285 267.894.828 555.613.252 223.952.723 386.104.678
Briit kar 58.626.905 85.712.938 162.052.491 67.949.695 97.013.500
Briit kar marji 28,4% 24,2% 22,6% 23,3% 20,1%
Faaliyet Kar1/Zarar1 34.590.099 36.185.117 61.347.410 27.244.413 19.540.861
Dénem Kari/Zarari 41.349.052 35.605.387 108.770.262 20.309.213 15.716.660
Net Kar Marj1 20,1% 10,1% 15,2% 7,0% 3,3%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul [+]
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina y6nelik
olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm - —

aracinin alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun igiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
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Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 yillar1 ile 30.06.2023 ara donemine ait 6zel bagimsiz
denetimden ge¢cmis bilangosunun ana kalemleri asagidadir:

Secilmis Finansal Bilgiler Tablosu (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
Doénen Varliklar 138.245.373 234.338.556 508.686.186 720.824.576
Duran Varliklar 54.868.794 72.460.067 90.796.387 115.157.307
TOPLAM VARLIKLAR 193.114.167 306.798.623 599.482.573 835.981.883
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 133.952.183 218.402.691 384.100.478 605.672.494
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 17.224.564 12.543.159 39.343.967 41.669.846
Ozkaynaklar 41.937.420 75.852.773 176.038.128 188.639.543
Odenmis Sermaye 18.000.000 18.000.000 50.000.000 50.000.000
TOPLAM KAYNAKLAR 193.114.167 306.798.623 599.482.573 835.981.883

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, KAP

5- Halka arz oncesi ve sonrasi ortaklik yapisi

Sirket’in, halka arz dncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda verilmektedir:

Sirket ..
Grubu Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Sermaye Sermaye

Ortaklar (TL) (%) (TL) (%)
A 10.000.000 20,00 10.000.000 16,00
Mehmet KAYBAL B 30.000.000 60,00 | 25.600.000 | 40,96
Sinan KAYBAL B 2.500.000 5,00 2.500.000 4,00
Kerem KAYBAL B 2.500.000 5,00 2.500.000 4,00
Selma KAYBAL B 2.500.000 5,00 2.500.000 4,00
Sener KOKEN B 2.500.000 5,00 2.500.000 4,00
Halka Acik Kisim B - 12.500.000 27,04
- Sermaye Artirinmi B - 4.400.000 20,00
- Ortak Satist B - - - 7,04
Toplam 50.000.000 | 100,00 | 62.500.000 | 100,00

6- Degerleme Calismasi Hakkinda

Sirket’in pay bagma degeri tespit edilirken ‘Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA)’ ve ‘Carpan Analizi’
yontemleri kullanilmistir.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul [+]
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina y6nelik
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Degerleme Sonucu Agirhik Piyasa Degeri Sonu¢

INA (ABD Dolar1) 50,00% 65.139.891 32.569.946
Carpan Analizi (ABD Dolari) 50,00% 51.822.177 25.911.088
Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri (ABD Dolarr) 58.481.034
ABD Dolar1/ TL 27,3752
Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri (TL) 1.600.930.010
Iskonto Orani (%) 21,92%
Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri (TL) 1.250.006.152
Iskonto Sonras1 Halka Arz Pay Fiyat1 (TL) 25,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

7- _Genel Degerlendirme ve Sonuc:

Sirket’in degerlemesinde Piyasa Carpanlar1 Yaklasimina %50 ve Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yaklagimina
%50 agirlik verilmis olup, 1.600.930.010 TL &zsermaye degerine ulasilmistir. Buna gore, cikarilmis
sermayesi 50.000.000 TL olan Sirketin halka arz pay basma degeri 32,02 TL olarak hesaplanmistir.
%21,92 halka arz iskontosu sonrasinda ise 6zsermaye degeri 1.250.006.152 TL, pay basina deger ise 25,00

TL olarak hesaplanmuistir.

Sonug olarak,

e Fiyat tespit raporunda sirket ve faaliyet gosterilen sektor hakkinda yeterince aydinlatict bilgilerin

yatirimetya sunuldugu,

e Fiyat tespit raporunda Sirket degerlemesi i¢in kullanilan hesaplamalarin, kurumlarin genel
degerlendirme ve degerleme yapmalarina olanak verecek Olciide net ve anlagilir sekilde verildigi,

e Sektor dinamikleri ve degiskenleri dikkate alindiginda yurt i¢i ve yurt dis1 ¢arpan analizinde
kullanilan sirketlerin faaliyet konularinin Sirket’in faaliyetleriyle uyumlu oldugu,

e Degerleme yontemleri igerisinde Piyasa Carpanlart Yontemine ek olarak Indirgenmis Nakit Akimlari
Yontemine yer verilmis olmasinin 6zellikle nakit akimlarinin ve diger operasyonel faaliyetlerin halka

arz fiyat seviyesine olan etkisinin gozlenmesine katki sagladigi,

e Carpan analizinde FD/FAVOK ve FD/Satislar ¢arpaninin kullanilmasmin sirketin operasyonel

faaliyetleri ile uyumlu oldugu,

e Net bor¢c ve FAVOK e iliskin analizlerin makul ve anlasilir nitelikte oldugu,

e 2023-2028 yillari igin sabit %13,1 oraninda tahmin edilen AOSM’nin ihtiyatli oldugu,

degerlendirilmektedir. Ote yandan,

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul [+]
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina y6nelik
olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm - —

aracinin alim-satim Gnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi

beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turlii HiSSE KOC
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun igiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve

ortaklari sorumlu tutulamaz.
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FIYAT TESPIT RAPORUNA ILISKIN ANALIST RAPORU 3 Ekim 2023
Al Capital

e Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gergegi
tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir inceleme yapmamis
bulunuyoruz.

Ozetle, %21,92 seviyesinde uygulanan iskonto oraniyla 25,00 TL seviyesinde tespit edilen hisse basina
fiyat diizeyinin makul oldugu sonucuna ulasmis bulunmaktay1z.

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigmanligir kapsaminda degildir. Yatirim danismanlig
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Boliimii tarafindan bilgi verme
amactyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif icermemektedir. Veriler, glivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amach
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatinm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz.

Isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, sz konusu rapor tarihiyle Al CAPITAL Yatirm Menkul Degerler A.S.
Aragtirma Boliimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir.
Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Al CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda ad1 gecen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirnmeilar bu raporda ad1 gegen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin
yatirim bankaciligi ve/veya diger is iligkileri i¢inde olabilecegini veya bu tiir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tiirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina y6nelik
olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turlii
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun igiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yéneticileri ve
ortaklari sorumlu tutulamaz.




