GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Alves Kablo San. ve Tic. A.S. Subat 2024

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, info Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin Alves Kablo San. ve Tic. A.S. (“Sirket”
ve/veya “Ihraccl”) icin hazirladigl Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup,
yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir. Bu raporda yer alan Sirket verileri
Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka arza iliskin yatirim kararlarini KAP’ta yayinlanan izahname'yi
inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Cikarilmig Sermaye (TL) 120.000.000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 40.000.000
Halka Arz Bzeti Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye (TL) 160.000.000 |Halka Acilacak Oran (%) 25,00%
Sermaye Arttirimi (TL) 40.000.000 [Halka Arz Satis Fiyati (TL) 19,45
Mevcut Pay Satisi (TL) - Satis Yontemi Sabit fiyat ile talep toplama

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Onemli Bilgiler

2016 yilinda Ankara’da kurulan Alves Kablo’nun ana faaliyet konusu elektrik sektoriinde kullanilan tesisat ve eneriji
kablolarinin Gretimi ve mamul madde olarak satimidir. Faaliyet gosterilen ana sektor, elektrik ve elektrikli kontrol
aletleri, elektronik devre elemanlari, iletken, yari iletken ve entegre devre elemanlari, mikrogipler ve bunlarin birlestirme
elemanlaridir.

Sirket Uretim faaliyetlerini 10.000 metre kare kapali alana sahip Ankara lretim tesisinde aylik 1.000 ton bakir, 500 ton
aliminyum, 1.500 ton PVC isleme kapasitelerine sahiptir. Sirket’in 30.09.2023 tarihi itibariyle 115 personeli
bulunmaktadir.

Satislarin Uriin Grubu Bazinda Miktarlan (KG)

Uriin Grubu 30.09.2022 30.09.2023

1000 V'a Kadar Olan Tesisat Kablolari 2.378.746 5.624.928 66,4%
1000/3000 V Alcak Gerilim Kablolari 3.107.722 6.791.198 36,5%
Bakir ve Aluminyum iletkenler 206.066 5.897 -10,7%
Solar ve Yenilenebilir Enerji Kablolari 65.250 27.926 a.d.
Yurt ici ve Yurt Disi

Yurt ici Satislar 4.212.917  11.964.754 45,8%
Yurt Disi Satislar 1.545.136 485.195 82,8%
Genel Toplam 5.758.053 12.449.949 47,5%
Degisim 116,2%

Kaynak: Sirket, info Yatirim
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Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Ortagin Unvani

TL % TL %

] A 12.000.000 10,00% 12.000.000 7,50%
Deniz Karamercan
B 48.000.000 40,00% 48.000.000 30,00%
) A 12.000.000 10,00% 12.000.000 7,50%
Hikmet Alabicak
B 48.000.000 40,00% 48.000.000 30,00%
Halka Acik Kisim B - - 40.000.000 25,00%
Sermaye 120.000.000 100,0% | 160.000.000 100,0%

2.Halka Arz Gerekcesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Halka Arz Gerekceleri:

- Sirket’in 6zkaynaklarinin gliclendirilmesi,

- Sirket’in isletme sermayesinin giiclendirilmesi,

- Sirket’in blylme hedeflerinin devamliliginin saglanmasi,

- Sirket’in bilinirliginin yurt icinde ve yurtdisinda artirilmasi,

- Sirket’in rekabet giiciiniin artirilmasi,

- Sirket’in faaliyetlerinin uluslararasi pazarlara yayilmasi,

- Potansiyel musteriler nezdinde mevcut giivenilirligin ve sayginligin artirilmasi,

- Surdirebilir kurumsal yapinin olusturulmasi ve raporlama standartlarinin gelistirilmesi,

- Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi,

- Sirket paylarinin likit hale getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi durumunda daha diisiik maliyetle
borclanma imkanina kavusturulmasi olarak siralanabilir.

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi:

Halka arz fiyatina gore 778.000.000 TL olan brit halka arz gelirine iligkin toplam maliyetin 35.050.000 TL olmasi ve pay basina
toplam maliyetin 0,87625 TL olmasi tahmin edilmektedir. Sirket’in halka arzdan saglayacagi net nakit girisinin 742.950.000TL
olmasi beklenmektedir. Tahmini halka arz masraflarinin ¢ikarilmasi ile ilgili sermaye artirimina tekabul eden tutarin, Sirket'e
disen kismrigin asagida fon kullanim alanlari verilmistir.

Sirket’in sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde edecegi briit halka arz gelirinden,
ilgili masraf ve maliyetler disuldikten sonra kalan fonun, asagida gosterilen oranlarda ve amaglarda kullanilmasi
planlanmaktadir.

- %35ila %40’inin ihracata yonelik kapasitesinin artirilmasi icin makine ve teknolojik yatirimlarin yapilmasinda,

- %30ila %35’inin finansal borglarin faiz ve anapara 6demelerinin yapilmasinda,

- %30 ila %35’inin isletme sermayesi ihtiyacinin finanse edilmesi kapsaminda kullanilmasi planlanmaktadir,

- Ihtiyag duyulmasi halinde yukarida ifade edilen fon kullanim kalemleri arasinda %10 kadar gecis yapilabilmesine karar
verilmistir.
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3.6zet Finansallar

(TL) 2021 1173 2022/09 2023/09 2023/S12A
Hasilat 423.345.374 808.564.277 528.849.689 1.692.016.844 1.971.731.432
Briit Kar 42.703.233 98.596.584 57.474.432  238.283.535  279.405.687
Faaliyet Kari 24.942.229 62.844.643 37.785.878  180.141.254  205.200.019
Faiz ve Vergi Oncesi Kar 40.694.275 90.598.575 56.194.227  225.030.805  259.435.153
FAVOK 44.642.009 94.823.722 58.811.313  233.030.805  269.620.801
Donem Kari/Zarari 15.464.407 43.968.970 18.245.611  160.779.000  186.502.359
(TL) 2020 2021 2022 2023/09
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.849.859 3.922.192 16.030.015 18.267.277
Ticari Alacaklar 61.782.796 130.597.516 250.064.277 426.323.421
Toplam Donen Varlklar 95.679.312 294.030.326 519.067.745 855.948.584
Maddi Duran Varliklar 35.328.275 36.595.857 239.966.327 375.116.546
Ertelenmis Vergi Varlig 899.908 3.337.984 0 0
Toplam Duran Varliklar 43.190.370 48.143.340 254.972.589 430.465.542
Aktifler 138.869.682  342.173.666 774.040.334 1.286.414.126
Ticari Borglar 19.666.341 99.388.091 174.718.395 236.806.596
Ertelenmis Gelirler 1.234.563 25.479.439 104.511.380 46.799.154
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 94.291.662  337.006.488 533.244.263 852.564.026
Uzun Vadeli Borglanmalar 23.254.109 14.311.180 28.829.576 49.427.701
Ertelenmis Vergi Yukimlaligi 0 0 13.792.505 25.980.794
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 23.493.864 14.891.948 44.421.577 77.645.508
Ana Ortak. Ozkaynaklar 9.080.155 -9.724.770 196.374.494 356.204.592
Pasifler 138.869.682  342.173.666 774.040.334 1.286.414.126
4.Degerleme

Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmistir:

e Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)

e Piyasa Carpanlar Analizi

INA Analizi Sonuclari

indirgenmis Nakit Akimi
Firma Degeri

Ug Deger Payi

Ug Deger Bliylime

Uc Deger Cikis Carpani

Net Borg¢ (Nakit)

Piyasa Degeri (30.09.2023)
Piyasa Degeri (30.09.2023)

Hisse Sayisi
Hisse Fiyati

3.192
74,8%
5,0%
4,9
579
2.614
2.856

120
23,80

Kaynak: Info Yatirim
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Carpan Analizi Sonuclari:

Degerleme Ozeti Agirlik (%) Deger (TL mn)
BIST Benzer Sirketler %40 2.860
BIST Metal Endeksi %40 2.783
Yurtdisi Benzerler %20 3.304
iskonto Oncesi Deger %100 2.918

Kaynak: Info Yatirim

Degerleme Yontemleri Sonuclari

Degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi sirasiyla %50 ve %50
agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir. Halka arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %20,0 halka arz
iskontosu uygulanmistir. Sirket icin pay basi 19,45 TL deger tespit edilmistir.

Degerleme Ozeti Agirlik (%) Deger (TL mn) Pay Basi Deger (TL)
iNA %50 2.856 23,80
BIST Benzer Sirketler %20 2.860 23,84
BIST Metal Endeksi %20 2.783 23,19
Yurtdisi Benzerler %10 3.304 27,53
iskonto Oncesi Deger %100 2.887 24,06
Nakdi Sermaye Artirimi 30

Diizeltilmis Deger 2917

Halka Arz iskontosu -20%

Halka Arz Piyasa Degeri 2.334 19,45

Kaynak: info Yatirm

5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Alves Kablo hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu
dusuniyoruz. Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukca detaylidir.

e Alves Kablo icin yapilan degerleme calismasinda indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi
kullanilmistir. Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde aciklandigini diistintiyoruz.

e Kullanilan yéntemler icerisinde Indirgenmis Nakit Akimlari ve Carpan Analizi ciktisina esit agirlik verilmesini
ihtiyatli buluyoruz.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %20,0 iskonto orani uygulanarak 19,45 TL pay
basina fiyat hesaplanmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danigsmanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanli§l sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goériisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler
A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
¢tkabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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