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1. Raporun Amaci

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22/06/2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan Seri: VII
128.1 numarali Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 2. fikrasi kapsaminda hazirlanmistir. Raporda yer
verilen tim bilgi ve sayisal degerler, KAP’ta agiklanan Pasifik Donanim ve Yazilim Bilgi Teknolojileri
A.S. (“Sirket”, “Pasifik Teknoloji”) Halka Arz izahnamesi ve eklerinden ve 11.01.2024 tarihli Halk
Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Halk Yatirim”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’ndan elde
edilmistir. Bu rapor, Pasifik Teknoloji halka arzina iliskin olarak, yatirimcilarin halka arza katilmasi ya
da katilmamasi yoniinde bir 6neri ya da teklif degildir. Bu rapor, Kurum’un yalnizca Halk Yatirim
tarafindan hazirlanmis olan Fiyat Tespit Raporu hakkindaki goristu olup, yatirrm kararlarinin
yayimlanan izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde
bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi Bulls Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Bulls Yatirim”)
hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2. Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket, 10.06.2015 tarihinde yazilim drlnleri, bilgisayar, bilisim, iletisim, elektronik, iletisim ortami,
internet ortam (multi medya) Urlinleri alaninda mihendislik, mimarhk, musavirlik, etiit, proje,
fizibilite c¢alismalari yapmak, sistem c¢ozimlemesini, bilgisayar teknolojisi gelistirmesini,
pazarlamasini yapmak, ayni hizmetleri internet Gizerinden de vermek, satmak, pazarlamasini yapmak
amaciyla kurulmutur.

Sirket, fiili olarak kendi tuizel kisiligi veya baglh ortaklklari vasitasiyla asagida yer alan 4 alanda faaliyet
gostermektedir.

i) Siber glvenlik

i) Yazilik gelistirme

iii) IT / Donanim

iv) OT / Teknolojik alt yapi hizmetleri

Sirket’in dogrudan Ditravo, Destel Bilisim, iCredible ve Pasifik Group B.V.'de pay sahibi olup, ayrica
Destel Connect, Destel Bilisim’in bagli ortakligidir. Sirket, disariya sundugu hizmetleri kendisi veya
bagh ortakliklari araciligi ile gergeklestirebildigi gibi, kendisi ve bagl ortakliklari disindaki sirketlerden
de dis kaynak kullanimi seklinde faaliyetlerini gergeklestirebilmektedir.

Sirket musterilerine bir blitliin olarak veyahut sadece siber glivenlik ya da yazilim veya donanim
seklinde bir ayrima gitmeden ugtan uca hizmet sunabilmektedir. Bu kapsamda, (i) siber glivenlik Griin
ve hizmetleri sunmak, (ii) yazihm Urin ve servis gelistirmek, danismanhk hizmetleri vermek, (iii)
bilgisayar donanimi, bilgisayar ekrani, klavye, yazici ve monitor, yedek parga vb. donanim temini
yapmak, (iv) tim bu teknolojiye iliskin bitin teknolojik alt yapi miihendisligini ve imalatini yapmak,
Sirket’in temel is alanlarini olusturmaktadir.
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3. Halka Arza iliskin Ozet Bilgiler

Halka arz edilecek paylar; 14.000.000 TL sermaye artirimi ve 13.000.000 TL ortak satisi olarak
planlanmistir. Halka arz fiyati 35 TL olarak belirlenirken, halka arz blyukligi 945.000.000 TL olarak
hesaplanmaktadir. Sirket’in halka arz sonrasi piyasa degeri ise 4.690.000.000 TL olacaktir. Talep
toplama islemi 6 — 7 Subat 2024 tarihleri arasinda “Borsa Disinda Satis - Sabit Fiyat ile Talep Toplama
ve En lyi Gayret Araciligi” ydntemi ile gerceklestirilecektir. Sirket, Borsa istanbul’da Ana Pazar'da

islem gorecektir.

Sirket
Borsa Kodu

Aracilik Yontemi

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye

Halka arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye

Halka Arz Miktari ve Tiiru

Halka Arz Biiyiikltigi

Halka Agiklik Orani

Halka Arz Fiyati

Halka Arz Tarihleri

Halka Arz Talep Toplama Yontemi

Borsada islem Gérecegi Pazar

Tahsisatlar

Taahhitler

Fiyat istikrari

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi

Katilim Finans ilkelerine Uygunluk

HALKA ARZ BiLGILERI
Pasifik Donanim ve Yazilim Bilgi Teknolojileri A.S.

PATEK

En lyi Gayret Aracilig

120.000.000 TL

134.000.000 TL

Sermaye Artigi: 14.000.000 TL nominal

Ortak Satisi: 13.000.000 TL nominal

Toplam: 27.000.00 TL nominal

945.000.000 TL

20,15%

35TL

6 - 7 Subat 2024

Borsa Disinda Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis

Ana Pazar

Yurt igi Bireysel Yatinmci: 18.900.000 TL nominal (%70)

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimci: 8.100.000 TL nominal (%30)

Sirket: 1 yil boyunca satmama ve bedelli/bedelsiz sermaye artirimi
yapmama

Ortaklar: 1 yil boyunca satmama

Halk Yatirrm tarafindan paylarin Borsa'da islem gérmeye
baslamasindan itibaren 30 glin siireyle fiyat istikrari islemlerinin
yapilmasini planlanmaktadir. Fiyat istikrari islemlerinde brit halka
arz  gelirinin  %10'unun  (94.500.000 TL)  kullaniimasi
planlanmaktadir.

Sirket'in halka arzdan net 474,1 milyon TL gelir elde etmesi
beklenmektedir. Halka arz gelirinin %45'i yatirim harcamalarinda,
%35'i  Ar-Ge (Yeni Uriin) yatirmlarinda, %20'sinin isletme
sermayesinde kullanilmasi planlanmaktadir.

Uygundur

Kaynak: izahname, Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu
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4. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Halka arz 6ncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Adi Soyadi/Unvani Grubu  sermayedeki  Sermayedeki  Sermayedeki  Sermayedeki
Payi(TL) Payi(%) Payi(TL) Payi(%)
. 3 A 8.000.000 6,67% $.000.000 5,97%
Fatih ERDOGAN B 32.000.002 26,67% 27.666.668 20,65%
. A 8.000.000 6,67% $.000.000 5.97%
Abdulkerim FIRAT B 31.999.999 26,67% 27.666.666 20,65%
) A 8.000.000 6,67% $.000.000 5.97%
Mehmet ERDOGAN ’ '
ehme B 31.999.999 26,67% 27.666.666 20,65%
Halka Acik B ; 0,00% 27.000.000 20,15%
TOPLAM 120.000.000 100,00% 134.000.000 100,00%

Kaynak: izahname

5. Halka Arz Gerekgeleri ve Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yeri

Sirket paylarinin halka arzi ile 6zkaynak yapisinin giclendirilmesi, Sirket degerinin ortaya c¢ikmasi,
kurumsal kimliginin giclendirilmesi, marka bilinirliginin ve taninirligin pekistirilmesi, kurumsal
yonetim, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha glicli bir sekilde uygulanmasi
hedeflenmektedir. Sirket’in halka arzdan brit 490 milyon TL, maliyetler arindirilmis haliyle 474,1
milyon TL nakit kaynak etmesi beklenmektedir.

Sermaye artirimi yolu ile satisi gerceklestirilecek paylardan elde edilecek fonun kullanim yerleri
asagida detaylandiriimistir:

Fon Kullanim Yeri Planlanan Fon Kullanim Orani (%)
Yatirim Harcamalari 45%
Ar-Ge (Uriin Gelistirme) Yeni Uriin Yatirimlari 35%
isletme Sermayesi 20%
TOPLAM 100%

Kaynak: izahname

6. Ozet Finansallar

PASIFiK TEKNOLOJi OZET FINANSALLAR

01.01.2022- 01.01.2023-

Gelir Tablosu (milyon TL) 2020 2021 2022 30.09.2022 30.09.2023
Satiglar 1.360,1 171,0 2.4420 237,0 1.121,0
Satiglarin Maliyeti (-) -799,0 -71,0 -1.041,0 -206,0 -321,0
Briit Kar 196,0 100,0 1.401,0 32,0 800,0
Briit Kar Marji 20%  59% 57% 13% 71%
Faaliyet Giderleri (-) 53 -114 -21,5 -29,7 -40,3
Esas Faaliyetlerden Diger Gelir-Gider (Net) 2,7 -5,4 -6,4 -4.3 -10,9
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Esas Faaliyet Kar1

Esas Faaliyet Kar Marj1

Yatirim Faaliyetlerinden Gelir/Giderler
Net Finansman Geliri/Gideri

Vergi

Net Kar

Bilanco (milyon TL)

14,8
19%
0,2
0,0
-3,4
11,6

45,9
538%
1,4
-0,2
-11,4
35,7

3,0
216%
-0,5
-3,0
-4,0
-45

31,5
654%
-0,5
-5,5
-12,0
13,5
30.09.2023

66,1
416%
0,2
-3,4
-17,1
45,8

Nakit ve Nakit Benzerleri 8,9 47,6 38,1 172,6
Ticari Alacaklar 57,9 168,2 147,8 255,7
Diger 32,4 116,1 214.8 99,5
Donen Varhiklar 99,1 3319 400,7 527,8
Maddi Duran Varliklar 1,1 2,3 6,6 30,1
Diger 0,3 3,9 52,2 81,8
Duran Varhklar 14 6,1 58,7 111,9
Toplam Varhiklar 100,5 338,0 459,5 639,8
KV Finansal Borglar 0,0 0,2 2,9 3,7

KV Ticari Borglar 49,2 100,7 114,8 222,0
Diger 32,1 175,6 245,9 253,7
KYV Yiikiimliiliikler 81,3 2764 363,6 479,4
Uzun Vadeli Bor¢glanmalar 0,0 1,0 14,4 16,8
Diger 2,9 7,6 21,3 9,1

UV Yiikiimliiliikler 2,9 8,6 35,7 25,9
Odenmis Sermaye 0,1 1,0 1,0 120,0
Diger 16,2 52,0 59,1 14,5
Ozkaynaklar 16,3 53,0 60,1 134,5
Toplam Kaynaklar 100,5 338,0 459,5 639,8

Kaynak: izahname, Fiyat Tespit Raporu

7. Degerleme

Halk Yatirnm tarafindan yazilan 11.01.2024 tarihli Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket’in pay basina
degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmistir:

e Gelir yaklasimi- indirgenmis Nakit Akimlari

8. Degerleme ve Sonug

Halk Yatirim tarafindan yazilan Fiyat Tespit Raporu’nda Sirket'in degerlemesinde projeksiyon donemi
boyunca AOSM ile indirgenmis nakit akimlari tizerinden Sirket’in 30.09.2023 tarihindeki firma degeri
bulunmus ve firma degerine nakit ve nakit benzerleri eklenip finansal borg¢lar cikarilarak Sirket’in
30.09.2023 tarihindeki 6zsermaye degeri 5.988 milyon TL olarak hesaplanmistir. 30.09.2023 tarihli
o0zsermaye degeri, fiyat tespit raporu tarihi olan 11.01.2024 tarihindeki 2023 yili 6zkaynak maliyeti
kullanilarak getirilmis ve 6zsermaye degeri 6.503 milyon TL olarak hesaplanmistir.
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Degerleme Sonuglari (mn TL) Agirhk Ozkaynak Degeri

indirgenmis Nakit Akisi 100% 6.503
Agirhklandirnilmis Ozsermaye Degeri 100% 6.503
Pay Adedi 120
Agirhklandirilmig Pay Basina Deger 54,19

Halk Yatirnm tarafindan yazilan Fiyat Tespit Raporu’nda, gikarilmis sermayesi 120 milyon TL olan
Sirket'in halka arz pay basina deger 54,19 TL olarak hesaplanmistir. %35,4 halka arz iskontosu
sonrasinda ise 6zsermaye degeri 4.200 milyon TL pay basina deger ise 35,00 TL olarak hesaplanmistir.

HALKA ARZ OZETi milyon TL

Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri 6.503
Odenmis Sermaye 120
iskonto Oncesi Pay Basina Deger 54,19
Halka Arz iskontosu (%) 35,40%
Halka Arz iskontosu Sonrasi Piyasa Degeri 4.200
Halka Arz Pay Fiyati 35,00
Halka Arz Buyiklugi 945

9. Fiyat Tespit Raporu Hakkindaki Goriisiimiiz

e Fiyat Tespit Raporu’nda Pasifik Teknoloji hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve
anlasilir oldugunu dislintiyoruz.

e Raporda sirket ve sektor hakkinda verilen bilgilerin yeterli oldugunu distniyoruz.

e Pasifik Teknoloji icin yapilan degerleme c¢alismasinda “indirgenmis Nakit Akimlar”
kullaniimistir. Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigini
diustniyoruz.

e Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %35,4 iskonto orani
uygulanarak 35 TL pay basina fiyat belirlenmesinin makul oldugu goériisiindeyiz.
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Uyar Metni

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanlig1 hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Bulls Yatirim Menkul Degerler A.S$.'nin Kurumsal Finansman Bolimii
tarafindan bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif
icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagli kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Bulls Yatirim
Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu
rapor tarihiyle Bulls Yatirnm Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finansman Boliimii’ne ait olup diger Bulls
Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden
haber verilmeksizin degistirilebilir. Bulls Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin
hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gegen
sirketlerle Bulls Yatirnm ve diger grup sirketlerinin yatirim bankacilig1 ve/veya diger is iliskileri i¢inde
olabilecegini veya bu tiir is firsatlar1 arayisinda olabilecegini kabul eder.
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