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1-) Amag

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII 128.1 numarali Pay Tebligi’'nin 29. maddesinin 2. fikrasi kapsaminda hazirlanmustir.
Raporda yer verilen tiim bilgi ve sayisal veriler, Kamu Aydinlatma Platformunda (KAP) agiklanan Pasifik Donanim ve Yazilim Bilgi
Teknolojileri A.S’nin Halka Arz izahnamesi ve eklerinden ayrica 11 Ocak 2024 tarihli Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporundan elde edilmistir. Hazirlanmis olan bu rapor agiklanan Pasifik Donanim ve Yazilm Bilgi
Teknolojileri A.S ’nin halka arzina iliskin, yatirnmcilarin halka arza katilmasi ya da katilmamasina yonelik bir tavsiye ya da teklif
degildir. Bu rapor, sadece Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S tarafindan hazirlanmis olan Fiyat Tespit Raporu hakkindaki gorisu
kapsamaktadir. Yatinm kararlarinin yayimlanan izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde
bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz

2-) Halka Arza iliskin Bilgiler

Sirketin ¢ikarilmis sermayesinin 120.000.000 TL'den 134.000.000 TL'ye gikarilmasi nedeniyle artirilacak 14.000.000 TL nominal
degerli 14.000.000 adet B grubu pay ile mevcut ortaklardan Fatih Erdogan’in sahip oldugu toplam 4.333.334 TL nominal degerli
4.333.334 adet B grubu Abdulkerim Firat’in sahip oldugu toplan 4.333.333 TL nominal degerli 4.333.333 adet B grubu ve Mehmet
Erdogan’in sahip oldugu 4.333.333 TL nominal degerli ve 4.333.333 adet B grubu pay olmak lizere toplam 27.000.000 TL nominal
degerli 27.000.000 adet B grubu paylarin halka arzidir. Halka arz fiyati 35,00 TL olarak belirlenirken, Halka Arz BlytklGgu
945.000.000 TL olarak hesaplanmaktadir. Talep toplama islemi 06.02.2024 —07.02.2024 tarihleri arasinda “En lyi Gayret Aracilig
/ Sabit Fiyatlama Talep Toplama ve Satis Yontemi” yontemi ile gerceklestirilecektir. Borsa istanbul’da Yildiz Pazar'da islem
gorecektir. Sirket ve Sirket ortaklari, paylarin Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 yil boyunca herhangi bir
bedelli sermaye artirimi yapiimayacagini taahhit etmislerdir.

Talep Toplama Tarihleri 06.02.2024 - 07.02.2024

Halka Arz Fiyati 35,00 TL

Aracilik ve Halka Arz Yontemi Sabit Fiyat Talep Toplama

Dagitim Yontemi Esit Dagitim (Yurtigi Bireysel Yatirimci)

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 120.000.000 TL

Halka Arz Edilen Miktar ve Tara 27.000.000 TL Nominal (14.000.000 Nominal Sermaye Artisi) (13.000.000

Nominal Ortak Satisi)

Halka Agiklik Orani %20,15
Borsada islem Gorecek Pazar Yildiz Pazar
Tahsisatlar %70,00 Yurt ici Bireysel Yatirimci,

%30 Yurt ici Kurumsal Yatirimci,

Verilen Taahhtler Sirket 1 yil boyunca bedelli/ bedelsiz sermaye artisi yapmayacagini taahhit
etmistir.

Fiyat istikrari Amaciyla Saglanan islemler | Halk Yatirim tarafindan paylarin Borsa'da islem gérmeye baslamasindan itibaren
30 gilin sireyle fiyat istikrari islemlerinin yapilmasini planlanmaktadir. Fiyat
istikrari islemlerinde brit halka arz gelirinin %10'unun (94.500.000 TL)
kullanilmasi planlanmaktadir..
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3-) Sirkete iliskin Ozet Bilgiler

Sirket Destel Bilisimve Ditravo temel olarak teknoloji, bilism, bilgi ve iletisim teknolojileri sektorlerinde faaliyet géster mektedir.

Destel Connect ise insaat sektoriiniin ayrilmaz bir pargasi olan, teknolojik altyapi olarak sunulan elektrik taahhit ve tesisat
sektorunde faaliyet gostermektedir.

Bu kapsamda; (i) siber giivenlik tirtin ve hizmetleri sunmalk, (ii) yazilim, tGriin ve servis gelistirmek, danismanlik hizmetleri vermek
(iii) bilgisayar donami, bilgisayar ekrani, klavye, yazici ve monitor ve yedek parga vb. donanim temini yapmak, (iv) tim bu
teknolojiye iliskin butiin teknoloji alt yapi mihendisligini ve imalatini yapmak, Sirket’in temel is alanlarini olusturmaktadir.

Sirketin Sermaye Yapisi

Halka Arz Oncesi (TL) | Sermaye Payi|Halka Arz Sonrasi | Sermaye payi (%)
Pay Sahibi
Fatih Erdogan 40.000.002 33,34 35.666.668 26,62
Abdulkerim Firat 39.999.999 33,33 35.666.666 26,62
Mehmet Erdogan 39.999.999 33,33 35.666.666 26,62
Halka Agik = - 27.000.000 20,15
Toplam 120.000.000 100 134.000.000 100
Kaynak: izahname
4-) Ozet Finansal Tablolar
Gelir Tablosu
(TL) 2021 2022 30/09/2023
Net Satiglar 258.298.877 403.519.959 481.053.346
Satiglarin Maliyeti -195.504.475 -338.047.729 -363.671.039
Briit Kar 62.794.402 65.472.230 117.382.307
Genel Yonetim Giderleri -7.256.475 -23.329.973 - 30.749.562
Pazarlama Giderleri -4.152.219 -6.134.658 -7.299.979
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 48.706.763 85.609.726 52.467.899
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -54.147.995 -89.889.939 -63.402.995
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1.296.168 51.307 265.824
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deg. Diis. Kazanglari (Zararlari) ve Deg. Diis. 77.706 -574.637 80.746
Zararlarinin ipt.
Finansman Giderleri -192.046 -5.456.630 -3.437.207
Vergi Oncesi Kar 47.126.304 25.494.865 62.932.214
Vergi Odemesi / Geliri -7.288.691 -5.453.428 -31.891.373
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Doénem Kar Zarari 35.686.113 13.474.656 45.845.895
Bilango (TL) 2021 2022 2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 47.625.566 38.080.936 172.649.444
Ticari Alacaklar 168.220.018 174.837.188 255.708.345
Stoklar 38.007.266 42.912.951 48.078.340
Diger Donen Varlik 78.044.153 144.883.005 51.412.757
Toplam Donen Varliklar 331.897.003 400.714.080 527.848.886
Toplam Duran Varliklar 6.141.952 58.741.081 111.931.467
Toplam Varliklar 338.038.955 459.455.161 639.780.353
Kisa Vadeli Yakumliilikler 276.431.345 363.573.844 479.423.176
Uzun Vadeli Yakumluliikler 8.623.223 35.749.674 25.88.667
Toplam Ozkaynaklar 52.984.387 60.131.43 134.468.510
Toplam Kaynaklar 338.038.955 459.455.161 639.780.353

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, Bagimsiz Denetim Raporu

5-) Degerlemeye iliskin Ozet Bilgiler

Burgan Yatirm Menkul Degerler A.S tarafindan Halk Yatirrm Menkul Degerler’in hazirladigi fiyat tespit raporu incelenmistir.

inceleme sonuglari asagida yer almaktadir.

Pasifik Donanim ve Yazilim Bilgi Teknolojileri A.S. pay halka arzi kapsaminda pay basina halka arz fiyatinin tespiti icin Halk Yatirim
tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemlerinde belirlenen gelir yakilisimi —

indirgenmis nakit akislari yontemi kullanilmistir.

indirgenmis Nakit Akimlari

indirgenmis Firma Serbest Nakit Akislari 1.678
Devam eden Deger Biylime Orani 5%
indirgenmis Devam Eden Deger 4.157
Firma Degeri 5.835
(+)Nakit ve Benzerleri 173
(-) Finansal Borglar 21
Ozkaynak Degeri 5.988
Degerleme Tarihi itibariyle Ozkaynak Degeri (11.01.2024) 6.503

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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6-) Degerleme Sonucu

Halk Yatinm tarafindan yazilan Fiyat Tespit Raporu’nda, Gelir yaklagimi sonucunda Sirket’in ortalama halka arz dncesi piyasa
degeri 6.503 Mn TL olarak hesaplanmaktadir. Halka arz 6ncesi fiyattan hesaplanan iskonto oranlari tabloda yer almaktadir.
Degerleme yontemleri ile hesaplanan halka arz dncesi piyasa degerleri dikkatte alindiginda, halka arz 6ncesi pay basina deger
Uzerinden halka arz iskotan orani yaklasik olarak %35,4 olarak hesaplanmaktadir.

Halka Arz Oncesi Iskonto Hesabi MN TL
Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri 6.503
Nominal Sermaye Tutari 120

iskonto Oncesi Pay Basina Deger (TL) 54,19

Halka Arz iskontosu 35,40%

Halka Arz iskonto Sonrasi Piyasa Degeri | 4.200

Halka Arz Pay Fiyati (TL) 35

Halka Arz BlyuklUgu 945

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Halk Yatirrm Menkul Degerler Tarafindan Hazirlanan Fiyat Tespit Raporu Hakkindaki Goriisimiiz

Halk Yatirm Menkul Degerler tarafindan hazirlanan Pasifik Donanim ve Yazilim Bilgi Teknolojileri A.S fiyat tespit raporunun
incelemesini gerceklestirdik. Halka arz fiyatinin bulunmasinda kullanilan yontemlerin, Sirket’in degerini ortaya cikarmasi
acisindan genel olarak uygun oldugunu dislnlyoruz. Raporda yer alan degerleme yontemlerinde:

e Sirket degerlemesi icin kullanilan hesaplamalarin, kurumlarin genel degerlendirme ve degerleme yapmalarina olanak
verecek Olctide net ve anlasilir sekilde verildigini dislinlyoruz.

e Sirket’in 6zsermaye degerinin hesaplanmasinda kullanilan indirgenmis Nakit Akimlari ydnteminin net ve anlasir sekilde
aciklandigini diisiiniiyoruz.

e Sonug olarak, yukarida belirttigimiz yorumlar/gekinceler 1si8inda, Sirket igin %35,4 halka arz iskontosuyla ortaya ¢ikan
35,00 TL'lik halka arz fiyatinin makul bir seviye oldugunu disiiniiyoruz
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. ("Burgan Yatirim”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgdi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacHalk Yatirrm danismanhgr sozlesmesi cercevesinde,
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirrm aracinin alim ya da
satimi icin Oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirm
kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir.Burada yapilan
analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak
yapilan herhangi bir yatinnmin sonucu Musteri‘ye aittir. Bu sonuglardan dolayi Burgan
Yatirim ve galisanlari higbir sorumluluk tGstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler,
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve
dogruluklar garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayl dogabilecek
zararlar konusunda Burgan Yatirnm ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez.
Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm’in yazili izni olmadan g¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya uguncu Kisiler ile paylasilamaz.
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