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AMLLM A R BAS Pasifik Donanim ve Yazilim Bilgi Teknolojileri A.S.— 05.02.2024
MENKU D E RLER

Pasifik Don. ve Yaz. Bil. Tek. A.S. 05/02/2024

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayui Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. nin, Pasifik Donanim ve Yazilum Bilgi
Teknolojileri A.S. Fiyat Tespit Raporuna iligkin degerlendirme raporu olup, yatirimciarin pay alim satimina
iliskin herhangi bir oneri ya da teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek
kararlarin vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

Halka Arz Fiyati 35,00 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirnmi ve Mevcut Ortak Satisgi
Halka Arz Yoéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Dagitim Yoéntemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 120.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 134.000.000
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 27.000.000
Sermaye Artirimi 14.000.000
Ortak Satis1 13.000.000
Halka Arz Biiyiikliigii 945.000.000 TL
Halka Ac¢ikhik Oram 20,15%
Ek Satig -
Tahsisat Gruplari:
Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara 18.900.000 TL (70%)
Yurt ici Kurumsal Yatirnmeilara 8.100.000 TL (30%)
Halka Arz Tarihleri 6-7 Subat 2024
BIST islem Kodu PATEK

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 y1l boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satig
veya halka arz yapilmasma yonelik karar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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2. HALKA ARZ GELIRINiIN KULLANIM ALANI

e Yatirim Harcamalari: 45%
e Ar-Ge Yeni Uriin Yatirrmlari: 35%
e Isletme Sermayesi: 20%

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Sirket Esas Sozlesmesinin "Amag¢ ve Konu" baslikli 3. Maddesinde faaliyet konusu 6zet olarak; yazilim
iiriinleri, bilgisayar, bilisim, iletisim, elektronik, iletisim ortami, Internet ortam (multi medya) iiriinleri
alaninda miihendislik, mimarlik, miisavirlik, etiit, proje, fizibilite caligmalari yapmak; sistem ¢éziimlemesini,
bilgisayar teknolojisi gelistirmesini, pazarlamasini yapmak, ayni hizmetleri Internet iizerinde de vermek,
satmak, pazarlamasini yapmak olarak belirlenmistir.

Sirket fiili olarak; kendi tiizel kisiligi veya sahip oldugu bagh ortakliklar1 vasitasiyla; siber giivenlik, yazilim
geligtirme, IT / donamim ve OT/ teknolojik altyap: hizmetleri olmak {izere 4 ana baghik altinda hizmet
vermektedir. Sirket ve bagl ortakliklari olan Destel Bilisim, Ditravo ve iCredible ve dolayli olarak pay sahibi
oldugu Destel Connect ile Imperum yukarida belirtilen fiili faaliyetleri kapsaminda; miisterilerine bir biitiin
olarak veyahut bagka bir deyisle sadece siber giivenlik ya da yazilim veya donanim seklinde bir ayrima
gitmeden uctan uca hizmet sunabilmektedir. Sirket, Sirket'in finansman imkanlari, miisteri ihtiyaglari, personel
yapilanmas1 ve sair faktorleri g6z onlinde bulundurularak: fonksiyonel ayrima gitmis olup Sirket'in bagl
ortakliklari ile dolayli pay sahibi oldugu sirketler bu fonksiyonel ayrim kapsaminda hizmet vermektedir.

Bu kapsamda; siber giivenlik {irlin ve hizmetleri sunmak, yazilim, iiriin ve servis gelistirmek, danigmanlik
hizmetleri vermek, bilgisayar donanimi, bilgisayar ekrani, klavye, yazici ve monitoér ve yedek parca vb.
donanim temini yapmak, tiim bu teknolojiye iliskin biitiin teknolojik altyapt miihendisligini ve imalatini
yapmak, Sirket'in temel is alanlarini olusturmaktadir.

Sirket Sermayesinin Dagilimi:

T Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvam Grubu
TL % TL %
Fatih Erdogan A 8.000.000 6,67 8.000.000 5,97
B 32.000.002 26,67 27.666.668 20,65
Abdulkerim Firat A 8.000.000 6,67 8.000.000 5,97
B 31.999.999 26,66 27.666.666 20,65
Mehmet Erdogan A 8.000.000 6,67 8.000.000 5,97
B 31.999.999 26,66 27.666.666 20,65
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Halka Acik Kisim B

27.000.000

20,15

Sermaye 120.000.000 100,0%

134.000.000

100,0%

4. DEGERLEME OZETi

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (INA) yontemine yer verilmistir.

Sirket'in degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi 100% agirliklandirilmis olup, Sirket'in ortalama
halka arz oncesi 6zsermaye degeri 6.503.000.000 TL olarak hesaplanmistir. Buna gore, ¢ikarilmis sermayesi
120.000.000TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri 35,40% iskontoile 35 TL olarak hesaplanmigtir.

Pasifik Tek. - Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri (TL) Agirhk
INA Yontemi 6.503.000.000 100%
Agirhklandirilmis Ozsermaye Degeri (TL) 6.503.000.000

Degerleme Sonucu (TL)

Nominal Sermaye Tutar1 120.000.000

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 6.503.000.000

Halka Arz Oncesi Pay Basina Deger 54,19

Halka Arz Iskontosu 35,40%

Halka Arz Iskontosu Sonras1 Ozsermaye Degeri 4.200.000.000

Halka Arz Pay Fiyati 35,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. DEGERLENDIRME VE SONUC

e Pasifik Donanim ve Yazilim Bilgi Teknolojileri A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin
aciklayici ve verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektordeki

yerine iligkin olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince agiklayici oldugunu diisiiniiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basma degerinin tespitinde indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizinin
kullanilmis olmasini, Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizine 100% agirlik verilmis olmasmi uygun

buluyoruz.

e Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda indirgenmis Nakit
Akimlar1 Analizi ile Sirket’in halka arz dncesi 6zkaynak degeri 6.503.000.000 TL olarak hesaplanmis
olup, halka arz dncesi 6zsermaye degeri iizerinden, 35,40% halka arz iskonto orani uygulanarak, halka
arz fiyat1 hisse basina 35 TL olarak hesaplanmis olmasini makul buluyoruz.
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EK 1: Pasifik Donanim ve Yazilim Bilgi Teknolojileri A.S. Ozet Bilancolar

(TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.09.2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 8.867.850 47.625.566 38.080.936 172.649.444
Ticari Alacaklar 57.860.829 168.220.018 174.837.188 255.708.345
Toplam Dénen Varliklar 99.079.255 331.897.003 400.714.080 527.848.886
Maddi Duran Varliklar 1.085.571 2.281.106 6.555.912 30.115.184
Ertelenmis Vergi Varligi 111.730 682 192.235 3.144.576
Toplam Duran Varliklar 1.394.450 6.141.952 58.741.081 111.931.467
AKktifler 100.473.705 338.038.955 459.455.161 639.780.353
Ticari Borglar 49.195.486 100.656.884 114.825.790 221.967.055
Diger Borglar 3.000.800 1.670.298 50.529.240 192.194.102
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 81.299.846 276.431.345 363.573.844 479.423.173
Uzun Vadeli Borglanmalar - 976.538 14.410.913 16.790.506
Ertelenmis Gelirler 797.278 335.671 3.734.350 -
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.904.422 8.623.223 35.749.674 25.888.667
Ozkaynaklar 16.269.437 52.984.387 60.131.643 134.468.510
Pasifler 100.473.705 338.038.955 459.455.161 639.780.353
EK 2: Pasifik Donanim ve Yazilim Bilgi Teknolojileri A.S. Ozet Gelir Tablosu

(TL) 2020 2021 2022 3C22 3C23
Hasilat 136.013.805 | 258.298.877 403.519.959 | 263.426.305| 481.053.346
Briit Kar 17.408.090 62.794.402 65.472.230 30.925.819| 117.382.307
Esas Faalivet Kari/Zarari 14.799.169 45.944.476 31.474.825 2.998.478 66.124.620
Finansman Giderleri Oncesi 15.007.631 47.318.350 30.951.495 2.512.639 66.369.421
Vergi Oncesi Kar1/Zarari 14.966.813 47.126.304 25.494.865 (451.923) 62.932.214
Dénem Kari/Zarari 11.573.505| 35.686.113 13.474.656 (4.500.064)  45.845.895

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve /veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tli¢iincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Marbas Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz.
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