\:; t a ive Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

PASiIFiK DONANIM VE YAZILIM BiLGi TEKNOLOIJILERI A.S.
5 Subat 2024

isbu rapor, Trive Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’nin
29. Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Halk Yatirrm Menkul Degerler A.S.” nin Pasifik Donanim ve Yazilim Bilgi
Teknolojileri A.S. icin hazirladigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup,
yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif igermemektedir. Raporda yer alan verilerin gergegi
tam olarak yansittigl kabul edilmis olup, finansal ve hukuki agidan inceleme yapilmamigtir. Yatirim kararlarinin ilgili
izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Bu raporda bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi Trive

Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Halka Arz Bilgileri

ihragg Pasifik Donanim ve Yazilim Bilgi Teknolojileri A.S.

Borsa Kodu PATEK

Halka Arz Fiyati 35,00 TL

Halka Arz iskontosu % 35,4

Talep Toplama Tarihi 6-7 Subat 2024

Halka Arz Talep Toplama Yéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama

Dagitim Yontemi Bireysele Esit Dagitim

Konsorsiyum Lideri Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermayesi 120.000.000 TL

Halka Arz Sonrasi Cikarilmig Sermayesi 134.000.000 TL

Halka Arz Miktari ve Sekli 27.000.000 TL (14.000.000 TL Sermaye Artirimi, 13.000.000
Ortak Satisi)

Ek Pay Satisi -

Aracilik Yontemi En lyi Gayret Aracilig

Halka Arz Biyiikliigii 945.000.000 TL

Halka Arz Fiyati ve Halka Arz Sonrasi Cikarilmig
Sermayeye Goére Sirket Piyasa Degeri

Halka Agiklik Orani % 20,15

4.690.000.000 TL

Sirket; 1 wyil boyunca bedelli/bedelsiz sermaye artirimi
yapmayacagini, dolasimdaki pay miktarini artirmayacagini,
yeni bir satis veya halka arz yapiimasina yonelik karar
almayacagini;

Taahhiitler Sirket Ortaklari; Sahip olduklari halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak
sekilde 1 yil boyunca borsada veya borsa disinda satisa veya
halka arza konu edilmeyecegi ve bu konuda karar
alinmayacagini, taahhit etmistir.

Halka arz edenlerin halka arzdan elde edecegi toplam brit
Fiyat istikrari gelirin %10’u fiyat istikrarini saglayici islemler kapsaminda
kaynak olarak kullanilabilecektir.
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Sirket Faaliyetleri Hakkinda Ozet Bilgi

Pasifik Donanim ve Yazilim Bilgi Teknolojileri A.S.(Sirket), 2015 yilinda kurulmustur. Sirket, temel olarak teknoloji, bilisim,
bilgi ve iletisim teknolojileri sektorlerinde faaliyet gostermektedir. Bu kapsamda (i) siber glivenlik Griin ve hizmetleri
sunmak, (ii) yazilim, Grlin ve servis gelistirmek, danismanlik hizmetleri vermek (iii) bilgisayar donanimi, bilgisayar ekrani,
klavye, yazici ve monitor ve yedek parga vb. donanim temini yapmak, (iv) tim bu teknolojiye iliskin bitin teknolojik
altyapi miihendisligini ve imalatini yapmak, Sirket’in temel is alanlarini olugturmaktadir.

Ortaklik Yapisi

Ortagin Unvani Halka Arzdan Once Halka Arz Sonrasi

TL % TL %
Fatih Erdogan 40.000.002 | 33,34 35.666.668 | 26,62
Abdulkerim Firat 39.999.999 | 33,33 35.666.666 | 26,62
Mehmet Erdogan 39.999.999 | 33,33 35.666.666 | 26,62
Halka Acik Kisim - - 27.000.000 20,15
Toplam 120.000.000 | 100,00 | 134.000.000 | 100,00

Kaynak: Halka Arz Fiyat Tespit Raporu

Sermaye artirimi ve ortak satisi seklinde halka arz edilecek olan toplam 27.000.000 TL nominal degerli paylarin halka arz
edilmesi ile halka agiklik oraninin % 20,15 olmasi planlanmaktadir.

Halka Arz Gerekgesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Sirket paylarinin halka arzi ile Sirket 6zkaynak yapisinin giiclendirilmesi, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, kurumsal kimligin
gugclendirilmesi, marka bilinirligi ve taninirhginin pekistirilmesi, kurumsal yénetim, seffaflik ve siirdirebilirlik ilkelerinin

daha gliclu sekilde uygulanmasi hedeflenmektedir.

Kullanim Alani Kullanim Orani (%)

Yatirim Harcamalari %45
AR-GE (Uriin Gelistirme) Yeni Uriin Yatirimlari %35
isletme Sermayesi %20

Kaynak: Halka Arz izahname

Finansallar:

Ozet Bilango Tablosu;

TRY Bin TL 2020 2021 2022 2023/9
Dénen Varliklar 99.079 331.897 400.714 527.849
Duran Varliklar 1.394 6.142 58.741 111.931
Toplam Varliklar 100.474 338.039 459.455 639.780
Kisa Vadeli YGkUmlultkler 81.300 276.431 363.574 479.423
Uzun Vadeli Yuktmlulikler 2.904 8.623 35.750 25.889
Ozkaynaklar 16.269 52.984 60.132 134.469
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Ozet Gelir Tablosu;

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

TRY Bin TL 2020 2021 2022 2022/9 2023/9
Hasilat 136.014 258.299 403.520 263.426 |  481.053
Satislarin Maliyeti (-) 118.606 195.504 338.048 232.500 | 363.671
Briit Kar 17.408 62.794 65.472 30.926 | 117.382
Esas Faaliyet Kari 14.799 45.944 31.475 2.998 66.125
Favok Kari 14.996 46.487 33.413 4.157 71.184
FAVOK Marj (%) 11,0 18,0 8,3 1,6 14,8
Net Kar 11.574 35.686 13.475 (4.500) 45.846

Kaynak: Halka Arz Fiyat Tespit Raporu

Fiyat Tespit Raporunda Kullanilan Degerleme Yontemleri

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda; Sirket degerinin belirlenmesi konusunda

“Gelir Yaklasim1” yontemi kullaniimistir.
Gelir Yaklasimi (indirgenmis Nakit Akimi Analizi - iNA)

e  Projeksiyonlar 2023-2028 yillari icin ve TL bazinda yapilmistir.

e  Piyasa riski primi %5,5 olarak alinmistir.

e Risksiz getiri orani icin referans olarak Turkiye 5 yil vadeli TL tahvilinin getiri orani kullaniimistir. 2025 yilindan
itibaren kademeli olarak azalma 6ngorilmistiir. (%28,5 - %22,5 bandi)

e  Borclanma Maliyeti, risksiz getiri orani tizerine 400 baz puan risk primi eklenerek hesaplanmistir.

e  Beta degeri 1 olarak alinmistir.

e  Terminal bliylime orani %5 olarak kabul edilmistir.

Buna gore Pasifik Donanim ve Yazilim igin INA yéntemi ile 6,5 Milyon TL Ozkaynak Degerine ulasilmistir.

NiHAi DEGERLEME

Mn TL
Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri 6,503
Nominal Sermaye Tutari 120

iskonto Oncesi Pay Basina Deger (TL) 54,19
Halka Arz iskontosu %35,4
Halka Arz iskontosu Sonrasi Piyasa Degeri 4.200
Halka Arz Fiyai (TL) 35,00

Halka Arz Biiyukliigu 945
Kaynak: Halka Arz Fiyat Tespit Raporu

Halka Arz Fiyati Hakkinda Degerlendirme ve Sonug

e Fiyat tespit raporunda, Sirket ve faaliyet gosterilen sektér hakkinda verilen bilgiler yeterlidir.

e INA’da 6ngériilen ciro ve kar marji hedeflerine ulasilamamasi degerlemeyi olumsuz yénde etkileyebilir.
e iNA analizinde Risksiz getiri oraninin %28,5-22,5 bandinda alinmasini makul buluyoruz.

e Borg¢lanma maliyetinin, risksiz getiri oraninin 400 baz puan tzerinde alinmasini makul buluyoruz.

e iNA’da beta degerinin halka arzlarda siklikla kullanildigi sekilde 1 olarak alinmasini makul buluyoruz.
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e  %5,5 olarak alinan piyasa risk primini makul buluyoruz.
e %5 olarak alinan terminal blyliime oranini makul buluyoruz.
e Degerlemede carpan analizi de kulllanilabilirdi.

Sonug olarak hesaplanan sirket degeri lizerinden %35,4 halka arz iskontosu uygulanarak bulunan pay basina 35,00
TL halka arz fiyatinin yukaridaki ¢ekincelerimiz gercevesinde makul oldugu goriisiindeyiz.

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Trive Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir.  Yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, SPK tarafindan yetkilendirilmis yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak sézlesme imzalanmak suretiyle kisiye 6zel olarak sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirrm aracinin alim-satim o6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. TUm veriler, Trive Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu
kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan veya zararlardan kurum calisanlari ile Trive
Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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