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1-) Amag

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII 128.1 numarali Pay Tebligi’'nin 29. maddesinin 2. fikrasi kapsaminda hazirlanmustir.
Raporda yer verilen tiim bilgi ve sayisal veriler, Kamu Aydinlatma Platformunda (KAP) agiklanan Odine Solutions Teknoloji Ticaret
ve Sanayi A.§’nin Halka Arz izahnamesi ve eklerinden ayrica 26 Subat 2024 tarihli Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporundan elde edilmistir. Hazirlanmis olan bu rapor agiklanan Odine Solutions Teknoloji Ticaret ve
Sanayi A.S 'nin halka arzina iliskin, yatinmcilarin halka arza katilmasi ya da katilmamasina yénelik bir tavsiye ya da teklif degildir.
Bu rapor, sadece Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S tarafindan hazirlanmis olan Fiyat Tespit Raporu hakkindaki goérusi
kapsamaktadir. Yatinm kararlarinin yayimlanan izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde
bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz

2-) Halka Arza iliskin Bilgiler

Sirketin gikarilmig sermayesinin 88.400.000 TL'den 110.500.000 TL’ye g¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 22.100.000 TL nominal
degerli 22.100.000 adet B grubu pay ile mevcut ortaklardan Odine international Holding UK LLP’nin sahip oldugu toplam
3.715.871 TL nominal degerli 3.715.871 adet B grubu pay, Hidayet Didem Zapsu Bilyay’in sahip oldugu toplan 4.596.031 TL
nominal degerli 4.596.031 adet B grubu ve Deniz Han Bilyay’in sahip oldugu 6.894.049 TL nominal degerli ve 6.894.049 adet B
grubu pay ve Dogu Kaan Bilyay’in sahip oldugu 6.894.049 TL nominal degerli ve 6.894.049 adet B grubu pay olmak lizere toplam
44.200.000 TL nominal degerli 44.200.000 adet B grubu paylarin halka arzidir. Halka arz fiyati 30,00 TL olarak belirlenirken, Halka
Arz BayaklGgi 1.326.000.000 TL olarak hesaplanmaktadir. Talep toplama islemi 13.03.2024 — 15.03.2024 tarihleri arasinda “En
iyi Gayret Aracilig / Sabit Fiyatlama Talep Toplama ve Satis Yontemi” yéntemi ile gerceklestirilecektir. Borsa istanbul’da Yildiz
Pazar'da islem gérecektir. Sirket ve Sirket ortaklari, paylarin Borsa istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 yil
boyunca herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapilmayacagini taahhit etmislerdir.

Talep Toplama Tarihleri 13.03.2024 - 15.03.2024

Halka Arz Fiyati 30,00 TL

Aracilik ve Halka Arz Yontemi Sabit Fiyat Talep Toplama ve En iyi Gayret Araciligi

Dagitim Yontemi Esit Dagitim (Yurtigi Bireysel Yatirimci igin)

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 88.400.000 TL

Halka Arz Edilen Miktar ve Tari 44.200.000 TL (22.100.000 Nominal Sermaye Artisi) (22.100.000 Nominal Ortak
Satisi)

Halka Aciklik Orani %40,00

Borsada islem Gorecek Pazar Yildiz Pazar

Tahsisatlar %60,00 Yurt ici Bireysel Yatirimci,

%35 Yurt ici Kurumsal Yatirimci,

%5 Yurt Disi Kurumsal Yatirimci,

Verilen Taahhtler
Sirket; 1 yil boyunca bedelli sermaye artirimi yapmayacagini, dolasimdaki pay
miktarini artirmayacagini, yeni bir satis veya halka arz yapilmasina yonelik karar
almayacagini;

Ortaklar; 1 yil boyunca halka arz fiyatinin altinda borsadan borsa disinda
satmama taahhiidii vermistir.

Fiyat istikrari Amaciyla Saglanan islemler | Planlanmaktadir.
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3-) Sirkete iliskin Ozet Bilgiler

Odine, 2000 yilinda kurulmus olup, bilgi teknolojileri sektori ve bu sektoriin alt bilesenleri olan yazilim, hizmet ve donanim
alanlarinda faaliyet gostermektedir. 31 Aralik 2023 itibariyle toplam ¢alisan sayisi 96 olan Odine, ulusal ve uluslararasi
telekomiinikasyon sirketlerine sebeke yaziim ¢ozimleri ve telekomiinikasyon mihendislik hizmetleri sunmaktadir. Ar-Ge
faaliyetleriise Istanbul Teknik Universitesi Ayazaga Kampisii Ari 3 Teknokent Binasinda yiriitiilmektedir. Ayrica, Cek Cumhuriyeti
ve Birlesik Arap Emirliklerinde iki Bagh Ortalikl’la birlikte Odine Sirketler Grubu olarak faaliyetlerine devam etmektedir.

Odine, kurumsal olarak faaliyet siireglerini 1ISO 9001 Toplam Kalite Yonetim Sistemi, ISO 14001 Cevre Yonetim Sistemi, ISO 20000-
1 Bilgi Teknolojileri Hizmet Yénetim Sistemi, ISO 27001 Bilgi Giivenligi Yonetim Sistemi ve 1SO 22301 is Siirekliligi Yénetim Sistemi
sertifikasyonla uygun ve denetimli olarak sirdirmektedir.

Sirketin Sermaye Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Pay Pay

Hissedar Pay Grubu| (TL nominal) |Oran (%)|Pay Grubu| (TL nominal) |[Oran (%)
A 15.188.727,00 | 17,18 A 15.188.727,00 | 13,7
Alper Tunga Sagu Burak B 24.591.273,00| 27,82 B 24.591.273,00| 22,3
A 3.375.273,00 | 3,82 A 3.375.273,00 3,1
Firat Kerim Ersoy B 1.748.856,00 | 1,98 B 1.748.856,00 1,6

Odine International Holding UK LLP B 3.715.871,00 4,20 - - -

Hidayet Didem Zapsu Bilyay B 9.945.000,00 | 11,25 B 5.348.696,00 4,8
Deniz Han Bilyay B 14.917.500,00 | 16,88 B 8.023.451,00 7,3
Dogu Kaan Bilyay B 14.917.500,00 | 16,88 B 8.023.451,00 7,3
Halka Agik B 0,00 0 B 44.200.000,00 40
Toplam 88.400.000,00| 100 110.500.000 100

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4-) Ozet Finansal Tablolar

Gelir Tablosu
(TL) 2021 2022 2023

Hasilat 195.133.252 328.072.383 771.258.659

Satiglarin Maliyeti -114.053.896 -161.337.726 - 386.747.795

Briit Kar 81.079.356 166.734.657 384.510.864

Genel Yonetim Giderleri -18.251.851 -26.948.089 - 68.834.155
Pazarlama Giderleri -1.083.886 -8.238.294 -21.346.123
Arastirma ve Gelistirme Giderleri -16.469.781 -25.425.664 -61.087.273
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Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5.043.789 11.792.951 26.158.857
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -1.163.466 -9.927.516 -21.433.412
Vergi Oncesi Kar 67.700.947 145.786.749 254.420.395
Vergi Odemesi / Geliri -7.268.665 -11.121.068 -31.642.044
Donem Kar Zarari 55.693.754 135.585.720 250.387.754
Bilanco (TL) 2021 2022 2023
Toplam Donen Varliklar 317.830.533 644.763.915 994.135.320
Toplam Duran Varliklar 67.510.416 128.669.087 352.539.257
Toplam Varliklar 385.340.949 773.433.002 1.346.674.577
Kisa Vadeli Yakumliilikler 251.954.384 479.586.342 624.078.695
Uzun Vadeli Yakumluliikler 11.867.350 13.016.692 33.422.802
Toplam Ozkaynaklar 121.519.215 280.829.968 675.611.964

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
5-) Degerlemeye iliskin Ozet Bilgiler

Burgan Yatirim Menkul Degerler A.S tarafindan Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S hazirladig fiyat tespit raporu incelenmistir.

inceleme sonuglari asagida yer almaktadir.

Odine Solutions Teknoloji Ticaret ve Sanayi A.S. pay halka arzi kapsaminda pay basina halka arz fiyatinin tespiti icin Ttrkiye Sinai
Kalkinma Bankasi A.S tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemlerinde belirlenen

gelir yakiisimi — indirgenmis nakit akislari ve carpan yontemi kullaniimistir.

Carpan Yontemi

Sirket degerinin hesaplamasinda; Firma Degeri/FAVOK carpan yaklasimina yer verilmistir. Degerleme esnasinda yurt disi
sirketlerin FD/FAVOK analizine yer verilmis ve kullanilmis ve carpanlara %20 iskonto uygulanmistir. Analiz sonrasi bulunan 11,72x

olan FD/FAVOK medyan degeri iskonto sonrasinda 9,38x olarak hesaplanmistir.

Benzer Sirket Carpanlari Medyan FD/FAVOK

Yurt Digi Benzer Sirketler 11,72x

Yurt Disi Benzer Sirketler (%20 iskontolu) 9,38x

Yurt Disi Benzer FD/FAVOK Carpanina Gore Sirket Deger Hesaplanmasi

Firma Degeri (Bin USD) 118.935,10
Net Nakit (Bin USD) 10.596,80
Ozsermaye Degeri (Bin USD) 129.531,90

iskontosuz Birim Pay Degeri (TL) 40,43

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

indirgenmis Nakit Analizi Sonucu

indirgenmis Nakit Akimi Analizi Sonuglari

iNA Toplami 42.929
Terminal Biiylime Orani 1%
Terminal Deger (TD) 129.279

Burgan Yatirim Arastirma /
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TD'nin Buglinkl Degeri 47.489
Firma Degeri 90.418
Net Nakit 10.597
Oz Sermaye Degeri 101.014

6-) Degerleme Sonucu

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporuna gére, Carpan Analizi ve indirgenmis Nakit Akimlari
yontemleri ile hesaplanan sirket degerlerine esit agirlik uygulanmistir. Analiz sonucunda Sirket Degeri 115.273 bin USD olarak
hesaplanmistir. Halka arz iskontosu olarak %25,80 uygulanmistir. Halka arz sirket degeri 2.652.000 Bin TL ve halk arz fiyati 30,00

TL olarak belirlenmistir.

Degerleme Yéntemi (USD) Hesaplanan Ozkaynak Degeri Agirlik | Piyasa Degeri Katkisi
INA 101.014 50% 50.507

Carpan 129.532 50% 64.766
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri 115.273

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S Tarafindan Hazirlanan Fiyat Tespit Raporu Hakkindaki Goriisiimiiz

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$ tarafindan hazirlanan Odine Solutions Teknoloji Ticaret ve Sanayi A.S fiyat tespit raporunun
incelemesini gercgeklestirdik. Halka arz fiyatinin bulunmasinda kullanilan ydntemlerin, Sirket’in degerini ortaya c¢ikarmasi
acisindan genel olarak uygun oldugunu dislinliyoruz. Raporda yer alan degerleme yontemlerinde:

e Sirket degerlemesi icin kullanilan hesaplamalarin, kurumlarin genel degerlendirme ve degerleme yapmalarina olanak
verecek Olctide net ve anlasilir sekilde verildigini dislinlyoruz.

e Sirket’in 6zsermaye degerinin hesaplanmasinda kullanilan indirgenmis Nakit Akimlari ydnteminin net ve anlasir sekilde

aciklandigini diisiiniiyoruz.

e FD/FAVOK carpan ydnteminde, sadece yurt disi sirketlerinin kullanilmasinda heniiz yurt ici sirketlerinin bilangolarini

actklamamalari nedeniyle kullanilmasini makul oldugunu distiniiyoruz.

e Sonug olarak, yukarida belirttigimiz yorumlar/cekinceler 1si8inda, Sirket i¢cin %25,80 halka arz iskontosuyla ortaya gikan

30,00 TL'lik halka arz fiyatinin makul bir seviye oldugunu disliniiyoruz
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Uyari Notu

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatinnm Menkul Degerler A.S. (“"Burgan Yatirim”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatinm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgdi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda danismanligi s6zlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir, herhangi bir yatirirm aracinin alim ya da satimi igin éneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz,
risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan vyatinm kararlari vermeniz
beklentilerinize uygun olmayan sonucglar dodgurabilir.Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonucglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan
herhangi bir yatirrmin sonucu Misteri‘ye aittir. Bu sonuclardan dolayi Burgan Yatirm
ve calisanlari higbir sorumluluk Ustlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler,
glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve
dogruluklar garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayl dogabilecek
zararlar konusunda Burgan Yatirnm ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez.
Raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm’in yazili izni olmadan c¢ogaltilamaz,
yayinlanamaz veya uguncu Kisiler ile paylasilamaz.
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