GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Odine Solutions Teknoloji Ticaret ve Sanayi A.S. Mart 2024

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin Odine Solutions Teknoloji Ticaret ve
Sanayi A.S. (“Odine” ve/veya “Sirket” ve/veya “Ihracci”) icin hazirladigl Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek
amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir éneri ya da teklif icermemektedir. Bu
raporda yer alan Sirket verileri Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka arza iliskin yatirim kararlarini
KAP’ta yayinlanan izahname’yi inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye (TL 88.400.000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 44.200.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye (T 110.500.000 (Halka Acilacak Oran (%) 40,00
Halka Arz Ozeti Sermaye Artirimi (TL) 22.100.000 |Halka Acilacak Oran (%) (ek satis dahil) 40,00
Mevcut Pay Satisi (TL) 22.100.000 |Halka Arz Satis Fiyati (TL) 30,00
Ek Pay Satisi (TL) Satis Yontemi Sabit fiyatla talep toplama ve satig

Ortaklik Yapisi

Ortagin Unvani Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

TL TL

Alper Tunga Sagu Burak A 15.188.727 17,18% 15.188.727 13,75%
Alper Tunga Sagu Burak B 24.591.273 27,82% 24.591.273 22,25%
Firat Kerim Ersoy A 3.375.273 3,82% 3.375.273 3,05%
Firat Kerim Ersoy B 1.748.856 1,98% 1.748.856 1,58%
Odine International Holding UK B 3.715.871 4,20% - -
Hidayet Didem Zapsu Bilyay B 9.945.000 11,25% 5.348.969 4,84%
Deniz Han Bilyay B 14.917.500 16,88% 8.023.451 7,26%
Dogu Kaan Bilyay B 14.917.500 16,88% 8.023.451 7,26%
Halka Acik Kisim B - 0% 44.200.000 40,00%
Ozsermaye 88.400.000 100% 110.500.000 100%

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Gnemli Bilgiler

Odine, 2000 yilinda kurulmus olup, bilgi teknolojileri sektorii ve bu sektoriin alt bilesenleri olan yazilim, hizmet ve donanim
alanlarinda faaliyet gostermektedir. 31 Aralik 2023 itibariyla toplam calisan sayisi 96 olan Odine, ulusal ve uluslararasi
telekomunikasyon sirketlerine sebeke yazilim coziumleri ve telekomunikasyon muhendislik hizmetleri sunmaktadir.
Ayrica, Cek Cumbhuriyeti ve Birlesik Arap Emirlikleri'nde iki bagli ortaklik ile birlikte Odine Sirketler Grubu olarak
faaliyetlerine devam etmektedir.

Odine, kurumsal olarak faaliyet siireclerini ISO 9001 Toplam Kalite Yonetim Sistemi, ISO 14001 Cevre Yonetim Sistemi,
ISO 20000-1 Bilgi Teknolojileri Hizmet Yénetim Sistemi, ISO 27001 Bilgi Giivenligi Yénetim Sistemi ve ISO 22301 Is
Surekliligi Yonetim Sistemi sertifikasyonlarina uygun ve denetimli olarak sirdirmektedir. Odine’in musteri portfoy
agirlikli olarak telekomiinikasyon sektortinde faaliyet gosteren firmalardan olusmaktadir.

Odine’in sundugu ¢ozlimler/uriinler iki ana baslik altinda toplanmaktadir.

1) Telekomiinikasyon Ses Sebekesi Coziimleri
2) Telekomiinikasyon Veri Sebekesi Cozlimleri
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2. Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Halka arz sebepleri;

- Sirket’in biyiime hedeflerini gerceklestirmesi icin kaynak elde etmesi

- Kurumsallasmaya hiz kazandirilmasi

- Sirket degerinin ortaya cikmasi

- Sirket bilinirliginin ve tanmirliginin giiclendirilmesi

- Seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha glicli bir sekilde uygulanmasi
- Sirket’in kurumsal kimliginin gliclendirilmesi

Sirket, sermaye artisi usullyle toplam 22.100.000 TL nominal degerli 22.100.000 adet payin halk arz kapsaminda satilmasi
sonucu 663.000.000 TL brt gelir, 622.332.535 TL net gelir elde edecektir.

Halka arz eden pay sahiplerinin halka arzdan 633.000.000TL briit, 639.831.756 TL net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Tahmini halka arz masraflarinin ¢ikarilmasi ile ilgili sermaye artirimina tekabiil eden tutarin, Sirket'e diisen kismi icin asagida
fon kullanim alanlari verilmistir.

- %52,5-62,5’una karsilik gelen tutarin yurt disi yatirimlari

- %30-40’1na karsilik gelen tutarin isletme sermayesi
- %5-10’una karsilik gelen tutarin yeni tirlin ve ¢éziimlerin finansmani

3.6zet Finansallar

TL 31.12.2021 31.12.2022 30.12.2023
Hasilat 195.133.252 328.072.383 771.258.659
Satislarin Maliyeti 114.053.896 161.337.726 386.747.795
Brit Kar 81.079.356 166.734.657 384.510.864
Esas Faaliyet Kari 49.002.206 107.650.748 233.162.310
Finansman Geliri/Gideri Oncesi Faaliyet Kari 49.564.066 137.791.049 262.057.071
Vergi Oncesi Kari 67.700.947 145.786.749 254.420.395
Net Donem Kari 55.693.754 135.585.720 250.387.742
TL 31.12.2021 31.12.2022 30.12.2023
D6énen Varliklar 317.830.533 644.763.915 994.135.320
Duran Varliklar 67.510.416 128.669.087 352.539.257
Toplam Varliklar 385.340.949 773.433.002 1.346.674.577
Kisa Vadeli Yakimlalikler 251.954.384 479.586.342 622.509.908
Uzun Vadeli Yiktumlalikler 11.867.350 13.016.692 33.422.802
Ozkaynaklar 121.519.215 280.829.968 690.741.867
Toplam Kaynaklar 385.340.949 773.433.002 1.346.674.577
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4.Degerleme

Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yéntemleri kullanilmistir:

e Indirgenmis Nakit Akisi (INA)
e Piyasa Carpanlari Analizi (FD/FAVOK)

Indirgenmis Nakit Akigi (INA)

Aciklama Birim Deger
INA Toplami Bin USD 42.929
Terminal Bliylime Orani % 1
Terminal Deger Bin USD 129.279
TD'nin Buglinkl Degeri Bin USD 47.489
Firma Degeri Bin USD 90.418
31.12.2023 Net Nakit Bin USD 10.597
Ozsermaye Degeri Bin USD 101.014

Piyasa Carpanlari Analizi

Aciklama Deger

Odenmis Sermaye (TL) 88.400.000
Yurt Disi Benzer Sirketler FD/FAVOK (%20 Iskontolu) 9,38x
Firma Degeri (Bin USD) 118.935,1
Ozsermaye Degeri (Bin USD) 129.531,9
Agirliklandirma 100%
Agirbklandinlmis 6zsermaye Degeri (Bin USD) 129.531,9
Iskontosuz Pay Degeri (TL) 45,43*%

*23.02.2024 USD/TL Kuru Uzerinden Hesaplanmustir. (1 USD = 31,0047 TL)

Degerleme Yontemleri Sonuclari

Degerleme calismasinda “Indirgenmis Nakit Akisi” ve “Piyasa Carpanlari Analizi” kullanilarak nihai deger tespit edilmistir.

Sirket icin halka arz iskontosu dncesi 3.574.008.000 TL piyasa degeri ve pay basi 40,43 TL deger tespit edilmistir. Halka
arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %25,8 halka arz iskontosu uygulanmis ve 30,00 TL pay basi deger
hesaplanmistir.

Degerleme Ozeti OGzsermaye Degeri Agirlik Agirbklandinlmig 6zkaynak Degeri
INA Bin USD 101.014,3 50% 50.507,2
Carpan Analizi Bin USD 129.531,9 50% 64.766,0
Agirklandirilmis 6zsermaye Degeri Bin USD 115.273,1
Degerleme Sonucu Birim Deger
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri Bin USD 115.273,1
23.02.2024 Tarihli TCMB Alis Kuru TL 31,0047
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri Bin TL 3.574.008
Odenmis Sermaye TL 88.400.000
Birim Pay Degeri TL 40,43
Halka Arz Iskontosu TL 25,80%
iskontolu Birim Pay Degeri TL 30,00
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5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Odine Solutions Teknoloji Ticaret ve Sanayi A.S. hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve
anlasilir oldugunu distntyoruz. Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgiler detaylidir.

e Odine icin yapilan degerleme calismasinda “Indirgenmis Nakit Akisi” ve “Piyasa Carpanlari Analizi” kullanilmistir.
Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigini distiniiyoruz.

e Degerleme ydntemi olarak Indirgenmis Nakit Akisi ve Piyasa Carpanlari Analizi’ne verilen agirliklarin makul oldugu
dislinGyoruz.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %25,8 iskonto orani uygulanarak 30,00 TL pay basina fiyat
hesaplanmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Yatirnm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligl sdzlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S.
tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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