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Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S Fiyat Tespit Raporu Hakkinda Degerlendirme ve Analiz
Raporu

1- Amagc

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI1-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden, A1 Capital Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin (“Is Yatirim”) Koton Magazacilik Tekstil Sanayi
ve Ticaret A.S (“Sirket” veya “Ihrac¢1”) icin 19.03.2024 tarihinde hazirlandigi ve 26.04.2024 tarihinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda ilan ettigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup,
yatirimceilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif igermemektedir. Raporda yer alan verilerin gercegi
tam olarak yansittig1 kabul edilmis olup, finansal ve hukuki agidan inceleme yapilmamistir. Yatirim kararlarimin ilgili
izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Bu raporda bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolay1 A1l
Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2- Halka Arz Bilaileri

Ihraca Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. ve Hak Sahibi Ortaklar
Halka Arz Eden Pay Sahibi Ihrace1 ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Halka Arz Oncesinde Cikarilmis Sermaye 795.500.000 TL

SPK Onay Tarihi 25.04.2024

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Halka Arz Ydntemi Sabit Fiyat ile Talep Toplama

Aracilik TUru En Iyi Gayret Aracilig1

Talep Toplama Tarihleri 30/04/2024 ve 02-03/05/2024 (3 Giin)

Halka Arz Fiyati 30,50 TL

Arz Edilecek Paylar (Nominal / Grubu) 136.600.000 TL / B Grubu

- Sermaye Artigt: 34.150.000 TL
- Ortak Satig1 : 102.450.000 TL

Halka Arz Oncesi Piyasa (Ozsermaye) Degeri 34.668.649.576

Halka Arz iskontosu 930,00

Halka Arz Iskontolu (Piyasa) Ozsermaye Degeri 24.268.054.703 TL
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 829.650.000 TL

Halka Arz Sonras1 Halka Ac¢iklik Orani %016,50

Ek Satis Tutar1 (Nominal / Grubu) Yoktur

Ek Satis Sonras1 Halka A¢ikhik Orani %16,50

Halka Arz Biiyiikliigii 4.166.300.000 TL

Borsa Kodu / Pazar KOTON.E / Yildiz Pazar
Katihm Endeksine Uygunluk Uygundur

Tahmini Islem Gorme Tarihi 08-09/05/2024

Fiyat Istikrar1 / Aract Kurum Adi Planlanmaktadir. Paylarin borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren en

fazla 15 (on bes) gundir. Is Yatinm, fiyat istikrar1 islemlerinin
saglanmasindan sorumludur. Fiyat istikrari islemlerinde Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’nin ortak satis1 yoluyla elde edecegi halka arz gelirinden; briit halka
arz gelirinin %20’sine tekabiil eden, 27.320.000 adet paya karsilik olan ve
halka arz fiyatindan hesaplandiginda 833.260.000 TL tutarindaki hasilat
kullanilacaktir.

Ortaklardan Taahhut /Tegvik Sirket; halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gormeye baslamasindan
itibaren 1 yil boyunca herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirim
yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki pay miktarini artirmayacagini, yeni
bir satig veya halka arz yapilmasina yonelik karar almayacagini;

Ortaklar Sirket paylarinin Borsa’da iglem gérmeye baglamasindan itibaren 1
(bir) yil boyunca Borsa disinda satmayacagl, virmanlamayacagi veya
Borsa’da 6zel emir ve/veya toptan satis islemine konu etmeyecegi ve sahip

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amact ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
y6nelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, ¢alisanlari, yneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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olunan paylarini dolasimdaki pay miktarinin artmasima yol agacak sekilde
satisa veya halka arza konu etmeyecegi taahhiidiinde bulunmustur.

Azami Talep Tutan

Talep adetleri 1 adet ve katlart seklindedir. Kurul Karar Organi’nin i- SPK-
128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayili Ilke Karar1 geregi yatirimei
bazinda talepte bulunabilecek pay tutari, séz konusu yatirimeinmin dahil
oldugu gruba tahsis edilen toplam pay tutarmmin doértte birini
gecemeyecektir.

Tahsisat

- Yurt L;i Bireysel Yatirimeilar: 115.427.000 adet (%84,5)
- Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar: 20.490.000 adet (%15,0)
- Sirket Caligsanlarindan Olugan Yatirnmeilar: 683.000 adet (%0,5)

Fon Kullamim Yeri

- Yurt Ici ve Yurt Dis1t Magaza Agilislar1 ve Yenilemeleri, Depo Otomasyon
Yatirimlar ile Bilgi Teknolojileri Yatirimlar: %30-%40
- Net Isletme Sermayesi: %60-%70

Talepte Bulunma Sekli

Yurt ici Bireysel Yatirnmeilar halka arz talep toplama siresi icerisinde ve
[zahname’nin 25.1.3.2 (c) maddesinde belirtilen konsorsiyum (Uyelerine
miiracaat ederek talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Yurt I¢ci Kurumsal Yatirnmeilar’in Konsorsiyum Liderleri'ne talepte
bulunmak i¢in Konsorsiyum Liderleri’ne basvurarak talep formu doldurmalari
gerekmektedir.

Yurt ici Kurumsal Yatirnmer Tanim: Merkezi Tiirkiye’de bulunan a) Araci
kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirnm kuruluslari,
emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik
yonetim sirketleri, b) Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506
sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20nci maddesi uyarinca kurulmus
olan sandiklar, ¢) Kamu kurum ve kuruluslari, TCMB ¢) Nitelikleri itibariyla
bu kurumlara benzer oldugu Kurul’ca kabul edilebilecek diger kuruluslardir.
Yurt Ici Kurumsal Yatirimeilar kategorisinde yalnizca Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun i-SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) say1li {lke Karar1
uyarinca, portfoy yonetim sirketleri, araci kurumlar ve yatirim ve kalkinma
bankalari tarafindan bireysel portfoy yoneticiligi sdzlesmesi imzalamis oldugu
miisterileri adina iletilen talepler ile gayrimenkul yatirim fonlari, girisim
sermayesi yatirim fonlari, unvaninda serbest ve/veya 6zel ibaresi yer alan
yatirim fonlar1 ve IIT 39 1 sayili Yatirnrm Kuruluglarinin Kurulug ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Teblig md 31/1-d hiikmii kapsamindaki kuruluslarin ilettigi
talepler kurumsal yatirime1 grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

Sirket Cahsanlarindan Olusan Yatirnmcilar’m Tammm: Sirket’in
Tirkiye’de ikamet eden ve T.C. kimlik numarasina sahip bordrolu
calisanlaridir. Calisanlarin belirlenmesinde Sirket tarafindan Konsorsiyum
Lideri’ne talep toplama baglangicindan dnce iletilen liste esas alinacaktir.

Mikerrer Talep KontrolU

Tiim yatirimer gruplarinda nihai talep adedi belirlendikten sonra bir defadan
fazla talepte bulunan yatirimeilarin bulunmast durumunda ilgili yatirimeinin
yalnizca en yiiksek miktarh talep tutar1 kabul edilecektir. Farkli
Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya
yetersiz bilgi girisinden dolayir kararsiz kaliniyorsa hangi talebin kabul
edilecegine Is Yatirim tarafindan karar verilecektir. Ancak, talep toplama
stiresi sonunda ilgili yatirimci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise; miikerrer talepte bulunan yatirimeilarin en
yiiksek miktarli 2°nci talep tutarlar1 da dikkate alinabilecektir. flgili
yatirimc1  grubuna tahsis edilen tutarin tamamini karsilayacak talep
belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir.

Dagitim Sekli

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilar: Esit Dagiim Yontemi kullamlacaktir. Bu
grup icin taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden az olmasi halinde
biitlin talepler karsilanacaktir. Bu grup i¢in taleplerin bu gruba tahsis edilen pay
adedinden fazla olmas1 durumunda tahsis edilen toplam pay adedi, talep eden
yatirimei sayisina boliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki talepler
karsilanacaktir. Kalan tahsisat tutari, talebi tamamen karsilanamayan yatirimet1
sayisina boliinerek aymi sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim islemine
tahsis edilen paylarin tamami dagitilincaya kadar devam edilecektir.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amact ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
y6nelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, ¢alisanlari, yneticileri

ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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Sirket Calisanlarindan Olusan Yatirnmcilar: Esit Dagitim Yontemi
kullanilacaktir. Bu grup i¢in taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden az
olmasi halinde biitiin talepler karsilanacaktir. Bu grup i¢in taleplerin bu gruba
tahsis edilen pay adedinden fazla olmasi durumunda tahsis edilen toplam pay
adedi, talep eden yatirimei sayisina boliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve
altindaki talepler karsilanacaktir. Kalan tahsisat tutari, talebi tamamen
karsilanamayan yatirimci sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu
sekilde dagitim isglemine tahsis edilen paylarin tamami dagitilincaya kadar
devam edilecektir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilara Dagitim: Her bir Yurt ici Kurumsal
Yatirimer’ya verilecek pay miktarina Konsorsiyum Liderleri’nin Onerileri de
dikkate alinarak Halka Arz Edenler tarafindan karar verilecektir. 15 Yatirim,
talep toplama suresinin bitmesini izleyen en ge¢ 2 (iki) is giinii i¢erisinde
dagitim listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayr1 kesinlestirerek Halka Arz
Edenler’e verecektir. Halka Arz Edenler dagitim listelerini en ge¢ kendisine
teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onay1 Is Yatirim’a bildirecektir.
SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayil ilke karar1 uyarinca, yeterli talep
olmasi halinde yurt i¢i kurumsal yatirimci grubunda her bir yatirimer
bazinda dagitilacak pay tutarimin, halka arz edilen paylarin toplam
tutarinin %1’ini asamayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfoy
yonetim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar acisindan
s0z konusu sinirlama PYS bazinda ve %3 olarak uygulanir.

Odeme

Yurt ici Bireysel Yatirnmcilar ve Sirket Cahsanlarindan Olusan
Yatirimeilar olarak basvuranlar talep ettikleri pay bedelini kismen veya
tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen hesaplarinda
mevcut olan ve daha 6nce farkli bir isleme teminat olarak gosterilmemis ve
iizerinde herhangi bir blokaj olmayan varliklarin bir veya birkacini teminat
gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Yurt Ici Bireysel
Yatinnmcilar i¢in “Talep Bedeli” talep ettikleri pay adedi ile pay fiyatinin
¢arpimi sonucu ortaya ¢ikan tutardir.

Yurt ici Kurumsal Yatinmellar pay bedellerini talep aminda
ddemeyebileceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatmcilar, almaya hak
kazandiklar1 pay miktarinin halka arz fiyati ile ¢arpilmasi sonucu olusacak pay
bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden ikinci is guni saat
12:00’ye kadar Is Yatirrm’a 6deyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’n
talep anminda veya bu sekilde sonradan yapacaklari O6demeler nakden
yapilacaktir.

Yatirnmcilar dagitim listelerinin  onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklar1 paylarin bedellerini ddemekten imtina edemezler. Yurt Ici
Kurumsal Yatirimeilar’a iligkin yatirimeilarin pay bedellerinin 6denmemesi ile
ilgili risk Konsorsiyum Liderleri’ne ait olup, Konsorsiyum Liderleri dagitim
listesinin konsorsiyuma iletilmesini takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde ilgili
pay bedellerini halka arz 6zel hesabina yatiracaktir.

Dagitim Zamani

Paylar, Sirket tarafindan dagitim listesinin onaylanmasini takiben ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatirimcilarin
MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir. Talebi karsilanan yatirimeilarin
paylari, kaydi sistem esaslar1 gercevesinde, dagitim listesinin Konsorsiyum
Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en ge¢ 2 (iki) is giinii icerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir. Dagitimdan pay
alan yatirnmcilar, dagitim listelerinin kesinlesmesini takiben hesaplarina
aktarilan paylari, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 giin boyunca
borsa disinda satamaz, baska yatirimci hesaplarina virmanlayamaz ve
0zel emir ile toptan satis islemlerine konu edemez.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amact ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
y6nelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, ¢alisanlari, yneticileri

ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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3- Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Koton modaya uygun stiller, kaliteli ve uygun fiyatli genis bir iirlin yelpazesi sunmaktadir. Koton; kadin, erkek
ve ¢ocuk kategorilerinde yilda 30 binden fazla SKU ile giyim ve aksesuar iirlinleri tasarlamakta, gelistirmekte
ve satmaktadir. 31 Aralik 2023 itibartyla, Grup’un monobrand magaza ag1 437 magazaya ulasmistir. Bunlar,
212’si Tiirkiye’de, 115°1 yurt disinda olmak tizere 327 adet dogrudan isletilen magazayi ve 29’u Tiirkiye’de
81’1 yurt disinda olmak iizere 110 Franchise magazasini igermektedir. 31 Aralik 2023 tarihi itibaryla,
magazalarin toplam satig alan1 507.351 metrekaredir. Dogrudan isletilen magazalar, 2023 yilinda gelirin
%78’ini olusturmustur. Franchise magazalar1 2023 yilinda gelirin %7 sini olusturmustur.

Koton’un iiriin yelpazesinin yaklagik %80’i Grup’un {iriinlerini sundugu iilke ve bolgelerde benzerlik
gostermektedir. Bununla birlikte, Sirket, yerel kiiltiir ve iklimleri goz Oniinde bulundurarak belirli yerel
demografik 6zelliklere uygun tiriinler de gelistirmektedir. Sirket, lilkeye 6zgii iiriin sunabilmek i¢in tasarimlarini
MENA bolgesindeki pazarlara cazip gelecek sekilde degistirmektedir. Bu kapsamda, bir yandan ilgili pazardaki
yerel unsurlara adapte olmak i¢in esnekligi ve uyarlanabilirligi korurken bir yandan da tiim pazarlarda tutarl
iiriinler sunmay1 hedeflemektedir

31 Aralik 2023’te sonra eren finansal donemde Sirket’in adet bazinda tedariginin %881, maliyet bazinda ise
%80’1 yurt i¢inden temin edilerek, agirlikli olarak Tiirkiye’de {iiretilen iiriinlerle genis bir kaynak tabani
olusturulmustur. Koton’un yerli kaynak kullanimi, Tiirkiye sezon koleksiyonlari i¢in kiyafet 6zelinde yaklagik
dort ila sekiz haftalik kisa teslimat siirelerini miimkiin kilmaktadir. ilerleyen dénemde Sirket, Hindistan ve
Endonezya bolgelerinden tedarik edilmeye uygun firiin gruplarinda, bolgedeki miisterilerine daha verimli
hizmet verebilmek amaciyla, Hindistan’da tedarik iissii kurmay1 planlamaktadir.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm (2]
Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina

y6nelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi — -
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli HiSSEKOC
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, ¢alisanlari, yneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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4- Mali Tablolar

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibariyla gelir tablosu asagida yer almaktadir.

KAR/ ZARAR
TABLOSU (TL)

31.12.2021

31.12.2022

31.12.2023

Net Satiglar

14.383.701.922

16.017.173.874

17.193.804.801

Satiglari maliyeti

(8.153.024.200)

(7.604.560.678)

(8.246.145.978)

Brit kar

6.230.677.722

8.412.613.196

8.947.658.823

Faaliyet Kari/Zarar1

798.767.665

1.418.745.078

1.586.802.801

Donem Kari/Zarari

807.999.565

1.747.837.821

1.804.574.796

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihleri itibartyla bilangosu asagida yer almaktadir.

Secilmis Finansal Bilgiler

Tablosu (TL)

31.12.2021

31.12.2022

31.12.2023

Donen Varliklar

5.887.465.694

7.435.824.000

7.340.366.470

Duran Varliklar

7.099.518.153

5.504.314.875

4.947.468.773

TOPLAM VARLIKLAR

12.986.983.847

12.940.138.875

12.287.835.243

Kisa Vadeli Yiukiumlilikler

6.892.557.404

7.940.414.706

6.234.067.050

Uzun Vadeli Yukiumlulukler

3.907.409.156

1.979.735.036

2.018.316.452

Ozkaynaklar

2.187.017.287

3.019.989.133

4.035.451.741

TOPLAM KAYNAKLAR

12.986.983.847

12.940.138.875

12.287.835.243

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm (2]
Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina

y6nelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi — -

bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirlt HiSSEKOC
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, ¢alisanlari, yneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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5- Halka arz oncesi ve sonrasi ortaklik yapisi

Sirket’in halka arz oncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda verilmektedir:

Halka Arz Oncesi Hissedarlik Yapisi

Halka Arz Sonrasi
Hissedarlik Yapisi

Pay Sahibi

Grubu

Tutar1 (TL)

Orani
(%)

Tutar (TL)

Orani
(%)

99.437.500

12,50

99.437.500

12,0

Yilmaz Yilmaz

99.437.500

12,50

95.387.500

11,5

99.437.500

12,50

99.437.500

12,0

Stikriye Giilden Yilmaz

99.437.500

12,50

95.387.500

11,5

Nemo Apparel B.V.

W(wW|>|w

397.750.000

50,00

303.400.000

36,6

Halka Acik

oy}

136.600.000

16,5

TOPLAM

795.500.000

100,00

829.650.000

100,00

Kaynak: Izahname

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
y6nelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirlt
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, ¢alisanlari, yneticileri

ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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6- Degerleme Calismasi1 Hakkinda

Sirket’in pay basina degeri tespit edilirken “Gelir Yaklasimi” ve “Pazar Yaklasimi” sonucunda bulunan

Ozsermaye degerleri kullanilmistir.

Piyasa carpanlar1 analizinde, benzer sirketlerin Firma Degeri/FAVOK (FD/FAVOK) carpanlar ile
Fiyat/Kazan¢ (F/K) carpanlari kullanilmistir. Firma Degeri/Satislar (FD/S) carpanlari sektorel ve
operasyonel farkliliklar g6z 6niinde bulundurularak bu degerleme ¢alismasinda kullanilmamaistir.

a) Yabana Sirketler Carpan Ydntemi

Yabanci sirketlerin FD/FAVOK ve F/K carpanlar1 kullanilarak hesaplanan 6zkaynak degerleri esit
agirliklandirilarak 35.391.805.725 TL 6zsermaye degerine ulagilmistir.

Tablo: TL ve ABD Dolari bazinda Degerlemede Kullanilan Sirket Verileri ve Doviz Kurlar

Mn TL TL/ABD Dolar1 Mn ABD Dolarn
FAVOK (31.12.2023) 4.366,7 29,44 148,3
Net Donem Kari (31.12.2023) 1.804,6 29,44 61,3
Net Finansal Borg (31.12.2023) 3,357,2 29,44 114,0
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Tablo: Yabanci Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gore Ozkaynak Degeri Hesabi
(Mn ABD Dolar) FD/FAVOK
Medyan Carpan 9,1x
FAVOK (31.12.2023) 148,3
Firma Degeri 1.355,5
Net Finansal Borg (31.12.2023) (-) (114,0)
Ozkaynak Degeri 1.241,5
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Tablo: Yabanct Benzer Sirketler F/K Carpanina Gorve Ozkaynak Degeri Hesabi
(Mn ABD Dolari) FIK
Medyan Carpan 15,5x
Net Donem Kar1 (31.12.2023) 61,3
Ozkaynak Degeri 951,4

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
y6nelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, ¢alisanlari, yneticileri

ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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Tablo: Yabanct Benzer Sirketler Agirliklandirilmis Carpanlarina Gore Ozkaynak Degeri Hesabi

Agirhk Deger
Yabanci FD/FAVOK Carpanina Gére Ozkaynak Degeri (mn ABD Dolar1) 50,0% 1.2415
Yabanci F/K Carpanina Gére Ozkaynak Degeri (mn ABD Dolari) 50,0% 951,4
Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri (mn ABD Dolarr) 100% 1.096,4
TL/ABD Dolar1 Déviz Kuru (19.03.2024) 32,28
Yabanct FD/FAVOK Carpanina Gére Ozkaynak Degeri (mn TL) 50,0% 40.073,7
Yabanci F/K Carpanina Gére Ozkaynak Degeri (mn TL) 50,0% 30.709,9
Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri (mn TL) 100% 35.391,8

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

b) Yerli Sirketler Carpan Yontemi

Yerli sirketlerin FD/FAVOK ve F/K carpanlari kullanilarak hesaplanan &zkaynak degerleri esit

agirliklandirilarak 28.322.323.420 TL 6zsermaye degerine ulasilmistir.

Tablo: Yerli Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpanina Gore Ozkaynak Degeri Hesabi

(Mn TL) FD/FAVOK
Medyan Carpan 7,8X
FAVOK (31.12.2023) 4.366,7
Firma Degeri 33.872,1
Net Finansal Borg (31.12.2023) (-) (3.357,2)
Ozkaynak Degeri 30.515,0
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Tablo: Yerli Benzer Sirketler F/K Carpanina Gore Ozkaynak Degeri Hesabt
(Mn TL) FIK
Medyan Carpan 14,5x
Net Dénem Kar (31.12.2023) 1.804,6
Ozkaynak Degeri 26.129,7
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Tablo: Yerli Benzer Sirketler Agirhiklandirilmis Carpanlarina Gore Ozkaynak Degeri Hesabi
Agirhk Deger
Yerli FD/FAVOK Carpanina Gore Ozkaynak Degeri (mn TL) 50,0% 30.515,0
Yerli F/K Carpanina Gore Ozkaynak Degeri (mn TL) 50,0% 26.129,7
Agirhiklandirilmis Ozkaynak Degeri (mn TL) 100% 28.322,3
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
A1l Capital Arastirma
Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm (2]
Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
y6nelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi — -
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi -
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirlii HiSSEKOC

maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, ¢alisanlari, yneticileri

ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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¢) Piyasa Carpanlar1 Analizi Sonucu

Yerli ve yabanci benzer sirketlere ait carpanlar kullanilarak hesaplanan 6zsermaye degerleri {istiinden nihai
0zsermaye degerinin hesaplanmasi i¢in Yabanci Benzer Sirketlere %50, Yerli Benzer Sirketlere %50 esit
agirlik verilmistir. Carpan analizi sonucunda 6zsermaye degeri 31.857.064.572 TL olarak hesaplanmustir.

Tablo: Piyasa Carpanlart Ozeti

Agirhk Deger
Yabanci FD/FAVOK ve F/K Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri 50,0% 35.391,8
Yerli FD/FAVOK ve F/K Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri 50,0% 28.322,3
Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri (mn TL) 100% 31.857,1

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Degerleme ¢aligmasinda Piyasa Carpanlar1 Analizi ve Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi kullanilmistir.
Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlar1 Analizleri esit agirliklandirilarak Sirket’in 6zsermaye degeri
34.668.649.576 TL olarak hesaplanmistir.

Degerleme Yontemi Agirhk Deger

Piyasa Carpanlar1 Analizi 50,0% 31.857.064.572
indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi 50,0% 37.480.234.581
Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri 100% 34.668.649.576

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Degerleme Ozeti Deger (TL)
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri 34.668.649.576
Nominal Sermaye Tutari 795.500.000
Halka Arz iskontosu Oncesi Pay Degeri 43,58
Halka Arz iskontosu 30%
Halka Arz Pay Fiyati 30,50

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
y6nelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, ¢alisanlari, yneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.
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7- Genel Degerlendirme ve Sonuc:

Sirket’in degerlemesinde “Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi” ve “Carpan Analizi” yontemleri kullanilmus
olup, 34.668.649.576 TL ozsermaye degerine ulasilmistir. Sirketin pay basina degeri 43,58 TL olarak
hesaplanmistir. %30,0 halka arz iskontosu sonrasinda pay basina deger ise 30,50 TL olarak hesaplanmustir.

Sonug olarak,

e Fiyat tespit raporunda sirket ve faaliyet gosterilen sektor hakkinda yeterince aydinlatici bilgilerin
yatirimciya sunuldugu,

e Fiyat tespit raporunda Sirket degerlemesi icin kullanilan hesaplamalarin, kurumlarin genel
degerlendirme ve degerleme yapmalarina olanak verecek Ol¢iide net ve anlasilir sekilde verildigi,

e Sektor dinamikleri ve degiskenleri dikkate alindiginda yurt i¢i ve yurt dis1 ¢arpan analizinde kullanilan
sirketlerin faaliyet konularinin Sirket’in faaliyetleriyle uyumlu oldugu,

e Degerleme yontemleri icerisinde Piyasa Carpanlar1 Yéntemine ek olarak Indirgenmis Nakit Akimlari
Yontemine yer verilmis olmasinin dzellikle nakit akimlarmin ve diger operasyonel faaliyetlerin halka
arz fiyat seviyesine olan etkisinin gézlenmesine katki sagladigi,

e Carpan analizinde FD/FAVOK ve F/K carpanlariin kullanilmasinin sirketin operasyonel faaliyetleri
ile uyumlu oldugu,

e Net bor¢c ve FAVOK ’e iliskin analizlerin makul ve anlasilir nitelikte oldugu,

e Fiyat Tespit Raporunda reel bazda is planinin hazirlanmasi vesileyle, risksiz getiri oran1 hesabinda
devlet i¢ bor¢lanma senedinin getiri oran1 yerine, Eurobond devlet bor¢lanma senedinin getiri oraninin
ABD enflasyon etkisinden arindirilarak kullanildigi,

e Bu kapsamda, 2024 yili i¢in %10,49 olarak tahmin edilen, 2025-2032 yillar1 arasinda ve projeksiyon
doneminin sonunda %10,49 olarak sabit kalacagi varsayilan AOSM nin ihtiyatl oldugu,

degerlendirilmektedir. Ote yandan,

e Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gergegi tam
olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir inceleme yapmamis bulunuyoruz.

Ozetle, %30,0 seviyesinde uygulanan iskonto oraniyla hisse bagma 30,50 TL olarak hesaplanan halka arz
pay fiyatinin makul oldugu degerlendirilmistir.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm (2]
Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina

y6nelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi — -

bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi

beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tarli HiSSEKOC
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, ¢alisanlari, yneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.



N Koton Magazacilik Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S

FIYAT TESPIT RAPORUNA ILISKIN ANALIST RAPORU 30 Nisan 2024
Al Capital

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlig
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler A1 CAPITAL Yatirrm Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Béliimii tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif igermemektedir. Veriler, giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Isbu rapordaki tiim goriis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Al CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma
Boliimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu
rapordaki tiim goriis ve bilgiler dnceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Al CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin
yatirim bankacilig1 ve/veya diger is iligkileri i¢inde olabilecegini veya bu tiir is firsatlar1 arayisinda olabilecegini kabul
ederler.

A1l Capital Arastirma

Bu raporda yer alan her tirli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve A1 Capital Yatinm
Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina
y6nelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi
bir yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her tirlt
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. ile bagh kuruluslari, ¢alisanlari, yneticileri
ve ortaklari sorumlu tutulamaz.




