Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna {liskin Degerlendirme Raporu

Aﬂ'ﬂhs M A R B AS Lila Kagit Sanayi ve Ticaret A.S.—29.04.2024
MENKUL DEGERLER

Lila Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. 29/04/2024

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayui Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Ak Yatirum Menkul Degerler A.S. nin, Lila Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. Fiyat
Tespit Raporuna iligkin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir oneri
va da teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarini vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

Halka Arz Fiyati 37,39 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Mevcut Ortak Satigt
Halka Arz Yoéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Dagitim Yontemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 500.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 590.000.000
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 120.000.000
Sermaye Artirimi 90.000.000
Ortak Satis1 30.000.000
Halka Arz Bilyiikliigii 4.486.800.000
Halka Aciklik Oram %20,34
EKk Satis -
Tahsisat Gruplari:
Yurt i¢i Bireysel Yatirnmcilara 84.000.000 (%70)
Yurt i¢ci Kurumsal Yatirnmeilara 24.000.000 (%20)
Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilara 12.000.000 (%10)
Halka Arz Tarihleri 30 Nisan- 2-3 Mayis 2024
BIST islem Kodu LILAK

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 yil boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirrmi yapmayacagini, bu sekilde dolasimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satis
veya halka arz yapilmasina yonelik karar
almayacagini, Ortaklar,  halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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2. HALKA ARZ GELIRININ KULLANIM ALANI

Erzurum fabrika yatirimi: %30

Isletme sermayesi: %30

Ergene fabrika yatirimi: %15

Yenilenebilir enerji yatirimi: %15

Finansal borgluluk seviyesinin azaltilmasi: %10

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

1930 yilinda Hasan Ogiicii tarafindan, Gaziantep'te kurulan ¢ir¢ir ve dokumacilik. ticarethanesi ile baslayan
yolculuk, 1964 yilinda iplik iiretimi ve ticareti maliyetlerini yiiriitmek {izere Gaziantep'te Hasan Ogiicii ve
ogullar tarafindan Giineydogu Iplik Sirketi'nin kurulmasi ile devam etti ve 2.kusak olan Abdullah Ogiicii
liderliginde ¢ocuklarmin katilimiyla iplik ve diger tekstil iiriinlerinin satig1 igin Marmara Pamuklu Mensucat
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 17.01.1984 tarihinde istanbul'da kuruldu.

Hem iplik tretimi hem de boyama tesislerinin kendi kendine yetebilir, siirdirilebilir tiretim vizyonu
dogrultusunda 2004 yilinda Marmara Elektrik Uretim Anonim Sirketi kuruldu ve bir sonraki y1l devreye giren
enerji santrali, yliksek verimlilikle tesisin ihtiyaci olan elektrik, buhar ve sicak suyu iiretmeye basladi.

Enerji santralinin kurulma asamasinda baslayan yeni sektor arayistan, Oncelikle sanayi alaninda, eldeki
kaynaklar, giris bariyerleri, bilgi birikiminden faydalanma, eldeki sanayi arazisini kullanma ve rekabet
avantajlar1 boyutlarindan degerlendirmeler, referans ziyaretleri ve nihayetinde is planinin yazilmasiyla
sonuglandirildi ve temizlik kagitlarina yatirim yapilmasi karari alindi.

Marmara Pamuklu Mensucat Sanayi ve Ticaret AS. tarafindan Lila Tekstil Boya Sanayi ve Ticaret A.S.
birlesme yoluyla devir alind1 ve "Lila" isminin farkl1 bir alanda kullanilmasinin 6nii agildu.

Sirket'in yenilenen vizyonu ve hedefleri dogrultusunda, mevcut iplik ve boyahane tesisine ek olarak farkl bir
pazar olan temizlik kagid1 iiretimi i¢in yatirimlara baglandi. Bu alandaki {iretim, pazarlama ve satis siireclerinin
yiiriitmesi amaciyla 08.02.2006 tarihinde Lila Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. kuruldu. Marmara Pamuklu
Mensucat Sanayi Ticaret ve Elektrik Uretim A.S. tarafindan Lila Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. birlesme yoluyla
devralind1 ve ticaret unvani ana maliyet ve miisteriler {izerindeki etkisi sebebiyle "Lila Kagit Sanayi ve Ticaret
A.S." olarak degistirildi.

Sirket Sermayvesinin Dagilimi:

Ortagin Unvam Grubu Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
TL % TL %
Orhan Ogiicii A 51.700.000 10,34 51.700.000 8,76
B 34.500.000 6,90 29.328.000 4,97
Celal Ogiicii A 32.350.000 6,47 32.350.000 5,48
B 21.550.000 4,31 18.316.000 3,10
Aydm Ogiicii A 40.000.000 8,00 40.000.000 6,78
B 26.650.000 5,33 22.651.000 3,84
Hatice Ogiicii A 30.950.000 6,19 30.950.000 5,25
B 20.650.000 4,13 11.554.000 2,98
Burcu Ogiicii Giritli A 26.700.000 5,34 26.700.000 4,53
B 17.800.000 3,56 15.130.000 2,56
A 21.800.000 4,36 21.800.000 3,69
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Alp Osiicii B 14.500.000 2,90 12.322.000 2,09
Duygu Ogiicii A 20.700.000 4,14 20.700.000 3,51
B 13.800.000 2,76 11.730.000 1,99
Huriye Ogiicii A 19.500.000 3,90 19.500.000 3,31
B 13.100.000 2,62 11.144.000 1,89
Nuray Darict A 16.750.000 3,35 16.750.000 2,84
B 11.150.000 2,23 9.476.000 1,61
Murat Ogiicii A 15.250.000 3,05 15.250.000 2,58
B 10.200.000 2,04 8.673.000 1,47
frem Ogiicii Ongen A 15.200.000 3,04 15.200.000 2,58
B 10.100.000 2,02 8.582.000 1,45
Onur Ogiicii A 4.550.000 0,91 4.550.000 0,77
B 3.000.000 0,60 2.547.000 0,43
Nazli Goziibiiyiik A 4.550.000 0,91 4.550.000 0,77
B 3.000.000 0,60 2.547.000 0,43
Halka Acik Kisim B - - 120.000.000 20,34
Sermaye 500.000.000 %100,0 590.000.000 | %100,0

4. DEGERLEME OZETi

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (INA) ve Piyasa Carpanlari Analizi yontemine yer
verilmistir,

Sirket'in degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ve Piyasa Carpanlar1 Analizi sirastyla %40 ve
%60 agirliklandirilmis olup, Sirket'in ortalama halka arz Oncesi 6zsermaye degeri 859,3 Milyon $ olarak
hesaplanmistir. Buna gore, ¢ikarilmis sermayesi 500.000.000TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri %30
iskontoile 37,39 TL olarak hesaplanmstir.

Lila Kagit - Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri (Milyon $) AgirhK
INA Analizi 973.,3 40%
Carpan Analizi 783,3 60%
Agirliklandinilmis Ozsermaye Degeri 859.3

Degerleme Sonucu

Nominal Sermaye Tutari (Milyon TL) 500

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri (Milyon $) 859.3

28.02.2024 Tarihli TCMB $/TL Alhs Kuru 31,0737

Halka Arz Oncesi Pay Basina Deger (TL) 53,41

Halka Arz Iskontosu %30

Halka Arz Iskontosu Sonrasi Ozsermaye Degeri 601,5

(Milyon $)

Halka Arz Pay Fiyati1 (TL) 37,39

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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5. DEGERLENDIRME VE SONUC

Lila Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin agiklayici ve verilerle
desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektérdeki yerine iliskin olarak
verilen bilgi ve verilerin yeterince agiklayici oldugunu diisliniiyoruz.

Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde iki temel Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve
Piyasa Carpanlari Analizi kullamlmis olmasini, Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlari
Analizine sirastyla %40 ve %60 agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz.

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Indirgenmis Nakit
Akimlar1 ve Piyasa Carpanlar1 Analizi ile Sirket’in halka arz 6ncesi 6zkaynak degeri 859,3 Milyon $
olarak hesaplanmis olup, halka arz oncesi 6zsermaye degeri iizerinden, %30 halka arz iskonto oram
uygulanarak, halka arz fiyati hisse basina 37,39 TL olarak hesaplanmis olmasin1 makul buluyoruz.
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EK 1: Lila Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. Ozet Bilancolar

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 831.430.374 627.991.591 998.151.067
Ticari Alacaklar 1.441.325.257 3.049.945.556 2.096.544.226
Stoklar 1.396.315.419 2.084.694.124 1.123.335.110
Toplam Dénen Varhklar 3.862.172.395 5.995.941.282 4.607.702.182
Maddi Duran Varliklar 3.731.818.821 3.677.599.050 3.768.575.930
Ertelenmis Vergi Varligi 116.791.317 12.175.299 -
Toplam Duran Varhklar 4.018.454.972 3.938.029.224 3.927.552.812
Aktifler 7.880.627.367 9.933.970.506, 8.535.254.994
Ticari Borglar 483.494.305 810.017.329 422.712.358
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 740.313.831 2.195.708.404 1.353.019.747
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 1.668.151.650 797.960.493 839.076.952
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.971.905.247 3.981.336.085 2.796.224.167
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 1.786.320.413 890.470.112 582.271.253
Uzun Vadeli Karsiliklar 15.499.889 43.740.342 20.050.754
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.801.820.302 934.210.454 651.520.809,

Ozkaynaklar

3.106.901.818

5.018.423.967

5.087.510.018

Pasifler

7.880.627.367

9.933.970.506

8.535.254.994

EK 2: Lila Kagit Sanayi ve Ticaret A.S. Ozet Gelir Tablosu

(TL) 2021 2022 2023
Hasilat 6.517.012.161 12.605.316.775|  9.355.311.619
Briit Kar 2.287.421.220, 4.395.408.971  2.819.277.015

Esas Faaliyet Kariy/Zarari

1.430.517.981

2.909.602.218

1.833.254.439

Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kari/Zarari

1.432.888.738

2.912.334.255

1.842.498.171

Vergi Oncesi Kar1/Zarari

574.067.292

2.213.915.969

408.389.241

Donem Kary/Zarar

745.613.164

2.053.246.790

224.463.837

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Marbas Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz.
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