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Bu degerlendirme raporu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22.06.2013 tarihinde Resmi Gazete’de
yayinlanan Seri: VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesi uyarinca D Yatirrm Bankasi A.S. (“D
Yatirrm”) tarafindan Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. (“TSKB”) ve Yatirrm Finansman Menkul
Degerler A.S. (“Yatinm Finansman”) araciligiyla Hareket Proje Tasimaciligi ve Yiik Miihendisligi A.S.
(“Hareket” veya “Sirket”) paylarinin halka arzi kapsaminda TSKB tarafindan hazirlanan 18.04.2024
tarihli Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu dederlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay
alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirnm kararlarinin ilgili
izahname’nin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor icerisinde bulunabilecek hata ve

noksanliklardan dolayi D Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.
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. Halka Arza iliskin Bilgiler

ihragci

Hareket Proje Tasimaciligi ve Yik Mihendisligi A.S.

BIST islem Kodu

HRKET

Kote Olunacak Pazar

Yildiz Pazar

Halka Arz Sekli

Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi

Halka Arz Yontemi

Borsada Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis

Konsorsiyum Es Liderleri

TSKB ve Yatirim Finansaman

Aracilik TGra

En lyi Gayret Araciligi

Talep Toplama Tarihleri

15.05.2024 - 17.05.2024

Halka Arz Fiyati (TL) 70,00

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye (TL) 96.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye (TL) 115.200.000
Halka Arz Miktari - Toplam Nominal (TL) 24.000.000
Halka Arz Buyuklaga (TL) 1.680.000.000
Halka Agikhk Orani (%) 20,84

Tahsisat Oranlari

Yurt ici Bireysel Yatirnmcilar - %74
Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar - %25
Hareket Grup Sirketleri Calisanlari - %1

Satmama Taahhidu

Sirket ve Ortaklar igin 1 yil

Fiyat istikrari Saglayici islemler

Halka arz tarihinden itibaren 30 giin boyunca
planlanmakta, ancak vyapilacagina dair bir garanti
verilmemektedir

Kaynak: Sirket izahnamesi

Halka arz 6ncesi ve sonrasi hissedarlik yapisi asagidaki tabloda sunulmustur:

Hissedarlik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Grup Tutar (TL) Oran (%) Grup Tutar (TL) Oran (%)
Ahmet Altunkum A 14.256.000 14,85 A 14.256.000 12,38
Ahmet Altunkum C 49.104.000 51,15 ¢ 45.936.000 39,88
Abdullah Altunkum A 3.024.000 3,15 A 3.024.000 2,63
Abdullah Altunkum C 10.416.000 10,85 C 9.744.000 8,46
Samet GUrsu B 5.760.000 6,00 B 5.760.000 5,00
Samet Glrsu C 3.840.000 4,00 C 3.360.000 2,92
Cemalettin Girsu B 2.880.000 3,00 B 2.880.000 2,50
Cemalettin Giirsu C 1.920.000 2,00 C 1.680.000 1,46
Seddar Sacid Giirsu B 1.728.000 1,80 B 1.728.000 1,50
Seddar Sacid Giirsu C 1.152.000 1,20 ¢ 1.008.000 0,88
Sena Girsu B 1.152.000 1,20 B 1.152.000 1,00
Sena Grsu C 768.000 0,80 C 672.000 0,58
Halka Acik Kisim - - - C 24.000.000 20,83
TOPLAM - 96.000.000 100,00% - 115.200.000 100,00%

Kaynak: Sirket izahnamesi
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Sirket, sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylarin satisi suretiyle halka arz geliri elde edecektir.
Halka arz masraflari cikarildiktan sonra, elde edilecek net gelirin kullanim alanlari asagida
bulunmaktadir:

e Makine, ekipman, tesis ve proje yatirimlari: %50 - %60
e Finansal borglarin 6denmesi: %20 - %25

e Sirket’in isletme sermayesinin giiglendirilmesi: %20 - %25
Il.  Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket; proje tasimaciligl, ekipman kiralama, montaj ile depolama hizmeti faaliyetleri ytritmektedir.
Bu dogrultuda fiili durumda ihracgi temel olarak enerji, petrokimya, petrol ve gaz, alt yapi insaat ve
gemi insa sektérinde asagida detaylandirilan hizmetleri ifa etmektedir. Ayrica, Sirket kullandig
ekipmanlarin kurulumlarinin yapilmasi, devreye alinmasi, saha test hizmetlerinin verilmesi, ariza,
bakim ve onarimlarinin gerceklestirilmesi hizmetleri de vermektedir. Sirket istanbul, Tirkiye’de yer
alan genel merkeziile, Avrasya, Orta Dogu ve Afrika’da uluslararasi faaliyet gostermektedir. Yukaridaki
hizmetler birbirini takiben siralandiginda gériilecektir ki, ihragci nihai isletme/is sahibine gerek
duydugu lojistik, depolama, ekipman ve personel tedariki ile montaj ve mihendislik dahil tim
hizmetleri bir biitiin olarak tek tedarik¢i olarak sunmaktadir.

ihragcl, Sancaktepe/istanbul’da iki, Menemen/izmir'de iki, Adana’da bir, Dubai/Birlesik Arap
Emirlikleri’'nde bir, Kiev/Ukrayna’da bir ve Kazakistan Mangistau ilinde bir adet olmak lzere diinya
genelinde ekipman parklari ile maliyet azaltici bolge bazl hizmet tedariki gerceklestirmektedir. Anilan
ekipman parklariile Sirket, Diinyanin cesitli yerlerine génderecegi ekipmanlari Tlrkiye’den gondermek
yerine bu stratejik noktalardaki parklardaki ekipmanlari ise dahil etmektedir.

ihragci; 1SO 9001 Kalite Yonetim Sistemi belgesi ile, misterileri ve yirirliikteki mevzuatta belirtilen
gereklilikleri karsilanmakta ve musterileri tarafindan saglanan geri bildirimler sayesinde yeni hizmetler
eklenmektedir. ISO 14001 Cevre Yonetim Sistemi belgesi ile ulusal ve uluslararasi yasal diizenlemelere
uymaktadir. 1SO 45001 is Saghg ve Givenligi Yonetim Sistemi ile diizenlenen kurallar, Sirket
¢ahisanlarinin ve Sirket’in kilavuzu olma 6zelligi tasimaktadir. Sirket, tehlikeli ve olagan operasyon
alanlarinda is giivenligini saglamak icin gerekli disiplin ve egitimi saglamak amaciyla ihraggi biinyesinde
ic yonetmelik ve diizenlemeler gergeklestirilmistir.

Sirket’in bagli ortakliklari ile birlikte 636 personeli bulunmaktadir.

Hareket’in sundugu hizmetler ve faaliyetleri; proje tasimaciligl, ving ve ekipman kiralama, montaj ve
depolama hizmetleri olmak lGzere 4 (dort) kategori altinda siniflandirilmaktadir.

Proje Tasimaciligi

Proje tasimaciligl, “enerji, maden, insaat, madencilik, havacilik, rafineri ve petrokimya Uretim
tesislerine tasinmasi gereken blyik makinelerin veya Unitelerin, Uretim tesisinden alinip teslim
adresine tasinmasi slirecinde, detayli teknik analiz yapilarak, tasinacak malzemelerin minimum risk ile
en hizli sekilde tasima metoduna karar verildikten sonra, her tiirlii tasima modelini kullanarak ve tasima
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glzergahi Gzerinde muhendislik calismalari yapilarak, agir ve gabari disi parcalarin tasinmasi” olarak
aciklanabilir. Proje tasimaciligl, lojistik endistrisindeki en karmasik tasima sekillerinden biridir. Proje
tasimaciligi pek cok farkli alanda hizmet verebilir. Sirket’in hizmet verdigi alanlardan bazilari; buhar ve
gaz tlrbinleri, fabrika, enerji santralleri, boru hatlari, transformatér, kondansator ve isi kazanlari,
tanklar ve basing araclari, rayli sistem projeleri, kurutucu ve baca firinlari (Demir/Celik) ve benzeridir.

Sirket; (i) ydkOn niteligini dikkate alarak kaldirma, yikleme, tasima ve vyerine yerlestirme
planlarini/gizimlerini yapmakta, (ii) s6z konusu planlama ve cizimlere uygun kaldirma, tasima, baglama
ve sabitleme araglarinin secimini gerceklestirmekte, (iii) ylikin bir noktadan bir noktaya tasinmasi
esnasinda tim glizergah kontrollerini yapmakta (6rnegin; tasinacak yikiin agirligina gore koprilerin
tasima kapasiteleri hesaplanmakta), (iv) glizergah kontrolleri neticesinde hizmete uygun ifa edilmesi
icin gerekli gorilen kopri gliclendirme, lst gegit kaldirma, bypass yollar insa etme gibi her tirli isleri
yapmakta/yaptirmakta ve (v) yukaridaki tim hizmetlerin sunulmasi sirasinda gerekli olan tiim izin ve
ruhsatlari almaktadir.

Sirket’in proje tasimaciligl alaninda tamamladigi baslica projeler asagidaki gibidir:

- 1915 Canakkale Koprisi Tabliyelerinin Tasinmasi Projesi

- Slow Speed Load-Out Projesi (Turkiye’nin tek parca halinde en agir ve en biyik yuki)
- Turakurgan Kombine Cevrim Elektrik Santrali Projesi

- Bazyan Basit Cevrim Elektrik Santrali Tasima Projesi

- Dubai Alacakaranlik Tasimasi Projesi

Sirket, ICT50 (ilgili sektor 6zelinde 6nde gelen 50 tasimacilik sirketi) siralamasinda yer almakta ve ESTA
gibi agir yik tasimaciligi kuruluslarindan 6dil almaktadir.

Sirket’in; 252 adet SMPT (kendinden tahrikli modiiler treyler), 378 adet hidrolik modiler arag¢ ve 41
adet Low-Bed ekipmani ve bazen yikin niteligi ile sinirli 6zel yardimci ekipmanlari (riizgar tirbin
parcasi olan kule adaptorii, kanat adaptort, aski ve havuz (yiki iki ekipman arasinda tasima amaclh)
vb.) bulunmaktadir.

2023 yili itibariyla Sirket’in tasima ekipman parki kapasitesi Dinya’da 15., Avrupa’da 4. ve Tlrkiye’'de
1. konumundadir.

Ek olarak Hareket; Kazakistan, Ozbekistan ve cevre ilkelerde proje tasimaciligi faaliyetini
tamamlayacak sekilde agir yuklerin tahliye edilmesi hizmeti sunan Hazar Denizi’'nde bulunan Bautino
TS Marine Base Limani’nin bir kisminin isletme hakkini 545 yilhigina devir almistir. 01.04.2020
tarihinden itibaren gecerli olacak bu siirecte Sirket, kendisi tarafindan isletilen iskelenin tiim ticari ve
operasyonel haklarina tek basina sahiptir.

Sirket, Kazakistan ve hinterlandi olan Ozbekistan, Kirgizistan ve Tacikistan icin dzellikle agir ve gabari
disi proje yiikleri agisindan stratejik bir Sneme sahip limaninin bir kismini isbu izahname tarihi itibariyla
isletmeye devam etmektedir.

Bautino TS Marine Base Limani; Kazakistan, Ozbekistan, Kirgizistan ve Tacikistan icin stratejik dneme
sahip, uluslararasi standartlarda bir heavy lift limani olarak hizmet sunmaktadir.
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Ving ve Ekipman Kiralama

Ekipman kiralama; her tirli ve her blyuklikte olan makine, esya ve aletlerin sinirli bir sire icin
kiralanmasi hizmetidir. Kiralama, ekipmani satin almak istemeyen musteriler icin bir hizmet sektori
olup son dénemlerde paylasim ekonomisi ve dongiisel ekonominin bir pargasi haline gelmistir. Sirket’in
sundugu kiralama hizmeti birka¢ glinden birkac yila kadar strebilmektedir.

Bu kapsamda da Sirket; enerji (nilikleer, riizgar, termik santraller), petrokimya, petrol ve gaz, alt yapi
insaat ve gemi insa sektorlerine konu yiklerin kaldirilmasi, monte edilmesi ve insasi kapsaminda uzun
ve kisa siireli ving ve ekipman kiralamasi yapmaktadir.

Sirket blinyesinde; 30 ton — 2200 ton kaldirma kapasitesine sahip 23 adet paletli ve 40 adet mobil
vingler, 10 adet hi-up, arazi tipi 33 adet ving, gantry ving, 203 adet 8 metre — 48 metre calisma
yuksekliginde Manliftler, 2 adet 3 ton — 10 ton kapasiteli forkliftler ile 11 adet 14 metre — 4 ton
kapasiteli telehandler bulunmaktadir.

Montaj Hizmeti

Avrupa Birligi Ulkelerinin en ¢ok kullandiklari yenilenebilir enerji kaynagi ise Rizgar Enerji Santralleri
(RES)’dir. Tirkiye toplamda 48000 MW’lik riizgar enerijisi potansiyeliyle, elektrik ihtiyacinin yarisini bu
kaynaktan karsilayabilecek potansiyele sahiptir. Ayrica, 2027 yilina kadar 16000 MW’lik rlizgar enerjisi
kapasitesinin devreye alinmasi hedeflenmektedir.

Hareket, ozellikle riizgar santrallerinin ve liman/konteyner ellegleme vinglerinin montaj ve kurulum
islerini kendi ekip ve ekipmanlari ile gergeklestirmektedir. Bu kapsamda Sirket; miihendislik hizmetleri,
proje yonetimi, fabrikadan sahaya tasima, kurulum hizmetleri, sebeke hattina baglama, kurulum ve
montaj sonrasi bakim hizmetleri sunmaktadir. 2023 yili itibariyla ise Sirket, toplam 1.606 adet 5.068
MW riizgar tirbini kapsaminda tasima, montaji ve ekipman kiralama hizmeti sunmustur.

Depolama Hizmetleri

Tedarik zinciri yonetiminin temel amaci, misteri memnuniyetinin tim tedarik zinciri icin miimkdn olan
en disik maliyetle karsilanmasidir. Hammadde asamasindan imalat ortamina, oradan da tiiketim
noktalarina tasinmasi gereken esya ve trtinlerin belirli merkezlerde depolanmasi, dagitim aginin siirekli
ve gilvenli bir sekilde islemesine yardim etmekte, depolama silreclerinin etkinlik ve etkililigi
isletmelerin performansini dogrudan etkilemektedir.

Sirket; sahibi oldugu/islettigi depolama sahalarinda rlzgar santrallerine ait parcalari depolama,
ylikleme ve bosaltma hizmetleri sunmaktadir.

ihraggl; Sancaktepe/istanbul’da iki, Menemen/izmir'de iki, Adana’da bir, Dubai/Birlesik Arap
Emirlikleri’nde bir, Kiev/Ukrayna’da bir ve Kazakistan Mangistau ilinde bir adet olmak tizere Diinya
genelindeki acik alan sahalarinda depolama hizmeti sunmaktadir. Bu hizmet hem Sirket’in yukarida
acitklanan hizmetleri cercevesinde destek amacghh hem de ayrica faturalanmaya tabi olarak
sunulmaktadir.
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Sirket’in yukarida belirtilen faaliyet ve hizmetleri birlikte degerlendirildiginde; proje tasimaciligi basta
olmak Uizere sunulan bitln hizmetler bakimindan Sirket, nihai isletme sahibine gerek duydugu lojistik,
depolama, ekipman ve personel tedariki ile montaj ve mihendislik dahil tim hizmetleri bir biitiin
olarak sunmaktadir.

Kaynak: Sirket izahnamesi

IIl.  Satislar Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket Satislarinin Cografi Kirithmi

Hasilat (Bin TL) 2021 2022 2023
Turkiye 1.900.511 1.677.324 1.475.044
Orta Dogu ve Kuzey Afrika 163.432 260.883 403.899
Orta Asya ve Kafkaslar 24.305 19.773 70.006
Avrupa 162.500 90.331 67.973
Eliminasyonlar (495.775) (378.253) (423.279)
Toplam Satiglar 1.754.975 1.670.059 1.593.643

Kaynak: Sirket izahnamesi

Sirket Satislarinin Faaliyet Alanina Gére Kirilimi

Hasilat (Bin TL) 2021 2022 2023
Proje Tagimaciligi 770.313 641.756 542.443
Ving ve Ekipman Kiralama 667.856 806.513 689.436
Montaj ve Depolama 146.412 116.672 179.783
Diger 170.394 105.118 181.981
Toplam 1.754.975 1.670.059 1.593.643

Kaynak: Sirket izahnamesi

V. Finansal Tablolar:

Gelir Tablosu (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Hasilat 1.754.974.559 1.670.058.565 1.593.642.525
Satislarin Maliyeti (1.125.706.883) (1.148.599.866) (1.017.069.733)
Brut Kar 629.267.676 521.458.699 576.572.792
Esas Faaliyet Kari 582.855.123 329.801.959 331.286.624
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kari 550.294.944 133.731.859 421.738.403
Vergi Oncesi Kar 612.831.171 662.799.836 1.469.045.473
Net Dénem Kari 384.917.981 275.596.099 1.065.981.200
Bilango (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Donen Varliklar 994.708.761 763.554.485 793.020.950
Duran Varliklar 4.197.579.275 4.954.590.398 5.940.132.030
Toplam Varliklar 5.192.288.036 5.718.144.883 6.733.152.980
Kisa Vadeli Yiiktimlultikler 1.303.750.468 935.387.855 934.770.474
Uzun Vadeli Yikumlalikler 1.786.632.645 1.842.218.285 1.832.718.435
(jzkaynaklar 2.101.904.923 2.940.538.743 3.965.664.071
Toplam Kaynaklar 5.192.288.036 5.718.144.883 6.733.152.980
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V. Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

TSKB tarafindan hazirlanan 18.04.2024 tarihli Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nda Pazar Yaklasimi ve Gelir
Yaklasimi ydntemlerinin uygulanmasi uygun gériilmistiir. Ozsermaye degerinin hesaplanmasinda Gelir

Yaklasimi yontemine toplam %50, Pazar yaklasimi yontemine %50 agirhk verilmistir.

1- Pazar Yaklasimi — Piyasa Carpanlari Analizi

Halka acik benzer sirket carpan analizi kapsaminda hem Tirkiye hem de yurt disinda benzer
faaliyetlerde bulunan halka agik sirketler incelenmistir. S6z konusu analiz kapsaminda, Tirkiye'de
benzer faaliyetlerde bulunan halka agik sirket bulunmadigi icin yalnizca yurt disi benzer sirketlerin
Firma Degeri/FAVOK carpani kullanilmistir. Degerlemeye baz olusturacak carpanlarin bulunmasinda
kullanilacak sirketlerin belirlenmesinde ilgili sirketlerin proje tasimaciligi, ving ve ekipman kiralama,
montaj ve depolama sektorlerinde yer almasina dikkat edilmistir. Piyasa ¢arpanlari analizi kapsaminda
incelenen sirketler benzerlik ve firma degeri buyulklikleri bakimindan segilmis olup s6z konusu
sirketlerin medyan degerleri hesaplanmistir. Degerlemeye konu olan firmalar, operasyonlarini yurt
disinda ylriten benzer veya ayni sektorde faaliyet gosteren halka acik sirketlerden olusmaktadir.
Sirket’in yiiksek ihracat faaliyetleri dikkate alinarak yurt disi benzer sirketlerin ¢carpan analizi sonucu
%50 agirliklandiniimigtir. Carpan analizi kapsaminda degerlendirilen yurt disi benzer sirket ¢carpanlarina

%15,00 oraninda iskonto uygulanmistir.

Yurt Dis1 Carpan Analizi Sonug

FD / FAVOK Carpani (x) 10,80

Firma Degeri (Bin EUR) 259.513
Net Borg / (Net Nakit) (Bin EUR) 42.855
Ozsermaye Degeri (Bin EUR) 216.658
iskontosuz Pay Birim Degeri 78,21*

*18.04.2024 TCMB EUR/TRY alis kuru lzerinden hesaplanmistir. (1 EUR=34,6559)

Sonug olarak, 6z sermaye degeri carpan analizine gore 216.688.000 EUR olarak hesaplanmistir. Bu

analize gore iskontosuz pay basina deger 78,21 TL'ye tekabul etmektedir.
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2- Gelir Yaklasimi - indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (“iNA”)

Sirkete ait toplam serbest nakit akimlari ve terminal deger, %12,41 AOSM ile degerleme tarihine

indirgenmis ve net finansal borg distilerek 6zsermaye degeri 325.037.000 EUR olarak hesaplanmistir.

indirgenmis Nakit

Akimlari 20247 2025T 20267 2027T 2028T 20297 2030T 2031T 20321

(Bin EUR)

Net Satiglar 81.860  105.652 125438 145546 164310  181.310  199.246  217.591 236736  257.578

Yillik Biiyiime Orani (%) %34,4 %29,3 %18,7 %16,0 %12,9 %10,2 %10,1 %9,2 %8,8 %8,8

FVOK 21.979 31.297 39.342 47.209 53323 58.911 65.754 71.96 78.599 85.669

FVOK Marji (%) %23,0 %23,1 %22,9 %22,9 %22,8 %22,8 %22,7 %22,6 %22,5 %22,5

FAVOK 33.045 425522 50.471 58.524 64.747 70.406 77.333 83.677 90.381 97.446

FAVOK Marji (%) %15,5 15,4 15,3 15,3 %15,3 15,3 %15,2 %15,2 %15,1 %15,1

g:tgii;';time Sermayesi 3.135 3.556 3.863 3.856 3518 3.109 3.437 3.404 3.567 3.867

Yatinim Harcamalari 42.113 11.093 5.093 5.093 5.093 4.753 4.753 4.753 4.753 4.753

Vergi 5.495 7.749 9.761 11.727 13.256 14.697 16.408 17.959 19.619 21.387

Serbest Nakit Akimlari -17.697 20.149 31.755 37.848 42.880 47.833 52.736 57.561 62.443 67.439

AOSM %12,41 %12,41 %12,41 %12,41 %12,41 %12,41 %12,41 %12,41 %12,41 %12,41

indirgeme Orani %89,0 %79,1 %70,4 %62,6 %55,7 %49,6 %44,1 %39,2 %34,9 %31,1

m:ﬁ::mi§ Nakit -15.744 15.947 22.358 23.707 23.895 23.713 23.258 22.584 21.796 20.942
T

Ozsermaye %73,48

Borg %26,52

Vergi Orani %25

Beta 1,00

Risksiz Getiri Orani %8,03

Piyasa Risk Primi %6,00

Ozsermaye Maliyeti %14,03

Borglanma Maliyeti %10,53

Vergi Sonrasi Borglanma Maliyeti %7,90

AOSM %12,41

iNA Toplami 182.456
Terminal Blylime Orani 1%

Terminal Deger 597.164
Terminal Deger’in Buglinkii Degeri 185.436
Firma Degeri 367.892
Net Borg 42.855
Ozsermaye Degeri 325.037
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RANRAS FIYAT TESPIT RAPORUNA iLiSKiN DEGERLENDIRME RAPORU

Degerleme Sonucu:

Sirket’in degerlemesinde INA ve Carpan Analizleri esit agirliklandiriimis olup, birim pay degeri 97,78 TL
olarak hesaplanmistir. %28,41 halka arz iskontosu sonrasinda ise pay birim degeri 70,00 TL olarak

hesaplanmistir.

Agirliklandinlmis Ozsermaye

Degerleme Ozeti Agurlik Degeri (Bin EUR)
Gelir Yaklasimi - indirgenmis Nakit Akislari %50 162.519
Piyasa Yaklagimi - Yurt Disi Benzer Sirket Carpanlari %50 108.329
Agirhiklandirilmis Ozsermaye Degeri (TL) 270.848

Degerleme Sonucu

Agirliklandiriimis Ozsermaye Degeri (Bin EUR) 270.848
18.04.2024 Tarihli TCMB Euro Alis Kuru 34,6559
Agirhiklandirilmis Ozsermaye Degeri (Bin TL) 9.386.468
Odenmis Sermaye (TL) 96.000.000
Birim Pay Degeri (TL) 97,78
Halka Arz iskontosu (TL) 28,41%
iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 70,00

VI. Goriis

e Hareket icin TSKB'nin hazirladigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu dahilinde Sirket hakkinda

kapsamli ve detayli bilgi verilmistir. Degerleme yontemleri de ayrintili bir sekilde agiklanmistir.

e Degerleme calismasinda Carpan Analizi ve indirgenmis Nakit Akimlari yéntemleri kullanilmistir.
Carpan Analizi kapsaminda yurt disi benzer sirketlerin FD/FAVOK dikkate alinmis olup, Carpan
Analizi ve indirgenmis Nakit Akimlari ile bulunan degerlerin esit agirliklandirilmasini makul

buluyoruz.
e Carpan Analizi icin medyan degerlerinin dikkate alinmasinin saglikli oldugunu distniyoruz.

e INA analizinde kullanilan agirlikli ortalama sermaye maliyetinin ve hesaplamayi olusturan

bilesenlerin muhafazakar ve makul oldugunu dislintyoruz.

e Carpan Analizi ve indirgenmis Nakit Akimlari yéntemleriyle bulunan degere %28,41 halka arz
iskontosu uygulanmasinin son donemlerde gerceklesen halka arzlarda uygulanan iskontolarla

uyumlu ve makul oldugu gorusiindeyiz.

e Projeksiyonlar icin kullanilmis olan varsayimlar da genel anlamda iyi aciklanmis olup,
izahnamede yer alan riskler sakl kalmak kaydiyla, Hareket i¢in 70,00 TL'lik halka arz fiyatinin

makul oldugunu dislintyoruz.
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