GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Hareket Proje Tasimaciligi ve Yiik Miihendisligi A.S. Mayis 2024

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin Hareket Proje Tasimaciligl ve Yik
Mihendisligi A.S. (“Hareket” ve/veya “Sirket” ve/veya “Ihracci”) icin hazirladig Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu
degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif
icermemektedir. Bu raporda yer alan Sirket verileri Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka arza iliskin
yatirim kararlarini KAP’ta yayinlanan Izahname’yi inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Cikarilmig Sermaye (TL) 96.000.000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 24.000.000
Halka Arz Bzeti Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye (TL) 115.200.000 [Halka Acilacak Oran (%) 20,83%

Sermaye Arttirimi (TL) 19.200.000 |Halka Arz Satis Fiyati (TL) 70,00

Mevcut Pay Satigi (TL) 4.800.000 |Satig Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama, En iyi Gayret Aracilig)

Ortaklik Yapisi

Pay Sahibi Halka Arz Oncesi Pay Sahipligi Yapisi Halka Arz Sonrasi Pay Sahipligi Yapisi
Grubu Tutar (TL) Oran (%) Grubu Tutar (TL) Oran (%)
Ahmet Altinkum A 14.256.000 14,85% A 14.256.000 12,38%
C 49.104.000 51,15% o 45.936.000 39,88%
A 3.024.000 3,15% A 3.024.000 2,63%
Abdullah Altinkum c 10.416.000 10,85% c 9.744.000 8,46%
Samet Giirsu B 5.760.000 6,00% B 5.760.000 5,00%
C 3.840.000 4,00% C 3.360.000 2,92%
Cemalettin Giirsu B 2.880.000 3,00% B 2.880.000 2,50%
o 1.920.000 2,00% o 1.680.000 1,46%
Seddar Sacid Giirsu B 1.728.000 1,80% B 1.728.000 1,50%
C 1.152.000 1,20% C 1.008.000 0,88%
Sena Giirsu B 1.152.000 1,20% B 1.152.000 1,00%
C 768.000 0,80% C 672.000 0,58%
Halka Agik Kisim - - - o 24.000.000 20,83%
Toplam = 96.000.000 100,00% = 115.200.000 100,00%

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Gnemli Bilgiler

Sirket; proje tasimaciligl, ekipman kiralama, montaj ile depolama hizmeti faaliyetleri yiritmektedir. Bu dogrultuda fiili
durumda Ihraggl temel olarak enerji, petrokimya, petrol ve gaz, alt yapi insaat ve gemi insa sektdriinde hizmetleri ifa
etmektedir. Ayrica, Sirket kullandigi ekipmanlarin kurulumlarinin yapilmasi, devreye alinmasi, saha test hizmetlerinin
verilmesi, ariza, bakim ve onarimlarinin gerceklestirilmesi hizmetleri de vermektedir. Sirket Istanbul, Tiirkiye'de yer alan
genel merkezi ile, Avrasya, Orta Dogu ve Afrika'da uluslararasi faaliyet gostermektedir. Yukaridaki hizmetler birbirini
takiben siralandiginda goériilecektir ki, Ihracci nihai isletme/is sahibine gerek duydugu lojistik, depolama, ekipman ve
personel tedariki ile montaj ve miihendislik dahil tiim hizmetleri bir biitiin olarak tek tedarikci olarak sunmaktadir. IThracgi,
Sancaktepe/Istanbul'da iki, Menemen/izmir'de iki, Adana'da bir, Dubai/Birlesik Arap Emirlikleri'nde bir, Kiev / Ukrayna'da
bir ve Kazakistan Mangistau ilinde bir adet olmak lizere diinya genelinde ekipman parklari ile maliyet azaltici bélge bazli
hizmet tedariki gerceklestirmektedir. Anilan ekipman parklariile Sirket, Diinyanin gesitli yerlerine gonderecegi ekipmanlari
Turkiye'den géndermek yerine bu stratejik noktalardaki parklardaki ekipmanlari ise dahil etmektedir. Sirket'in bagli
ortakliklari ile birlikte 636 personeli bulunmaktadir.
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2. Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Halka arz, Sirket'in sermaye artirimi ile gergeklesecek halka arzdan toplam 1.294.615.910 TL net gelir elde edecektir. Halka
Arz Eden Pay Sahipleri, halka arzdan 326.428.540 TL gelir elde edecektir.

Sirket paylarinin halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallasma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, Sirket'e deger
yaratacak yatirim firsatlarinin fonlanmasi, bilinirlik ve taninirligin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin
daha glicll bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimliginin giiclendirmesi hedeflenmektedir.

Halka arz sermaye artirimi ve ortak satisi yolu ile gerceklestirilecektir. Ortak satisi ile elde edilecek kaynagin kullanimi Halka
Arz Eden Pay Sahipleri'nin tasarrufunda olacaktir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin toplamda 4.800.000 adet payi ve toplamda 19.200.000 adet yeni ihrag edilecek pay ile
birlikte toplamda 24.000.000 adet pay halka arz kapsaminda satilacaktir. Sirket, pay sahiplerinin satisindan herhangi bir
gelir elde etmeyecektir.

Sirket’in sermaye artirimi yoluyla ihrag edecegi 19.200.000 TL nominal degerli pay karsiligi elde edilecek kaynaktan halka
arz maliyetleri dlsuldikten sonra kalan kismi asagida gosterilen oranlarda de amaglarla kullanilmasi planlanmaktadir.

Kullanim Alanlari:

e Makine, ekipman, tesis ve proje yatirimlari (%50 - %60)
e Finansal Borclarin Odenmesi (%20 - %25)

e Sirket’in Isletme Sermayesinin giiclendirilmesi (%20 - %25)

3.6zet Finansallar

Gelir Tablosu (TL)

31.12.2021

31.12.2022

31.12.2023

Hasilat 1.754.974.559 1.670.058.565 1.593.642.525
Satislarin Maliyeti (1.125.706.883) (1.148.599.866) (2.017.069.733)
Brat Kar 629.267.676 521.458.699 576.572.792
Esas Faaliyet Kari 582.855.123 329.801.959 331.286.624
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kari 550.294.944 133.731.859 421.738.403
Vergi Oncesi Kar 612.831.171 662.799.836 1.469.045.473
Net Donem Kari 384.917.981 275.596.099 1.065.981.200

Bilanco (TL)
Do6nen Varliklar

Duran Varliklar

Toplam Varliklar

Kisa Vadeli Yukimlalikler
Uzun Vadeli YikUmliltkler
Ozkaynaklar

Toplam Kaynaklar

31.12.2021
994.708.761
4.197.579.275
5.192.288.036
1.303.750.468
1.786.632.645
2.101.904.923
5.192.288.036

31.12.2022
763.554.485
4.954.590.398
5.718.144.883
935.387.855
1.842.218.285
2.940.538.743
5.718.144.883

31.12.2023
793.020.950
5.940.132.030
6.733.152.980
934.770.474
1.832.718.435
3.965.664.071
6.733.152.980
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4.Degerleme

Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yéntemleri kullanilmistir:

e Indirgenmis Nakit Akisi (INA)
e Carpan Analizi (FD/FAVOK)

Indirgenmis Nakit Akigi (INA)

AOSM

Carpan Analizi

Ozsermaye 73,48%

Borg 26,52%

Vergi Orani 25%

Beta 1,00

Risksiz Getiri Orani 8,03%

Piyasa Risk Primi 6,00%

Ozsermaye Maliyeti 14,03%

Borglanma Maliyeti 10,53%

Vergi Sonrasi Bor¢lanma Maliyeti  7,90%

AOSM 12,41%

Bin EUR 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
Net Satiglar 81.680 105.652 125.438 145.546 164.310 181.310 199.246 217.591 236.736 257.587
FVOK 21.979 31.297 39.342 47.209 53.323 58.911 65.754 71.960 78.599 85.669
FAVOK 33.045 42.522 50.471 58.524 64.747 70.406 77.333 83.677 90.381 97.446
Net Isletme Sermayesi Degisimi 3.135 3.556 3.863 3.856 3.518 3.109 3.437 3.404 3.567 3.867
Yatirim Harcamalari 42,113 11.093 5.093 5.093 5.093 4.753 4.753  4.753 4.753 4.753
Vergi 5.495 7.749 9.761 11.727 13.256 14.697 16.408 17.959 19.619 21.387
Serbest Nakit Akimlari (17.697) 20.149 31.755 37.848 42.880 47.833 52.736 57.561 62.443 67.439
AOSM 12,41% 12,41% 12,41% 12,41% 12,41% 12,41% 12,41% 12,41% 12,41% 12,41%
indirgemeOranl 89,0% 79,1% 70,4% 62,6% 55,7% 49,6% 44,1% 39,2% 34,9% 31,1%
indirgenmi§NakitAk|mlarl (15.744) 15.947 22.358 23.707 23.895 23.713 23.258 22.584 21.796 20.942
INA Toplami 182.456

Terminal Blyiime Orani 1%

Terminal Deger (TD) 597.164

TD'nin Bugtinki Degeri 185.436

Firma Degeri 367.892

Net Borg (31.12.2023) 42.855

Ozsermaye Degeri 325.037

FD/FAVOK

Firma Degeri

Net Bor¢

Ozsermaye Degeri

Iskontosuz Birim Pay Degeri (TL)

259.513

42.855
216.658
78,21*

*18.04.2024 TCMB EUR/TRY alis kuru lzerinden hesaplanmustir. (1 EUR=34,6559)
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Degerleme Yontemleri Sonuclari

Degerleme Ozeti (Bin EUR) Ozsermaye Degeri Agirlik Agiruklandirilmig Ozsermaye Degeri
indirgenmis Nakit Akimlari 325.037 50% 162.519
Piyasa Carpanlari Analizi 216.658 50% 108.329
Agiruklandirilmis Ozsermaye Degeri 270.848
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri (Bin EUR) 270.848
18.04.2024 Tarihli TCMB Euro Alis Kuru 34,6559
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri (Bin TL) 9.386.468
Odenmis Sermaye (TL) 96.000.000
Birim Pay Degeri (TL) 97,78
Halka Arz Iskontosu (TL) 28,41%
iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 70,00

5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Hareket Proje Tasimaciligl ve Yiik Mihendisligi A.S. hakkinda verilen bilgilerin kapsamli,
yeterli ve anlasilir oldugunu diistiniiyoruz. Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukga detaylidir.

e Hareket icin yapilan degerleme calismasinda “Piyasa Carpanlari Analizi” ve “Indirgenmis Nakit Akimi Analizi”
kullanilmistir. Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde aciklandigini diistiniiyoruz.

e Kullanilan yéntemler icerisinde indirgenmis Nakit Akimlari ve Carpan Analizi ¢iktisina esit agirlik verilmesini ihtiyatl
buluyoruz.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %28,41 iskonto orani uygulanarak 70,00 TL pay basina
fiyat hesaplanmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanligl stzlesmesi gergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm aracinin alim-satim ©&nerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S.
tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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