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HAREKET PROJE TASIMACILIGI VE Fiyat Tespit Raporu Hakkinda

YUK MUHENDISLIGI A.S. Degerlendirme Raporu

Fiyat Tespit Degerlendirme Raporu, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 12/02/2013 tarihli ve 5/145
say1li kararinda yer alan; paylart ilk kez halka arz1 dncesi uygulanacak esaslarinin 7. Maddesine
dayanilarak hazirlanmistir. Ilgili madde;

*Halka arza aracilik eden kurulus tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu, baska bir kurulus
tarafindan analiz edilebilir. S6z konusu analist raporunun hazirlanmasi halinde, halka arz
fiyatina iligkin goriis beyan edilmesi ve raporun en geg¢ ilgili halka arzin basladig: tarihte
Kamuyu Aydimnlatma Platformu’nda halka agilacak ortakliga iliskin boélumde ve bu raporu
hazirlayan kurulusun internet sitesinde ilan edilmesi zorunludur.

HALKA ARZ OZETi

Halka Arz Talep Toplama Tarihleri | 15-16-17 Mayis

A | Halka Arz Fiyati 70,00 TL
Borsa Kodu HRKET
Islem Gorecegi Pazar Yildiz Pazar

Halka Arz Talep Toplama Yo6ntemi | Sabit Fiyatla Talep Toplama

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. - Yatirim
Finansman Menkul Degerler A.S.

%74 Yurt i¢i Bireysel - 17.760.000 TL Nominal
Tahsisat Gruplari %25 Yurt I¢i Kurumsal - 6.000.000 TL Nominal
%1 Grup Calisanlar1 - 240.000 TL Nominal
19.200.000 TL Nominal Sermaye Artirimi
4.800.000 TL Nominal Ortak Satis1

Konsorsiyum Lideri

B | Halka Arz Sekli

C | Halka Arz Oncesi Sermaye 96.000.000 TL Nominal
D |Halka Arz Sonrasi Sermaye 115.200.000 TL Nominal
A*B | Halka Arz Biiyiikliigii 1.680.000.000 TL

(A*C) | Halka Arz Oncesi Piyasa Degeri 6.720.000.000 TL

(A*D) | Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri 8.064.000.000 TL

(B/D) | Halka Acikhik Oram 20,83%

Satmama Taahhudu Sirket ve Ortaklar i¢in 1 y1l

Paylarin Borsa'da islem gérmeye baslamasin

Fiyat Istikrarim Saglayic1 islemler | takiben 30 giin siireyle fiyat istikrarini saglayici
islemlerin yapilmasi planlanmaktadir.

Katihm Endeksi Uygundur
1) %50-%60 Makine, ekipman, tesis ve proje
yatirimlari
2) %20-%25 Finansal borglarin 6denmesi

Fon Kullanim Yeri 3) %20-%25 Isletme sermayesinin giiclendirilmesi

Sirket menfaatleri ve piyasa kosullar1 dogrultusunda
ifade edilen kategoriler arasinda %10'a kadar ge¢is
yapabilecektir

Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yonelik yorumlari iletmek
amaciyla hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A.$. higbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan géris ve dustincelerin Global Menkul Degerler A.$. yonetimi
icin higbir baglayiciigr yoktur. Global Menkul Degerler A.$. yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portféylinde bulundurabilir ve/veya bu
sirketlere danismanlik hizmeti verebilir. Bu yayin, Global Menkul Degerler A.$.'nin izni olmadan kopyalanamaz ve/veya dagitilamaz; bilgisayar
sistemlerine aktarilamaz. © 2024 Global Menkul Degerler A.S.
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1. Sirket Profili

e Hareket Proje Tasimaciligi ve YUk Miihendisligi A.S. (‘‘Hareket’” ve/veya ‘Sirket’”)
proje tasimaciligi, ekipman kiralama, montaj ile depolama hizmeti faaliyetleri
yiritmektedir.

o Sirket kullandig1 ekipmanlarin kurulumlarinin yapilmasi, devreye alinmasi, saha test
hizmetlerinin verilmesi, ariza, bakim ve onarimlarinin gerceklestirilmesi hizmetleri de
vermektedir.

e Hareket'in sundugu hizmetler ve faaliyetleri; proje tagimaciligi, ving ve ekipman
kiralama, montaj ve depolama hizmetleri olmak iizere 4 (dort) kategori altinda
siniflandirilmaktadir.

Ortaklik Yapisi

e Halka arz dncesi ve sonrasi planlanan ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Ortakhik Yapisi
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Py == Pay
Gl Grubu Grubu
Sermaye (TL) Oran (%) Sermaye (TL) Oran (%)
A 14.256.000 14,85% A 14.256.000 12,38%
Ahmet Altinkum
C 49.104.000 51,15% C 45.936.000 39,88%
A 3.024.000 3,15% A 3.024.000 2,63%
Abdullah Altinkum
C 10.416.000 10,85% C 9.744.000 8,46%
. B 5.760.000 6,00% B 5.760.000 5,00%
Samet Glirsu
C 3.840.000 4,00% C 3.360.000 2,92%
L B 2.880.000 3,00% B 2.880.000 2,50%
Cemalettin Glrsu
C 1.920.000 2,00% C 1.680.000 1,46%
L B 1.728.000 1,80% B 1.728.000 1,50%
Seddar Sacit Giirsu
C 1.152.000 1,20% C 1.008.000 0,88%
. B 1.152.000 1,20% B 1.152.000 1,00%
Sena GUrsu
C 768.000 0,80% C 672.000 0,58%
Halka A¢ik Kisim - - - C 24.000.000 20,83%
TOPLAM 96.000.000 100,00% - 115.200.000 100,00%
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2. Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi

e Sirket paylarinin halka arz1 ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagma, Sirket degerinin
ortaya ¢ikmasi, Sirket'e deger yaratacak yatirim firsatlarinin fonlanmasi, bilinirlik ve
taninirligin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gii¢lii bir
sekilde uygulanmasi, Sirket'in kurumsal kimliginin giiclendirmesi hedeflenmektedir

Halka arzdan elde edilecek fonun kullanim yerlerine asagidaki gibidir;

Makine,ekipman, tesis ve proje yatirimlari %50-%60
Isletme sermayesinin guclendirilmesi %20-%25
Finansal borglarin azaltilmast %20-%25

3. Finansal Tablolar

3.1. Bilanco
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Dénen varhiklar 994.708.761 763.554.485 793.020.950
Duran varhklar 4.197.579.275 4.954.590.398 5.940.132.030
TOPLAM VARLIKLAR 5.192.288.036 5.718.144.883 6.733.152.980
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.303.750.468 935.387.855 934.770.474
Uzun vadeli yukamlalukler 1.786.632.645 1.842.218.285 1.832.718.435
Toplam Yukumlulukler 3.090.383.113 2.777.606.140 2.767.488.909
Toplam Ozkaynaklar 2.101.904.923 2.940.538.743 3.965.664.071
TOPLAM KAYNAKLAR 5.192.288.036 5.718.144.883 6.733.152.980

3.2. Gelir Tablosu

GELIR TABLOSU (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Hasilat 1.754.974.559 1.670.058.565 1.593.642.525
Satislarin Maliyeti (1.125.706.883)  (1.148.599.866)  (1.017.069.733)
Brut Kar 629.267.676 521.458.699 576.572.792
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (30.013.591) (44.895.595) (53.587.790)
Genel Yonetim Giderleri (-) (127.943.681) (146.517.741) (170.286.617)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 308.882.323 161.283.518 197.919.694
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (197.337.604) (161.526.922) (219.331.455)
Esas Faaliyet Kari 582.855.123 329.801.959 331.286.624
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 65.526.730 82.381.343 95.437.496
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (98.086.909) (278.451.443) (4.985.717)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar 550.294.944 133.731.859 421.738.403
Finansman Gelirleri 54.538.118 94.542.362 40.103.754
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Finansman Giderleri (-) (243.841.902) (240.117.191) (323.392.871)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari/ (Kayiplari) 251.840.011 674.642.806 1.330.596.187
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar 612.831.171 662.799.836 1.469.045.473
Surdurtlen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (227.913.190) (387.203.737) (403.064.273)
Donem Vergi Gideri/Geliri (25.253.273) (202.814) (14.780.640)
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri (202.659.917) 387.000.923 388.283.633
Dénem Kari 384.917.981 275.596.099 1.065.981.200
Doénem Kar / Zararinin Dagilim

Kontrol Giici Olmayan Paylar 66.204.151 84.539.970 28.652.857
Ana Ortaklik Paylar 318.713.830 191.056.129 1.037.328.343
Pay Basina Kazan¢ 2.196 1.572 6.080

4. Degerleme

Sirket’in pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri

kullanilmistir.

e Gelir Yaklasim: indirgenmis Nakit Akim1 Analizi (INA) — 50%
e Pazar Yaklasimi: Piyasa Carpanlar1 Analizi — 50%

a- FD/FAVOK

4.1. indirgenmis Nakit Akimi

e Serbest nakit akis1 projeksiyonlari, %1,00 sonsuz biiylime oran1 ve sabit %12,41 AOSM
ile indirgenen verilerle ¢ikan sonuca 31 Aralik 2023 bilango tarihindeki 42,9 milyon
Euro* net borg diistildiigiinde 325.037.374 Euro** 6zsermaye degerine ulasilmaktadir.

AXON\Y|

Ozsermaye / (Borg+Ozsermaye) 73,48%
Borg / (Borg+Ozsermaye) 26,52%
Vergi Orani 25,00%
Beta 1,00
Risksiz Getiri Orani 8,03%
Piyasa Risk Primi 6,00%
Oz Sermaye Maaliyeti 14,03%
Borclanma Maaliyeti 10,53%
Vergi Sonrast Borglanma Maliyeti 7,90%
AOSM 12,41%
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INA (bin EUR) 2024T  2025T  2026T  2027T  2028T  2029T 2030T  2031T  2032T
Net Satislar 81.680 105.652 125.438 145546 164.310 181.310 199.246 217591 236.736 257.587
Yillik biytme (%) 34,4% 29,3% 18,7% 16,0% 12,9% 10,2% 10,1% 9,2% 88% 8,8%
FVOK 21979 31.297 39.342 47209 53.323 58911 65.754 71960 78.599 85.669
FVOK Marji 26,9% 29,6% 31,4% 32,4% 32,5% 32,5% 33,0% 33,1% 332% 33,3%
FAVOK 33.045 42522 50471 58524 64747 70406 77.333 83.677 90.381 97.446
FAVOK Marji 40,5% 40,2% 40,2% 40,2% 39,4% 38,9% 38,8% 38,5% 382% 37,8%
Net Isletme

S 3.135 3.556 3.863 3.856 3.518 3.109 3.437 3.404 3.567 3.867
Sermayesi Degisimi

Yatirim Harcamalari 42.113 11.093 5.093 5.093 5.093 4.753 4.753 4.753 4753 4.753
Vergi 5.495 7.749 9.761 11.727 13.256 14697 16.408 17.959 19.619 21.387

Serbest Nakit (17.697) 20149 31755 37.848 42.880 47.833 52736 57561 62.443 67.439

Akimlar: (SNA)
AOSM 1241% 1241% 1241% 1241% 1241% 1241% 12/41% 12/41% 12,41% 12,41%
Indirgeme Oran1 89,00% 79,1% 70,4% 62,60% 55,70% 49,60% 44,10% 39,20% 34,90% 31,10%

Indirgenmis Nakit (57,0 15047 20358 23707 23895 23713 23258 22584 21796 20.942

Akimlar (INA)

INA Toplam 182.456
Terminal Biiylime Orant 1,00%
Terminal Deger (TD) 597.164
TD'nin Bugiinkii Degeri 185.436
INA Firma Degeri 367.892
Net Borg (31.12.2023) 42.855
Ozsermaye Degeri 325.037
Iskontosuz Birim Pay Degeri (TL) 117,34**

*29.12.2023 tarihli EUR/TRY alis kuru kullanimustir.
**18.04.2024 tarihli EUR/TRY alig kuru kullanilmistir.

e INA analizi sonucunda, Hareket'in 96.000.000 TL 6denmis sermayesine gore
hesaplanan iskonto dncesi pay degeri 117,34 TL'dir.

4.2. Piyasa Carpanlar: Analizi

o Tiirkiye'de benzer faaliyetlerde bulunan halka acgik sirket bulunmadigi i¢in yalnizca yurt
dis1 benzer sirketlerin Firma Degeri/FAVOK ¢arpani kullanilmistir. Degerlemeye konu
olan firmalar, operasyonlarini yurt diginda yiiriiten benzer veya ayni sektorde faaliyet
gosteren halka agik sirketlerden olusmaktadir.

e Sirket’in degerleme ¢alismasinda 2023 yili FD/FAVOK carpani kullanilmistir. Carpan
analizi kapsaminda degerlendirilen yurt dis1 benzer sirket carpanlarina %15,00 oraninda

Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan halka agik kaynaklardan elde edilmis olup yalnizca bu bilgilere yonelik yorumlari iletmek
amaciyla hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global
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iskonto uygulanarak kullanilmistir. Carpan analizi kapsaminda 5,00x altinda ve 25,00x
iistiinde olan FD/FAVOK carpanlari ug deger olarak hesaplamalara dahil edilmemistir

2023 y1li FAVOK 24.021
FD/FAVOK Carpanlar1 Medyan Deger 12,71x
FD/FAVOK Carpanlari Medyan Deger - %15 Iskontolu 10,80x
Firma Degeri 259.513
Net Borg 42.855
Ozsermaye Degeri 216.658
Iskontosuz Birim Pay Degeri (TL) 78,21*

*18.04.2024 TCMB EUR/TRY alis kuru iizerinden hesaplanmistir. (1 EUR=34,6559)

5. Degerleme Sonucu
e Piyasa Carpanlari Analizi ve Indirgenmis Nakit Akimlar1 yéntemleri ile hesaplanan
0zsermaye degerlerinin esit agirliklandirilmasi sonucunda 6zsermaye degeri 270.848
bin EUR olarak hesaplanmistir.

Agirhklandirilmis Oz
Sermaye Degeri

Degerleme Ozeti (Bin EUR) Oz Sermaye Degeri  Agirhk

Metodolojiler

INA 325.037 50,0% 162.519
Piyasa Carpanlar1 Analizi* 216.658 50,0% 108.329
Agirhklandirilmis Oz Sermaye Degeri 270.848

*FD/FAVOK 31.12.2023 carpani kullanilarak ulasilan degerdir.

e Degerleme c¢alismast kapsaminda hesaplanan 6zsermaye degerinin halka arz Oncesi
O0denmis sermayesi olan 96.000.000 TL'ye boliinmesi sonucunda iskonto oncesi pay
degeri 97,78 TL olarak hesaplanmistir. Elde edilen bu degere %28,41 halka arz
iskontosu uygulanmis ve halka arz birim pay fiyat1 70,00 TL olarak hesaplanmistir

Degerleme Sonucu

Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri (Bin EUR) 270.848
18.04.2024 Tarihli TCMB Euro Alis Kuru 34,65590
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri (Bin TL) 9.386.468
Odenmis Sermaye (TL) 96.000.000
Birim Pay Degeri (TL) 97,78
Halka Arz Iskontosu (TL) 28,41%
iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 70,00
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6. Sonuc ve Yorumlar

Fiyat Tespit Raporu’nda Hareket Proje Tasimaciligi ve YUk Mihendisligi A.S.
hakkinda verilen bilgilerin kapsamli ve degerlemede kullanilan yontem ve degerlerin
detayl bir sekilde aciklandigini diisiinliyoruz.

e Hareket Proje Tasimaciligi ve YUk Mihendisligi A.S i¢in yapilan degerleme
calismasinda “Indirgenmis Nakit Akimlar” ve “Piyasa Carpanlar” kullanilmustir.
Kullanilan yontemlerin %50-%50 olarak esit agirliklandirilmasinin makul oldugunu
diisiiniiyoruz.

e Carpan analizinde yurt dis1 benzer sirketlerin FD/FAVOK carpaninin kullanimini ve ug
degerlerin hesaplamaya dahil edilmemesini makul buluyoruz.

e indirgenmis Nakit Akis1 Model’inde kullanilan parametrelerin makul oldugunu
diisiiniyoruz. Fakat bu yontemle belirlenen degerin Sirket’in projeksiyonlaria bagh
oldugunu ve bu projeksiyonlarin gerceklesmemesi durumunda degerin farkli
olabilecegini belirtmek isteriz.

Halka arzda %028,41°lik iskonto orani goz oniine alindiginda 70,00 TL olarak belirlenen
halka arz fiyatinin makul oldugunu diisiiniiyoruz.
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