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1. RAPORUN AMACI

isbu rapor Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VI1-128,1 Pay Tebligi 29.maddesine istinaden integral Yatirm
Menkul Degerler A.S. (“integral Yatinnm”) tarafindan, Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.$’nin ve Yatirm
Finansman Menkul Degerler A.S.'nin yetkili araci kurum oldugu Hareket Proje Tasimaciligl ve Yuk
Miihendisligi A.S. (kisaca “ihragcl”, “Hareket” ya da “Sirket”) paylarinin halka arzi kapsaminda , Tiirkiye
Sinai Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunu degerlendirmek amaciyla
hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir.
Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek karar vermelidir. Rapor igerisinde bulunabilecek
hata ve noksanliklardan dolayi integral Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2. PLANLANAN HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

HAREKET PROJE TASIMACILIGI ve YUK MUHENDISLIGI A.S.
HALKA ARZ OZET BILGI

ihragg Hareket Proje Tasimaciligi ve Yik Mihendisligi A.S.
Halka Arz Eden Pay Sahibi Hareket Proje Tasimaciligi ve Yik Mihendisligi A.S. ve
Ortaklar

Halka Arz Tarihleri 15-16 - 17 Mayis 2024
Halka Arz Fiyati 70,00 TL
Halka Arz iskonto Orani 28,41%
Halka Arz Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Ortak Pay Satisi
Aracilik Tiira En lyi Gayret Aracihig
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 96.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye 115.200.000 TL
Halka Arz Sonrasi Halka Agiklik Orani 20,83%
Halka Arz Edilen Hisse Adedi 24.000.000
Paylarin %74'U Yurt ici Bireysel Yatirnmcilara

Tahsis Gruplari ve Pay Oranlan Paylarin %25'i Yurt i¢i Kurumsal Yatinmcilara
Paylarin %1'i Sirket Calisanlarina

Fiyat istikrar 30 Gin Boyunca Planlanmaktadir
Borsa Kodu HRKET
islem Gérecegi Pazar Yildiz Pazar

Tirkiye Sinai ve Kalkinma Bankasi A.S. ve Yatirim

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus Finansman Menkul Degerler A.S

Kaynak: Hareket Proje Fiyat Tespit Raporu, izahname
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3. SIRKET PROFiLi

Sirket, proje tasimaciligl, ekipman kiralama, montaj ile depolama hizmeti faaliyetleri ylritmektedir.
Ayrica sirket, kullandigi ekipmanlarin kurulumlarinin yapilmasi, devreye alinmasi, saha test
hizmetlerinin verilmesi, ariza, bakim ve onarimlarinin gergeklestirilmesi hizmetlerini de vermektedir.
Sirketin merkezi istanbul’da yer almaktadir. Avrupa, Orta Dogu ve Afrika’da uluslararasi faaliyet
gostermektedir.

Sirketin Sancaktepe/istanbul’da iki, Menemen/izmir'de iki, Adana’da bir, Dubai/Birlesik Arap
Emirlikleri’'nde bir, Kiev/Ukrayna’da bir, ve Kazakistan Mangistau ilinde bir adet olmak lizere diinya
genelinde ekipman parklari ile maliyet azaltici bolge bazl hizmet tedariki gerceklestirmektedir. Sirketin
bagh ortakliklari ile birlikte 636 personeli bulunmaktadir. Asagida belirtilen hizmetler ve faaliyetler
birlikte degerlendirildiginde; proje tasimaciligi basta olmak Uizere sunulan bitin hizmetler bakimindan
sirket, nihai isletme sahibine gerek duydugu lojistik, depolama, ekipman ve personel tedariki ile montaj
ve mihendislik dahil tiim hizmetleri bir bltin olarak sunmaktadir.

Sirketin Sundugu Hizmetler ve Faaliyet Alanlari

Proje Tasimaciligi: Enerji, maden, insaat, madencilik, havacilik, rafineri ve petrokimya uretim
tesislerine tasinmasi gereken biyik makinelerin veya Unitelerin, tretim tesislerinden alinip teslim
adresine tasinmasi sirecidir. Sirketin proje tasimaciligl alaninda verdigi bazi hizmetler; buhar ve gaz
tarbinleri, fabrika, enerji santralleri, boru hatlari, rayli sistem projeleri ve benzerleridir.

Sirketin 252 adet SMPT (kendinden tahrikli moduler treyler), 378 adet hidrolik modiiler ara¢ ve 41 adet
Low-Bed ekipmani bulunmaktadir. 2023 yili itibariyla sirketin tasima ekipman parki kapasitesi Diinya’da
15., Avrupa’da 4. ve Turkiye’de 1. konumundadir.

Ving ve Ekipman Kiralama: Sirketin sundugu kiralama hizmeti birka¢ gilinden birka¢ yila kadar
surebilmektedir. Bu kapsamda sirket, enerji, petrokimya, petrol ve gaz, alt yapi insaat ve gemi insa
sektorlerine konu yiklerin kaldiriimasi, monte edilmesi ve insasi kapsaminda uzun ve kisa siireli ving
ve ekipman kiralamasi yapmaktadir.

Sirket bilinyesinde; 30 ton - 2200 ton kaldirma kapasitesine sahip 23 adet paletli ve 40 adet mobil
vingler, 10 adet hi-up, arazi tipi 33 adet ving, gantry ving, 203 adet 8 metre - 48 metre ¢alisma
yuksekliginde manliftler, 2 adet 3 ton - 10 ton kapasiteli forkliftler ile 11 adet 14 metre - 4 ton kapasiteli
telehandler bulunmaktadir.

Montaj Hizmeti: Sirket, rizgar santrallerinin ve liman/konteyner ellecleme vinglerinin montaj ve
kurulum iglerini kendi ekip ve ekipmanlari ile gerceklestirmektedir. 2023 yil itibariyla sirket, toplam
1.606 adet 5.068 MW riizgar tlirbini kapsaminda tasima, montaji ve ekipman kiralama hizmeti
sunmusgtur.

Depolama Hizmetleri: Sirket, sahibi oldugu ve islettigi depolama sahalarinda riizgar santrallerine ait
parcalari depolama, yiikleme ve bosaltma hizmeti sunmaktadir.
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3.2 Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Ortak Adi Grubu
Sermaye o
(TL) Payi (%)

Sermaye
(TL)

Payi (%)

Ahmet Altinkurm A 14.256.000 14,85% A 14.256.000 12,38%
C 49.104.000 51,15% C 45.936.000 39,88%
A 3.024.000 3,15% A 3.024.000 2,63%
Abdullah Aftinkum C 10.416.000 10,85%  C 9.744.000 8,46%
Samet Giirsu B 5.760.000 6,00% B 5.760.000 5,00%
C 3.840.000 4,00% C 3.360.000 2,92%
Cemalettin Giirsu B 2.880.000 3,00% B 2.880.000 2,50%
C 1.920.000 2,00% C 1.680.000 1,46%
Seddar Sacid Giirsii B 1.728.000 1,80% B 1.728.000 1,50%
C 1.152.000 1,20% C 1.008.000 0,88%
Sena Giirsu B 1.152.000 1,20% B 1.152.000 1,00%
C 768.000 0,80% C 672.000 0,58%
Halka Agik Kismi - - - C 24.000.000 20,83%
Toplam 96.000.000 100% 115.200.000 100%
Kaynak: Hareket Proje Fiyat
Tespit Raporu
4. OZET FINANSAL TABLOLAR
4.1. Bilango
Bilango 2021 2022 2023
Donen Varliklar 994.708.761 763.554.485 793.020.950
Duran Varliklar 4.197.579.275 4.954.590.398 5.940.132.030
Toplam Varliklar 5.192.288.036 5.718.144.883 6.733.152.980
Kisa Vadeli Yakumlilikler 1.303.750.468 935.387.855 934.770.474
Uzun Vadeli Yaktumlalakler 1.786.632.645 1.842.218.285 1.832.718.435
Toplam Yiikiimliiliikler 3.090.383.113 2.777.606.140 2.767.488.909
Toplam 6zkaynaklar 2.101.904.923 2.940.538.743 3.965.664.071
Kaynak: Hareket Proje Fiyat Tespit Raporu
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4.2. Gelir Tablosu

Gelir Tablosu (TL) 2021 2022 2023
Hasilat 1.754.974.559 1.670.058.565 1.593.642.525
Satislarin Maliyeti (-) -1.125.706.883  -1.148.599.866 -1.017.069.733
Brit Kar / Zarar 629.267.676 521.458.699 576.572.792
Esas Faaliyet Kari / Zarari 582.855.123 329.801.959 331.286.624
Vergi Oncesi Kar 612.831.171 662.799.836 1.469.045.473
Ana Ortaklik Paylar 698.628.208 990.382.686 1.051.241.540

Kaynak: Hareket Proje Fiyat Tespit Raporu

5. HALKA ARZDAN ELDE EDILECEK FONUN KULLANIM YERI

Kullanim Alani Kullanim Tutan (%)

Makine, Ekipman, Tesis ve Proje Yatirimlari %50-60
Finansal Borglulugun Azaltiimasi %20-25
Sirketin isletme Sermayesinin Giiclendirilmesi %25-25
0,

Toplam 100%

Kaynak: Hareket Proje Fonun Kullanim Yeri Raporu

Fon Kullanim Ozet Bilgi.

e Makine, Ekipman, Tesis ve Proje Yatinmlari- Sirketin proje tasimaciligi ve montaj
faaliyetlerindeki verimliligin arttiriimasi adina gerekli ekipman ve yedek parga ihtiyacinin
karsilanmasinda kullanilmasi planlanmaktadir.

¢ Finansal Borglarin Azaltilmasi- Sirketin satin alma gilicliniin korunmasi ve bu amagla kisa vadeli
finansal borglanmalarinin azaltilmasi ile finansal kuruluslar nezdindeki kredibilitesinin
artirlmasi amaglanmaktadir.

e Sirketin isletme Sermayesinin Giiglendirilmesi- Sirketin yiriitmekte oldugu ve sirket
paylarinin ilk halka arzini takiben de vyiritebilecegi cesitli faaliyetlerine iliskin isletme
sermayesinin glglendirilmesi amaciyla kullanilmasi planlanmaktadir.

6. DEGERLEME YONTEMLERI

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda indirgenmis Nakit
Akimlari Analizi ve Carpan Analizi yontemi kullaniimistir. Hedef 6zsermaye degerinin hesaplanmasinda
indirgenmis Nakit Akimlari analizine toplam %50, carpan analizine %50 agirlik verilmistir.

6.1 indirgenmis Nakit Akimlari Analizi
Sirket’in gecmis dénem verilerini de icerecek sekilde paylasmis oldugu gelir tablosu ve bilangosuna
iliskin 2024-2033 yillari arasi 10 yillik is plani cergevesinde degerleme galismasi yapilmistir. Risksiz getiri
orani hesaplanirken itfa tarihi 20.09.20233 olan Tirkiye Devleti ABD Dolari Eurobond’un son 6 aylik
getiri ortalamasi olan %8,03 dikkate alinarak is plani dénemi boyunca risksiz getiri oraninin sabit
kalacagi varsayillmistir. USD bazli Eurobond genel teamiiller cercevesinde Euro bazli eurobond’a
nazaran daha sik kullanildigi icin USD bazli Eurobond getiri orani hesaplamalarda kullaniimstir.
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Getiri orani hesaplamalarda kullaniimistir. Projeksiyon donemi boyunca hisse senedi risk primi %6,00
kabul edilerek sabit tutulmustur. Beta 1,00 olarak kabul edilmistir. Sirket icin 6zsermaye maliyeti
%14,03 olarak hesaplanmis olup, is plani doneminde sabit kalacagi varsayilmistir. Bor¢glanma maliyeti
Sirket’in vergi dncesi bor¢lanma maliyeti, Merkez Bankasi 29 Mart 2024 itibariyla Euro cinsi Ticari kredi
faiz orani olan %7,53 varsayilmis olup, projeksiyon dénemi boyunca 3 puan ilave edilerek %10,53 sabit
olacak sekilde hesaplamalarda kullaniimistir. Vergi orani %25 olarak uygulanmasi 6ngorilmektedir.
Terminal biylme orani %1,00 olarak alinmistir.

Tim bu varsayimlar altinda asagida yer alan serbest nakit akisi projeksiyonlari, %1,00 sonsuz blyliime
orani ve sabit AOSM ile indirgenen verilerle ¢ikan sonuca 31 Aralik 2023 bilango tarihindeki 42,9 milyon
Euro* net borg disiildiglinde 325.037.374 Euro** 6zsermaye degerine ulasiimaktadir.

INA analizi sonucunda, Hareket’in 96.000.000 TL 6denmis sermayesine gére hesaplanan iskonto éncesi
pay degeri 117,34 TL'dir. Sirketin 2024-2033 yil igin yapilmis projeksiyonundan her sene igin Serbest
Nakit Akimlari (SNA) elde edilmistir. Serbest Nakit Akimlari’nin her birinin ilgili yila ait indirgeme orani
ile indirilmesi suretiyle INA hesaplanmistir.

iNA Degerleme Ozeti Bin EUR
INA Firma Degeri 367.892
Net Nakit 42.855
Oz Sermaye Degeri 325.037
iskontosuz Birim Pay Degeri (TL) 117,34

Kaynak: Hareket Proje Fiyat Tespit Raporu

6.2 Carpan Analizi Yontemi

Halka acik benzer sirket garpan analizi kapsaminda hem Tirkiye hem de yurt disinda benzer
faaliyetlerde bulunan halka acik sirketler incelenmistir. S6z konusu analiz kapsaminda, Tirkiye'de
benzer faaliyetlerde bulunan halka agik sirket bulunmadigi icin yalnizca yurt disi benzer sirketlerin
Firma Degeri/FAVOK carpani kullaniimistir. Degerlemeye baz olusturacak carpanlarin bulunmasinda
kullanilacak sirketlerin belirlenmesinde ilgili sirketlerin proje tasimacilig, ving ve ekipman kiralama,
montaj ve depolama sektorlerinde yer almasina dikkat edilmistir. Piyasa ¢carpanlari analizi kapsaminda
incelenen sirketler benzerlik ve firma degeri buyuklikleri bakimindan segilmis olup s6z konusu
sirketlerin medyan degerleri hesaplanmistir. Degerlemeye konu olan firmalar, operasyonlarini yurt
disinda yiriiten benzer veya ayni sektorde faaliyet gosteren halka agik sirketlerden olusmaktadir.
Piyasa carpanlari analizi kapsaminda Sirket’in is modeli ve faaliyet gosterdigi sektor gbz 6niinde
bulunduruldugunda FD/Satis, F/K ve PD/DD rasyolarina yer verilmemistir. Halihazirda FAVOK degeri
Sirket satis tutarinin bir fonksiyonu olmasi sebebi ile FD/Satis rasyosu degerleme c¢alismasinda
kullanilmamistir. F/K carpani, FD/FAVOK ¢arpanina gore fazla primli kaldigi icin degerleme calismasinda
muhafazakar kalmak adina kullanilmamistir. PD/DD rasyosu genellikle sermaye yogun sektorlerde bir
degerleme kriteri olarak 6ne g¢ikarken, Sirket’in bulundugu sektor goéz 6niinde bulundurularak bu
¢arpan metodolojisine degerleme c¢alismasinda yer verilmemistir. Sirket’in degerleme ¢alismasi
kapsaminda, 2023 yili FD/FAVOK* carpani kullaniimistir.
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Sirket Finansallari (Bin EUR) 31.12.2023

FAVOK 24.021

Carpan analizi kapsaminda degerlendirilen yurt disi benzer sirket carpanlarina %15,00 oraninda iskonto
uygulanarak hesaplamalarda kullanilmistir. Piyasa carpanlari analizi kapsaminda, FD/FAVOK carpani
hesabinda 5,00x ve altinda, 25,00x ve (izerinde olan ¢arpan degerleri “u¢ deger” olarak kabul edilmis
ve degerleme hesaplamalarina dahil edilmemistir. Piyasa degeri 50 milyon Euro altinda olan firmalarin
carpan degerleri hesaplamalara dahil edilmemistir.

Piyasa carpanlari analizi sonucunda Sirket’in 96.000.000 TL 6denmis sermayesine goére hesaplanan
iskonto Oncesi pay degeri 78,21 TL'dir. Yurt disinda, ilgili tlke borsalarinda islem goren benzer
sirketlerin hesaplanan FD/FAVOK 2023 carpani ve bu carpana gore hesaplanan 6zsermaye degeri
asagidaki tablolarda gosterilmistir:

Bin EUR FD/FAVOK

Firma Degeri 259.513
Net Borg 42.855
Ozsermaye Degeri 216.658
iskontosuz Birim Pay Degeri (TL) 78,21*

Kaynak: Hareket Proje Fiyat Tespit Raporu

Sonug

Sonug olarak degerleme galismasinda indirgenmis nakit akimi yéntemine %50 ve piyasa ¢arpan analizi
yontemi %50 agirhiklandiriimistir. Degerleme ¢alismasi sonucunda bulunan agirliklandirilmis 6z

sermaye degeri asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Degerleme Ozeti (Bin EUR) ‘ Oz Sermaye Degeri* ‘ Agirhik ‘ Agirliklandinlmig Oz Sermaye Degeri
indirgenmis Nakit Akimlar 325.037| 50% 162.519
Piyasa GCarpanlari Analizi* 216.658| 50% 108.329
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri 270.848

Kaynak: Hareket Proje Fiyat Tespit Raporu

Degerleme calismasi kapsaminda hesaplanan 6zsermaye degerinin halka arz 6ncesi 6denmis sermayesi
olan 96.000.000 TL’ye bélinmesi, sonucunda iskonto 6ncesi pay degeri 97,78 TL olarak hesaplanmistir.
Elde edilen bu degere %28,41 halka arz iskontosu uygulanmis ve halka arz birim pay fiyati 70,00 TL
olarak hesaplanmistir.

Degerleme Sonucu

Agirliklandiriimis Ozsermaye Degeri (Bin EUR) 270.848
18.04.2024 Tarihli TCMB Euro Alis Kuru 34,6559
Agirliklandiriimis Ozsermaye Degeri (Bin TL) 9.386.468
Odenmis Sermaye (TL) 96.000.000
Birim Pay Degeri (TL) 97,78
Halka Arz iskontosu (TL) 28,41%
iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 70,00

Kaynak: Hareket Proje Fiyat Tespit Raporu
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7. GORUS

Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan sirket icin hazirlanan fiyat tespit raporunun kapsamli,

net ve anlasilir oldugu kanaatindeyiz. Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukca detayhdir.

Fiyat tespit edilirken indirgenmis nakit akimlari Analizi ve Piyasa Carpanlar Analizi
kullanilmasini ve indirgenmis nakit akimlar Analizine %50, Piyasa Carpanlari Analizine %50
agirhk verilmesini uygun buluyoruz.

Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigini diisiindiyoruz.
Hareket proje tasimacihgl ve ylk mihendisligi carpan analizinde Turkiye’de benzer
faaliyetlerde bulunan halka acgik sirket bulunmadigi igin yalnizca yurt disi benzer sirketlerin
Firma Degeri/FAVOK carpani kullaniimistir. Degerlemeye baz olusturacak carpanlarin
bulunmasinda kullanilacak sirketlerin belirlenmesinde ilgili sirketlerin proje tasimaciligi, ving ve
ekipman kiralama, montaj ve depolama sektorlerinde yer almasina dikkat edilmistir. Piyasa
carpanlari analizi kapsaminda Sirket’in is modeli ve faaliyet gosterdigi sektor goz onlinde
bulunduruldugunda FD/Satis, F/K ve PD/DD rasyolarina yer verilmemistir. Bu anlamda diger
carpanlarin degerlemeye dahil edilmemesinin net bir sekilde aciklanmasini 6nemli bulduk.
Sirketlerin medyan degerlerinin hesaplanmasini ve u¢ degerlerin hesaplamaya dahil
edilmemesini makul buluyoruz.

Sonug olarak, Hareket proje tasimaciligli ve yiik miihendisligi icin hesaplanan hedef degere %28,41

halka arz iskontosu uygulanmis ve halka arz icin 70,00 TL hedef fiyat belirlenmistir. Yukarida belirtmis

oldugumuz gorisler dikkate alinmak kaydiyla makul oldugu gorisiindeyiz.
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Yasal Uyari Notu: Burada yer aIan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda
degildir. Yatirrm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve gériisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen goruslerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (acikca ifade
edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. igerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya
diger konularda bir tavsiye niteligi tasimadigi gibi, tamamen igerige dayali olarak yatirim yapilmamal
veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirrm konulu karar almadan 6nce bir uzmandan goris
alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. herhangi bir
sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak
Gzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak
hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte
ve herhangi bir yatirm aracini alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan goris, bilgi ve
veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinrm Menkul
Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her turli i¢ ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglincu
kisi kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi
menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda
bulunan bilgiler belli bir gelirin saglanmasina yénelik olarak verilmemektedir.
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