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misyon.

Isbu rapor, Misyon Yatinm Bankasi A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay
Tebligi’nin 29. Maddesine istinaden hazirlanmistir.

Rapor, Tlrkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.’nin Hareket Proje Tasimaciligl ve Yuk Muhendisligi
A.S. (“Hareket” ve/veya “Sirket” ve/veya “ihracc”) icin hazirladigl Halka Arz Fiyat Tespit
Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirnmcilarin pay alim satimina iliskin
herhangi bir 6neriya da teklif icermemektedir.

6. maddede yer alan fiyata iliskin degerlendirmemiz disinda bu rapordaki Sirket verileri Fiyat
Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatinmcilarin halka arza iliskin yatinm kararlarini Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yayimlanan izahname’yi inceleyerek vermeleri gerekmektedir.

Halka Arz Ozeti

ihracei

Hareket Proje Tasimaciligi ve Yuk Muhendisligi A.S. ("HRKET")

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

Talep Toplama Tarihleri

15-16-17 Mayis 2024

Halka Arz Sekli

Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi

Halka Arz Yontemi

Sabit Fiyatla Talep Toplama

Aracilik Yontemi

En lyi Gayret Aracilig

Dagitim Yontemi

Yurt ici Bireysel Yatinimcilara Esit Dagitim ile yapilacaktir.
Yurt ici Kurumsal Yatinmcilara Konsorsiyum Liderleri'nin
dnerileri de dikkate alinarak ihracci tarafindan karar
verilecektir.

Hareket Grup Calisanlariicin esit dagitim yontemi
kullanilacaktir.

Halka Arz Oncesi Gikarilmis Sermaye

96.000.000 TL

Toplam Halka Arz Edilen Paylar (Nominal)

19.200.000 TL (Sermaye Artirimi)
4.800.000 TL (Ortak Satist)

Halka Arz Sonrasi Cikarilmig Sermaye

115.200.000 TL

Toplam Halka Arz Buyukligu

1.680.000.000 TL

Halka Agiklik Orani

%20,83

Tahsisat

Yurt ici Bireysel Yatirimcilar: 17.760.000 TL (%74)

Yurt ici Kurumsal Yatinmcilar: 6.000.000 TL (%25)

Hareket Grup Sirketleri Calisanlari: 240.000 TL (%1)

Halka Arz iskontosu

%28,41

Halka Arz Satis Fiyat

70,00 TL

Fiyat Istikrari

30 gun boyunca Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
tarafindan yapilmasi planlanmaktadir.

Taahhutler

ihragci ve Ortaklar icin 1 yil siireyle satmama taahhuid(i
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1. Sirket Faaliyetleri Hakkinda Onemli Bilgiler

Sirket, Esas Sozlesmesi’nin 5.maddesi uyarinca; her turll kara, deniz, hava tasimacilig| ve is
makinesi - ekipman kiralama, yenilenebilir enerji ve bunlarla baglantili Griinlere iliskin montaj
hizmetleri ve bu islerinin gerektirecegi her turli mihendislik faaliyetinde bulunmak amaciyla
kurulmustur.

Sirket; proje tasimaciligl, ekipman kiralama, montaj ile depolama hizmeti faaliyetleri
yiriitmektedir. Bu dogrultuda fiili durumda ihracci temel olarak enerji, petrokimya, petrol ve gaz,
alt yapiinsaat ve gemi insa sektértinde asagida detaylandirilan hizmetleri ifa etmektedir. Ayrica,
Sirket kullandigl ekipmanlarin  kurulumlarinin yapilmasi, devreye alinmasi, saha test
hizmetlerinin verilmesi, ariza, bakim ve onarimlarinin gerceklestirilmesi hizmetleri de
vermektedir. Sirket istanbul, Tiirkiye’de yer alan genel merkeziile, Avrasya, Orta Dogu ve Afrika’da
uluslararasi faaliyet gostermektedir.

ihraccl, Sancaktepe/istanbul’da 2 (iki), Menemen/izmir’de 2 (iki), Adana’da 1 (bir), Dubai/Birlesik
Arap Emirlikleri’nde 1 (bir), Kiev/Ukrayna’da 1 (bir) ve Kazakistan’in Mangistau ilinde 1 (bir) adet
olmak Uzere dunya genelinde ekipman parklar ile bolge bazli hizmet tedariki
gerceklestirmektedir.

Sirket’in bagli ortakliklari ile birlikte 636 personeli bulunmaktadir. Sirket’in faaliyetlerine iliskin
satislar ve elde etmis oldugu hasilat bilgileri ise yillara gore asagida verilmektedir.

Ana Hizmet Kategorileri ve Diger Faaliyetler
Sirket’in ana hizmet ve faaliyetleri; proje tasimaciligl, ving ve ekipman kiralama, montaj ile
depolama hizmetlerinden olusmaktadir.

Faaliyet Alanina Gére T
Satislar (Bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Proje Tasimacilig 770.313 641.756 542.443
Ving ve Ekipman Kiralama 667.856 806.513 689.436
Montaj ve Depolama 146.412 116.672 179.783
Diger 170.394 105.118 181.981
Toplam 1.754.975 1.670.059 1.593.643

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Hasilat (Bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Trkiye 1.900.511 1.677.324 1.475.044
Orta Dogu ve Kuzey Afrika 163.432 260.883 403.899
Orta Asya ve Kafkaslar 24.305 19.773 70.006
Avrupa 162.500 90.331 67.973
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Eliminasyonlar (495.775) (378.253) (423.279)

Toplam 1.754.975 1.670.059 1.593.643
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

1.2.  Ortakuk Yapisi

Mevcut ve Halka Arz Sonrasi Olusacak Ortaklik Yapisi

i Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Pay Sahibi e
ISSe
Tutar (TL Oran (% Tutar (TL Oran (%
(TL) (%) Grubu (TL) (%)

Ahmet A 14.256.000 14,85 A 14.256.000 12,38
Altunkum C 49.104.000 51,15 C 45.936.000 39,88
Abdullah A 3.024.000 3,15 A 3.024.000 2,63
Altunkum C 10.416.000 10,85 C 9.744.000 8,46

B 5.760.000 6,00 B 5.760.000 5,00
Samet Gursu

C 3.840.000 4,00 C 3.360.000 2,92
Cemalettin B 2.880.000 3,00 B 2.880.000 2,50
Glrsu C 1.920.000 2,00 C 1.680.000 1,46
Seddar Sacid B 1.728.000 1,80 B 1.728.000 1,50
Glrsu C 1.152.000 1,20 C 1.008.000 0,88

B 1.152.000 1,20 B 1.152.000 1,00
Sena Gursu

C 768.000 0,80 C 672.000 0,58
Halka Acik - c 24.000.000 20,83
TOPLAM 96.000.000 100 - 115.200.000 100

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
2. Halka Arz Gerekcesi ve Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi

Sirket sermaye artimi ile gerceklesecek halka arzdan toplam 1.294.615.910 TL net nakit girisi
elde edecektir. Halka Arz Eden Pay Sahipleri ise, halka arzdan 326.428.540 TL net gelir elde
edecektir.

Sirket paylarinin halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallasma, Sirket degerinin ortaya
cikmasi, Sirket’e deger yaratacak yatirim firsatlarinin fonlanmasi, bilinirlik ve taninirligin
pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha guclu bir sekilde uygulanmasi,
Sirket’in kurumsal kimliginin gticlendirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket’in sermaye artirnmi yoluyla ihra¢ edecegi 19.200.000 TL nominal degerli pay karsiligi elde
edilecek kaynaktan halka arz maliyetleri diisiildiikten sonra kalan kisminin; izahname Ek-10’da
yer alan fonun kullanim yerlerine iliskin rapor cercevesinde, asagida gosterilen oranlarda ve
amaclarla kullanilmasi planlanmaktadir.
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misyon.

Kullanim Yeri Kullanim Yuzdesi (%)

Makine, ekipman, tesis ve proje yatirimlari %50-60
Finansal bor¢lulugun azaltilmasi %20-25
Sirket’in isletme sermayesinin giiclendirilmesi %20-25
Toplam %100

Kaynak: izahname

3. OzetFinansallar

Gelir Tablosu (TL)

Net Satiglar 1.754.974.559 1.670.058.565 1.593.642.525
Satislarin Maliyeti (1.125.706.883) (1.148.599.866) (1.017.069.733)
Briit Kar 629.267.676 521.458.699 576.572.792
Esas Faaliyet Kari 582.855.123 329.801.959 331.286.624
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar 550.294.944 133.731.859 421.738.403
Vergi Oncesi Kar/Zarar 612.831.171 662.799.836 1.469.045.473
Net Donem Kan 384.917.981 275.596.099 1.065.981.200

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Bilanco (TL)

31.12.2021

31.12.2022

31.12.2023

Donen Varliklar

994.708.761

763.554.485

793.020.950

Duran Varliklar

4.197.579.275

4.954.590.398

5.940.132.030

Toplam Varlklar

5.192.288.036

5.718.144.883

6.733.152.980

Kisa Vadeli Yukimlulikler

1.303.750.468

935.387.855

934.770.474

Uzun Vadeli Yakumlalukler

1.786.632.645

1.842.218.285

1.832.718.435

Ozkaynaklar

2.101.904.923

2.940.538.743

3.965.664.071

Toplam Kaynaklar

5.192.288.036

5.718.144.883

6.733.152.980

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4. Degerleme

Hareket’in degerlemesinde asagida belirtilen iki temel degerleme yontemi kullanitmistir:

e Gelir Yaklagimi Kapsaminda

o indirgenmis Nakit Akimlari (“INA”) %50

e Pazar Yaklagsimi Kapsaminda

o Piyasa Carpan Analizi - FD/FAVOK %50
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4.1. Gelir Yaklasimi - indirgenmis Nakit Akimlari

Sirket’in  nakit akimlarinin  bugline kadar indirgenmesinde yaygin olarak kullanilan
agiriklandinlmis ortalama sermaye maliyeti (AOSM) kullanilmistir. Ozsermaye maliyeti
hesaplanirken finansal varlik fiyatlama modeli (FVFM) kullanitmistir. Tahmin periyodu icerisinde
AOSM sabit olarak tahmin edilmistir.

Terminal
2026 2027 2031 2032 it

Net Satislar 81680 | 105.652 | 125.438 | 145546 | 164.310 | 181.310 | 199.246 | 217.591 | 236.736 | 257.587
FVOK 21979 | 31.297 | 39.342 | 47209 | 53.323 | 58911 | 65754 | 71960 | 78599 | 85.669

FAVOK 33.045 | 42522 | 50471 | 58524 | 64747 | 70406 | 77.333 | 83677 | 90.381 | 97.446

Netistetme 3.135 3.556 3.863 3.856 3.518 3.109 3.437 3.404 3.567 3.867

Sermaye Degisimi

Yaurim 42113 | 11.003 5.093 5.003 5.093 4753 4753 4753 4753 4753

Harcamalari

Vergi 5.495 7.749 9761 | 11727 | 13256 | 14.697 | 16.408 | 17.959 | 19.619 | 21.387

iﬁlr::::lNak" (17.697) | 20149 | 31755 | 37.848 | 42.880 | 47.833 | 52736 | 57.561 | 62.443 | 67.439 68.113
AOSM %12,41 | %1241 | %1241 | %1241 | %1241 | %1241 | %1241 | %1241 | %1241 | %1241

indirgeme Orani %89,0 | %79,1 %704 | %626 | %557 %49,6 | %441 %39,2 %34,9 | %31,1

indirgenmis Nakit

- (15.744) 15.947 22.358 23.707 23.895 23.713 23.258 22.584 21.796 20.942
Akimlari (INA)

iNA Toplami 182.456
Terminal Buyume %1
Orani

Terminal Deger

(D) 597.164
TD{]ln' Bugunku 185.436
Degeri

Firma Degeri 367.892
Net Borg

(31.12.2023) 42.855
Oz§erfnaye 325.037
Degeri

Serbest nakit akisi projeksiyonlari, %1,00 sonsuz biytime orani ve sabit AOSM ile indirgenen
verilerle ¢ikan sonugtan 31 Aralik 2023 bilancgo tarihindeki 42,9 milyon Euro (29.12.2023 tarihli
EUR/TRY alis kuru ile) net bor¢c disuldiginde 325.037.374 Euro Ozsermaye degerine
ulasilmaktadir.

INA analizi sonucunda, Hareket’in 96.000.000 TL 6denmis sermayesine gére hesaplanan iskonto
oncesi pay degeri 117,34 TL’dir.

INA Degerleme Ozeti Bin EUR

iNA Firma Degeri 367.892
Net Borg 42.855

Ozsermaye Degeri 325.037
iskontosuz Birim Pay Degeri (TL) 117,34
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4.2. Pazar Yaklasimi- Carpan Analizi

Firma Degeri/

Benzer $Sirketler Ulke Piyasa Degeri FAVOK
Sanghvi Movers Ltd Hindistan 620,7 17,68x
Tiong Woon Corp Holding Ltd Singapur 78,4 2739%

H&E Equipment Services Inc ABD 2.127,7 5,58x

Landstar System Inc ABD 6.011,6 14,96x
Integrated Holding Co KCSC Kuveyt 385,7 10,58x
PetroVietnam Technical Services Corp Vietham 771,5 27:19x%
Egyptian Transport and Commercial Services Misir 12,6 17,59x
Monadelphous Group Limited Avustralya 820,8 11,25x
Sea & Land Integration Corporation Tayvan 70,7 13,98x
XPO Inc ABD 13.748,1 17,15x
J B Hunt Transport Services Inc ABD 17.999,3 11,44x

Medyan

Medyan - %15 iskontolu
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4.2.1. Piyasa Carpanlari Analizi Degerleme Sonucu

Yurt disinda, ilgili Glke borsalarinda islem goren benzer sirketlerin FD/FAVOK 2023 carpani ve bu
carpana gore hesaplanan 6zsermaye degeri asagidaki tabloda gosterilmistir.

Carpan Analizi Ozeti (Bin EUR) FD/FAVOK

Firma Degeri 259.513
Net Borg 42.855
Ozsermaye Degeri 216.658
iskontosuz Birim Pay Degeri (TL) 78,21*

*18.04.2024 TCMB EUR/TRY alis kuru tzerinden hesaplanmistir. (1 EUR=34,6559)
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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5. Degerleme Sonucu

Degerleme calismasinda indirgenmis nakit akimlari ve halka acik benzer sirketlerden elde edilen
piyasa carpanlari analizi %50-%50 agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir. Degerleme
calismasl sonucunda bulunan agiruklandinlmis 6zsermaye degeri asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

Degerleme Ozeti (BinEUR) | Ozsermaye Degeri  Agiruk | Agiruklandintmis Ozsermaye Degeri

indirgenmis Nakit Akimlari 325.037 %50 162.519

Piyasa Carpanlari Analizi 216.658 %50 108.329
Agiruiklandiritmis Ozsermaye Degeri 270.848

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Degerleme ¢alismasi kapsaminda hesaplanan 6zsermaye degerinin halka arz éncesi 6denmis
sermayesi olan 96.000.000 TL’ye bolunmesi sonucunda iskonto dncesi pay degeri 97,78 TL
olarak hesaplanmistir. Elde edilen bu degere %28,41 halka arz iskontosu uygulanmis ve halka arz
birim fiyat1 70,00 TL olarak hesaplanmistir.

Degerleme Sonucu

Agiriklandintmis Ozsermaye Degeri (Bin EUR) 270.848
18.04.2024 Tarihli TCMB EUR/TRY Alis Kuru 34,6559
Agiriklandintmis Ozsermaye Degeri (Bin TL) 9.386.468
Odenmig Sermaye (TL) 96.000.000
Birim Pay Degeri (TL) 97,78
Halka Arz iskontosu (%) %28,41
iskontolu Birim Pay Degeri (TL) 70,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

6. Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

Sirket degerlemesinde “indirgenmis Nakit Akimlari Analizi” ve “Piyasa Carpanlari Analizi”
yontemleri kullanilmis ve bu yontemler esit oranda agiriklandintmistir. Degerleme sonucunda 1
adet Hareket payi basina disen deger 97,78 TL olarak hesaplanmis, bu degere %28,41 halka arz
iskontosu uygulanarak pay basina deger 70,00 TL olarak hesaplanmistir.

e Fiyat Tespit Raporu’nda Hareket Proje Tasimaciligl ve Yuk Muhendisligi A.S. hakkinda
verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu dislnmekteyiz. Sirket’in
faaliyetleri ve sektorl hakkinda verilen bilgiler agik, anlasilir ve detaylidir.

e Hareket icin yapilan degerleme calismasinda indirgenmis Nakit Akimlar ve Piyasa
Carpanlari Analizi kullanilmis olup, kullanilan yéntemlerin net ve anlasilir bir sekilde
aciklandigini disunuyoruz.

e Degerleme yontemi olarak kullanilan indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari
Analizi yontemlerine %50- %50 agirlik verilmesinin makul oldugu kanaatindeyiz.
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e %1 terminal bdytime orani kullanitlmasinin makul oldugunu distndyoruz.
e EURDbazlidegerlemede AOSM orani olarak sabit %12,41 degerinin kullanilmasinin uygun
oldugunu distnuyoruz.

Sonuc olarak,

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan kullanilan yontemler ve ilgili calismalar dikkate
alinarak yapilan incelemeler sonucunda, belirlenen 70,00 TL halka arz fiyatinin makul oldugu
kanaatine varilmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Misyon Yatinm Bankasi A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Misyon Yatinm Bankasi A.S. tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek
hatalardan Misyon Yatirim Bankasi A.S. sorumlu degildir.
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