Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna {liskin Degerlendirme Raporu

AMARBAS Kog Metalurji A.S— 08.05.2024
MENKUL DEGERLETR

Ko¢ Metalurji A.S. 08/05/2024

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayui Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, A1 Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. 'nin, Ko¢ Metalurji A.S. Fiyat Tespit
Raporuna iliskin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir oneri ya da
teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarini vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

Halka Arz Fiyati 20,50 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Mevcut Ortak Satigt
Halka Arz Yoéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Dagitim Yontemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 350.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 455.000.000
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 125.000.000
Sermaye Artirimi 105.000.000
Ortak Satis1 20.000.000
Halka Arz Bilyiikliigii 2.562.500.0000
Halka Aciklik Oram %27,47
EKk Satis -
Tahsisat Gruplari:
Yurt i¢i Bireysel Yatirnmcilara 87.500.000 (%70)
Yurt i¢ci Kurumsal Yatirnmeilara 37.500.000 (%30)
Halka Arz Tarihleri 9-10 May1s 2024
BIST lislem Kodu KOCMT

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 yil boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirrmi yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satis
veya halka arz yapilmasina yonelik karar
almayacagini, Ortaklar,  halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin ~ dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acgacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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2. HALKA ARZ GELIRININ KULLANIM ALANI

Haddehane yatirimi: %35

Yenilenebilir enerji yatirimlarinin finansmant: %35
Hammadde tedariki ve igletme sermayesi:%20
Mevcut iiretim tesisinin modernizasyonu: %10

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Kog¢ Metalurji, 18 Kasim 1993 tarihinde, "Ko¢ Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S." ticaret unvaniyla, Payas
Dértyol/Hatay Organize Sanayi Sitesi'nde kurulmustur. Sirket'in ticaret unvani, 08.07.1996 tarihinde tescil
edilen esas sozlesme degisikligi ile "Ko¢ Haddecilik Sanayi ve Ticaret A.S." olarak degistirilmistir. 01.03.2004
tarihinde ise Sirket'in unvam Ko¢ Haddecilik Tekstil Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degistirilmistir.
Sirket'in merkezi 05.12.2006 tarihli genel kurul karariyla Dértyol/Hatay'dan Sisli/Istanbul'a tasmmustir.
Sirket'in ticaret unvani 03.06.2016 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil edilen esas sozlesme degisikligi ile
"Ko¢ Metalurji A.S." olarak degistirilmistir. Sirket'in kurucu ortaklari Mahmut Nedim KOC, Ahmet KOC,
Mehmet KOC, Salih KOC ve Adil KOC'tur. Sirket'in merkez adresi 17.04.2023 tarihli karariyla
Sisli/Istanbul'dan Payas/Hatay’a tasinmis olup, adres degisikligi 18.04.2023 tarihinde tescil ve 24.04.2023 tarih
ve 10817 sayili TTSG'de ilan edilmistir.

Sirket, ana faaliyet konusu olan metal kiitiik, nerviirlii betonarme demiri ve ingaat demiri liretimine ilaveten, 4
Kasim 2011 tarihinde, Sirket ile "T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Midiirliigii" arasinda insaat sozlesmesi (kat
karsiligl) imzalanmistir. Sirket'in Payas/Hatay ve Toprakkale/Osmaniye'de iiretim tesisleri bulunmaktadir.
Sirket Istanbul Sanayi Odasi'nin hazirlamis oldugu ISO-500 listesinde 2021 yilinda 70'inci, 2022 yilinda ise
192'inci sirada yer almustir. Ayrica, Sirket, Karaagag/Iskenderun'da 17 apartman ve 647 daireden olusan "Kog
Green Park" ingaatin1 tamamlamis ve 336 daireyi "T.C. Bagbakanlik Vakiflar Genel Mudiirliigii'ne" 29 Aralik
2017 tarihinde teslim etmistir.

Sirket Sermayvesinin Dagilimi:

L Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvani Grubu
TL % TL %
Adil Kog A 65.000.000 18,57 65.000.000 14,29
B 285.000.000 81,43 265.000.000 58,24
Halka Acik Kisim B - - 125.000.000 27,47
Sermaye 350.000.000 100,0% 455.000.000 | 100,0%
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4. DEGERLEME OZETi

Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (INA) ve Piyasa Carpanlari Analizi yontemine yer
verilmistir.

Sirket'in degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ve Piyasa Carpanlar1 Analizi sirastyla %60 ve
%40 agirliklandirilmis olup, Sirket'in ortalama halka arz 6ncesi 6zsermaye degeri 9.302.400.128 TL olarak
hesaplanmistir. Buna gore, ¢ikarilmig sermayesi 350.000.000TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri %30,60
iskontoile 20,50 TL olarak hesaplanmustir.

Enerya - Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri (TL) Agirhk
INA Yontemi 8.638.022.926 60%
Carpan Analizi 10.298.965.931 40%
Agirliklandirilmis Ozsermaye 9.302.400.128

Degerleme Sonucu (TL)

Nominal Sermaye Tutar1 350.000.000

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 9.302.400.128

Halka Arz Oncesi Pay Basina Deger 29,54

Halka Arz Iskontosu %30,60

Halka Arz Iskontosu Sonras1 Hedef Piyasa 7.175.000.000

Degeri

Halka Arz Pay Fiyati 20,50

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. DEGERLENDIRME VE SONUC

e Koc¢ Metalurji A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin aciklayici ve verilerle desteklenmis
oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektordeki yerine iligskin olarak verilen bilgi ve
verilerin yeterince agiklayici oldugunu diisiiniiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde iki temel Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve
Piyasa Carpanlar1 Analizi kullanilmis olmasini, Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlari
Analizine sirastyla %60 ve %40 agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz.

e Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Indirgenmis
Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlart Analizi ile Sirket’in halka arz oOncesi 6zkaynak degeri
9.302.400.128 TL olarak hesaplanmis olup, halka arz 6ncesi 6zsermaye degeri iizerinden, %30,60 halka
arz iskonto orani uygulanarak, halka arz fiyati hisse bagina 20,50 TL olarak hesaplanmig olmasini makul
buluyoruz.
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EK 1: Ko¢ Metalurji A.S. Ozet Bilancolar

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.089.793.218 1.183.307.797 591.287.328
Ticari Alacaklar 9.729.845 242.143.425 211.315.962,
Stoklar 815.754.385 1.325.023.097 1.340.128.747
Toplam Dénen Varhklar 2.874.392.632 3.083.144.087 2.474.440.714
Maddi Duran Varliklar 1.306.897.277 2.739.857.041 2.724.037.063

Yatirim Amagli Gayrimenkuller

500.421.827

1.403.737.485

1.468.856.571

Toplam Duran Varhklar

2.062.938.579

4.665.922.528

4.801.486.796

Aktifler

4.937.331.211

7.749.066.615

7.275.927.510

Ticari Borglar

1.092.722.035

1.587.231.691

1.107.949.257

Diger Borglar 21.859.053 5.670.314 2.603.274
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.728.537.910 2.771.007.354 2.211.206.452
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar - - 6.178.772
Uzun Vadeli Karsiliklar 14.737.623 13.852.97§ 16.014.686
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 14.737.623 13.852.97§ 22.193.458
Ozkaynaklar 3.194.055.678 4.964.206.283 5.042.527.600
Pasifler 4.937.331.211 7.749.066.615 7.275.927.510

EK 2: Ko¢ Metalurji A.S. Ozet Gelir Tablosu

(TL) 2021 2022 2023,
Hasilat 17.992.802.760 10.975.545.964) 10.954.841.228
Briit Kar 1.443.681.497 454.522.947 794.858.342
Esas Faalivet Kary/Zarari 724.262.942 193.696.886 542.699.765
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kary/Zarar 742.816.347 808.627.466  1.451.330.104
Vergi Oncesi Kari/Zarari 748.266.965 1.530.108.219 -196.609.749
Donem Kary/Zarari 776.565.199 1.775.728.949 79.070.821

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tlg¢iincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Marbas Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz.
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