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KOC METALURIJI A.S.

07 Mayis 2024

isbu rapor, Trive Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’nin

29. Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Al Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S.” nin Ko¢ Metalurji A.S. igin

hazirladig Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina

iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir. Raporda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansittigi kabul edilmis

olup, finansal ve hukuki agidan inceleme yapilmamistir. Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu

verilmesi gerekmektedir. Bu raporda bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayi Trive Yatirim Menkul Degerler A.S.

hicbir sekilde sorumlu tutulamaz.

Halka Arz Bilgileri

ihragg Ko¢ Metalurji A.S.
Borsa Kodu KOCMT

Halka Arz Fiyati 20,50 TL

Halka Arz iskontosu % 30,6

Talep Toplama Tarihi

9-10 Mayis 2024

Halka Arz Talep Toplama Yéntemi

Sabit Fiyatla Talep Toplama

Dagitim Yontemi

Bireysele Esit Dagitim

Konsorsiyum Lideri

Al Capital Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermayesi

350.000.000 TL

Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermayesi

455.000.000 TL

Halka Arz Miktari ve Sekli

125.000.000 TL (105.000.000 TL Sermaye Artirimi, 20.000.000
Ortak Satisi)

Ek Pay Satisi

Aracilik Yontemi

En lyi Gayret Aracilig

Halka Arz Biiyukligi

2.562.500.000 TL

Halka Arz Fiyati ve Halka Arz Sonrasi Cikarilmig
Sermayeye Gore Sirket Piyasa Degeri

9.327.500.000 TL

Halka Agiklik Orani

% 27,47

Taahhiitler

Sirket; 1 yil boyunca bedelli/bedelsiz sermaye artirimi
yapmayacagini, dolasimdaki pay miktarini artirmayacagini,
yeni bir satis veya halka arz yapilmasina yonelik karar
almayacagini;

Sirket ortagi Adil Kog; Sahip oldugu halka arza konu olmayan
Sirket paylarinin dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol
acacak sekilde 1 yil boyunca borsada veya borsa disinda satisa
veya halka arza konu edilmeyecegi ve bu konuda karar
alinmayacagini taahhit etmistir.

Fiyat istikrar

Planlanmamaktadir.

www.trive.com.tr | 4443934 1


http://www.isikmenkul.com/

\::; t a ive Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Sirket Faaliyetleri Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket, 1993 yilinda “Kog¢ Demir Celik San. Ve Tic. A.S.” unvaniyla Hatay Organize Sanayi Sitesi'nde kurulmustur. 2016
yihinda buglinkii unvani olan Kog Metalurji A.S.’yi tescil ettirmistir.

Sirket, ana faaliyet konusu olan metal kitik, nervirli betonarme demiri ve insaat demiri tiretimine ilaveten, 2011 yilinda
Sirket ile “T.C. Basbakanlhk Vakiflar Genel MidirlGgi” arasinda insaat s6zlesmesi (kat karsihigl) imzalanmistir. Sirket’in
Uretiminde ve satislarinda baslica Urilnler insaat demiri ve kitik demir olup, bu iki Griinlin satislarinin toplam satislar
icindeki pay1 2021 yilinda %98,4, 2022 yilinda %98,2 ve 2023 yilinda %99,1 olarak gergeklesmistir.

Ortaklik Yapisi

. Halka Arzdan Once Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvani Pay Grubu L % = %

. A 65.000.000 18,57 65.000.000 14,29
Adil Kog B 285.000.000 | 81,43 | 265.000.000 | 58,24
Halka Acik Kisim B - - | 125.000.000 27,47
Toplam A+B 350.000.000 | 100,00 | 455.000.000 | 100,00

Kaynak: Halka Arz Fiyat Tespit Raporu

Sermaye artirimi ve ortak satisi seklinde halka arz edilecek olan toplam 125.000.000 TL nominal degerli paylarin halka arz
edilmesi ile halka agiklik oraninin % 27,47 olmasi planlanmaktadir.

Halka Arz Gerekgesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Sirket paylarinin halka arz yoluyla satisi ve sermaye artirimiyla; Sirket’in mevcut liretim tesislerinin modernizasyonu, yeni
haddehane yatirimlari, yenilenebilir enerji iretim tesisi projesi ve Sirket’in artan isletme sermayesi ihtiyacinin finanse
edilmesi planlanmaktadir. Tim bu yatirimlar ve isletme sermayesine kaynak saglanmasiyla, Sirket’in tGretim kapasitesinin
artirilmasi ve karhhginin artirilmasi planlanmaktadir. Bunun yaninda, Sirket’in adil piyasa degerinin belirlenmesi, Sirket’in

marka bilinirliginin artirilmasi ve Sirket’in kurumsal kimliginin giliclendirilmesi hedeflenmektedir.

Sirket’in halka arzdan elde edecegi fonun, halka arz giderleri disiildikten sonra kalan kismina iliskin planlanan kullanim

yerleri asagidaki gibidir.

Kullanim Alani Kullanim Orani (%)
Haddehane Yatirimi %35
Mevcut Uretim Tesisinin Modernizasyonu %10
Yenilenebilir Enerji Yatirimlarinin Finansmani %35
Hammadde Tedariki ve isletme Sermayesi ihtiyacinin Finansmani %20

Kaynak: Halka Arz izahname
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Finansallar:

Ozet Bilango Tablosu;

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

TRY Bin TL 2023 2022 2021
Doénen Varliklar 2.474.441 3.083.144 2.874.393
Duran Varliklar 4.801.487 4.665.923 2.062.939
Toplam Varliklar 7.275.928 7.749.067 4.937.331
Kisa Vadeli Yakumlulikler 2.211.206 2.771.007 1.728.538
Uzun Vadeli YukUmlulikler 22.193 13.853 14.738
Ozkaynaklar 5.042.528 4.964.206 3.194.056
Ozet Gelir Tablosu;
TRY Bin TL 2023 2022 2021
Hasilat 10.954.841 | 10.975.546 | 17.992.803
Satislarin Maliyeti (-) 10.159.983 | 10.521.023 | 16.549.121
Brut Kar 794.858 454.523 1.443.681
Brut Marj (%) 7,26 4,14 8,02
Esas Faaliyet Kari 542.700 193.697 724.263
Esas Faaliyet Marji (%) 4,95 1,76 4,03
FAVOK Marj (%) 7,5 4,3 8,1
Net Kar 79.071 1.775.729 776.565

Fiyat Tespit Raporunda Kullanilan Degerleme Yontemleri

Al Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda; Sirket degerinin belirlenmesi

Kaynak: Halka Arz Fiyat Tespit Raporu

konusunda “Gelir Yaklasimi” ve “Pazar Yaklagimi” yaklasimi kullanilmistir.

A- Gelir Yaklasimi (indirgenmis Nakit Akimi Analizi - iINA)

e  Projeksiyonlar 2024-2028 yillari igin ve TL bazinda yapilmistir.

e Ulke riski primi %6 olarak alinmis, ilaveten Sirket risk primi olarak 1 puanlik spesifik risk primi eklenmistir.

e  Risksiz getiri orani hesaplamasinda, 08.11.2028 vadeli tahvil segilmis, projeksiyon déneminde kademeli olarak
%30,5'ten %20 seviyesine gerileyecegi 6ngorilmustir.

e  Borglanma Maliyeti, risksiz getiri oraninin 2,5 puan lzerinde olarak varsayilmistir.

e  Beta degeri 1 olarak alinmistir.

e  Terminal biiylime orani %5 olarak kabul edilmistir.

Buna gore Ko¢ Metalurji icin INA yéntemi ile 8.638 Milyon TL Ozsermaye Degerine ulasiimistir.

B- Pazar Yaklagimi (Piyasa Carpanlari Analizi) Yontemi

Carpan Analizi kapsaminda; Yurt ici Metal Ana Sektorii ile imalat Sektdrii ve Yurt disi benzer sirketlerin FD/FAVOK
carpanlari kullaniimistir.
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i) Yurt i¢i Carpanlara Gore Degerleme
TL Deger
Diizeltilmis FAVOK 817.675.347
FD/FAVOK Carpani (Medyan) 15,47
Net Borg 2023 223.032.612
Ozsermaye Degeri 12.423.438.661

ii) Yurt disi Benzer Sirketlere Gére Degerleme

TL

Deger

Diizeltilmis FAVOK

817.675.347

FD/FAVOK Carpani (Medyan)

10,27

Net Borg 2023

223.032.612

Ozsermaye Degeri

8.174.493.202

NiHAi DEGERLEME

Degerleme Ozeti (TL) Oz;(:;r:;ye Agirlik :z éslerlrlrl:::c::;l:g;i
iINA 8.638.022.926 60% 5.182.813.755
Carpan Analizi 10.298.965.931 40% 4.119.586.372
Agirliklandinlmis Hedef Ozsermaye Degeri (TL) 100% 9.302.400.128

Yatirrm Amagli Gayrimenkul Portféyii

1.034.886.788

Halka Arz Oncesi Hedef Ozsermaye Degeri (TL)

10.337.286.916

Cikarilmis Sermaye (Nominal TL) 350.000.000
Pay Bagina Ozsermaye Degeri (TL) 29,54
Halka Arz iskontosu 30,6%
Halka Arz iskontosu Sonrasi Hedef Piyasa Degeri (TL) 7.175.000.000
iskontolu Halka Arz Fiyati (TL/Pay) 20,50

Halka Arz Fiyati Hakkinda Degerlendirme ve Sonug

Kaynak: Halka Arz Fiyat Tespit Raporu

e Fiyat tespit raporunda, Sirket ve faaliyet gosterilen sektér hakkinda verilen bilgiler yeterlidir.

e Carpan analizinde FD/FAVOK ¢arpaninin kullanilmasini makul buluyoruz.

e (Carpanlarin medyaninin alinmasini makul buluyoruz.

e (Carpan analizinde yurt ici ve yurt disi carpanlarin verdigi sonuglara %50-50 esit agirlik verilmesini makul

buluyoruz.

e INA’da 6ngoériilen ciro ve kar marji hedeflerine ulasilamamasi degerlemeyi olumsuz yénde etkileyebilir.

e INA analizinde Risksiz getiri oraninin projeksiyon déneminde %30,5- %20 bandinda alinmasini makul buluyoruz.

e Borg¢lanma maliyetinin, risksiz getiri oraninin 2,5 puan tzerinde alinmasini makul buluyoruz.

e iNA’da beta degerinin halka arzlarda siklikla kullanildigi sekilde 1 olarak alinmasini makul buluyoruz.

e %6 olarak alinan (lke risk primini ve Sirket risk primi olarak 1 puanlk spesifik risk primi eklenmesini olumlu

buluyoruz.

e %5 olarak alinan terminal blyliime oranini makul buluyoruz.
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e Nihai degerlemede nisbeten diisiik deger veren INA Analizi %60 ve yiiksek deger veren Carpan Analizine %40
agirhk verilmesini olumlu buluyoruz.

Sonug olarak hesaplanan sirket degeri lizerinden %30,6 halka arz iskontosu uygulanarak bulunan pay basina 20,5
TL halka arz fiyatinin yukaridaki ¢ekincelerimiz gercevesinde makul oldugu goriisiindeyiz.

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Trive Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, SPK
tarafindan yetkilendirilmis yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak s6zlesme
imzalanmak suretiyle kisiye 6zel olarak sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup
tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Tim veriler, Trive Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan veya

zararlardan kurum calisanlari ile Trive Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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