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.  AMAC

isbu rapor, Halk Yatirim Menkul Degerler A.S'nin DTC Trading Dig Ticaret A.S igin hazirladig
Halka Arz Fiyat Tespit Raporu'nu degerlendirmek amaciyla Dinamik Yatinm Menkul
Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi'nin 29. Maddesine
istinaden hazirlanmis olup, yatirnmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da
teklif icermemektedir. Raporda yer alan verilerin gergegdi tam olarak yansittigi kabul edilmis
olup, finansal ve hukuki agidan inceleme yapilmamistir. Yatinm kararlarinin ilgili
izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Bu raporda bulunabilecek hata
ve noksanliklardan dolayr Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz.

. HALKA ARZ BiLGILERi

Halka Arza iliskin Bilgiler

ihragcl DCT Trading Dis Ticaret A.S.
Borsa Kodu DCTTR
Halka Arz Fiyati 14,00 TL
Halka Arz iskontosu %39,43
Talep Toplama Tarihi 25 -26 Temmuz 2024
Halka Arz Talep Toplama Yontemi Borsa'da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama
Dagitim Yontemi Esit Dagitim

Paylar, "Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi" ile satisa
sunulacagindan, herhangi bir yatirimci grubuna
tahsis yapilmayacaktir.

Tahsis Gruplari ve Pay Oranlari

Konsorsiyum Lideri Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.
Halka Arz Oncesi Cikariimis Sermayesi 100.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermayesi 130.000.000
Toplam: 37.500.000 TL
Halka Arz Miktari Toplam Nominal (Sermaye Artirimi: 30.000.000 TL
Ortak Satisi: 7.500.000 TL)
Aracilik Yontemi En lyi Gayret Aracilig
islem Gorecegi Pazar Ana Pazar
Halka Agikhk Orani %28,85
Halka Arz Buyukluga 525.000.000
Taahhitler ihraggi ve Ortaklar icin 1 yil
Fiyat Istikrari Planlanmaktadir.

Kaynak: izahname
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.  SIRKET FAALIYETLERi HAKKINDA OZET BILGI

Sirket, temel olarak pamuk ve piring basta olmak Uzere tarim urinleri ve emtianin alim-
satimi ve araciliyi faaliyetleri ile istigal etmektedir. 2023 yilinda Yunanistan'da bulunan
BLUEFARM ve YAKA unvanli iki tarim sirketini bunyesine katmistir. YAKA basta kiraz olmak
Uzere taze meyve isleme, paketleme ve ticareti yapmaktadir. BLUEFARM ise ana urlind
yaban mersini olan bir tarimsal uretim sirketidir.

Sirket'in bagli ortaklarindan YAKA taze meyve isleme, paketleme ve ticareti sektoriinde
faaliyet gosteren bir sirkettir. 2015 yilinda 200.000 Avro sermaye ile Yunanistan'in Rodop
ilinde kurulmustur. Akabinde, 13 ve 17 donumlik 2 arazi satin alinmistir. 2016 yilinda taze
meyve isleme ve paketleme tesisinin kurulumu igin ingaat ¢alismalarina baslanmistir ve
Sirket'in sermayesi 4 70.000 Avro'ya yikselmistir. 2017 yilinda tesisin ingaati tamamlanmis,
ekipman ve donanimlar satin alinmigtir. Paralel olarak, Avrupa Birligi'ndeki blyik zincir
marketlere tedarikgi olabilmek igin gerekli sertifikalar (BRC, IFS, GLOBALGAP, GRASP, ISO
22000) temin edilerek kiraz iiretim ve ticareti faaliyetlerine baslamistir. ilk tiretim yilinda 470
ton kiraz ticareti gergeklestirilmigtir.

Sirket pamugun yani sira piring alim satimi da gergeklestirmistir. Sirket 2021 yilinda TMO'ya
akredite olmus olup, isbu fiyat tespit raporu tarihine kadar 1.000 tonu TMO olmak lzere
toplam 8.200 ton piring ticareti ve araciligi gergeklestirmistir. Sirket'in hizmetleri, farkli renk,
kalite ve lif uzunluklarindaki pamugun tedariginden kalite kontrol 6nlemlerine kadar tim
slireci organize etmek ve operasyonel siireci yoneterek musterilerine istenilen kalitede
pamuklarin ulagsmasini kapsamaktadir. Sirket, pamuk tedarigini Turkiye, Tlrkmenistan,
Yunanistan basta olmak tzere birgok farkl tlkeden saglamaktadir. Sirket'in tedarik zinciri,
asagida belirtilen kaynaklardan olusmaktadir:

Tedarik Zinciri Kaynaklar

ithalat Yunanistan, Ozbekistan, Azerbaycan, Afrika, ABD, Tiirkmenistan
ihracat Ege (Aydin ve Cevre iller), Giineydogu (Urfa ve Cevre iller)
Transit Yunanistan, Ozbekistan, Afrika, ABD, Tirkmenistan

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

IV. HALKA ARZ ONCESi VE SONRASI ORTAKLIK YAPISI

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

G | () (%) | Gup () (%)

Levent Sadik AMET A 33.250.000 @ 33,25 A 33.250.000 @ 25,58
(Sadik Ahmet) B 61.750.00 61,75 B 54.250.000 41,73
A 1.750.000 1,75 A 1.750.000 1,35
Serike Moustafa
B 3.250.000 3,25 B 3.250.000 2,5
Halka Acik - - - B 37.500.000 28,85
TOPLAM 100.000.000 100 130.000.000 100

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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V. HALKA ARZ GEREKCESi VE HALK ARZ GELIRLERININ KULLANIMI

Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yerleri Kullanima iliskin Yiizdesel Aralik

Circir fabrikasi, depo ve ekipmanlari yatirimi %40

Basta pamuk veya diger tarimsal emtia ve tarim

Urldnlerindeki ticaret hacminin giiglendirilmesi amaciyla %40
isletme sermayesi

YAKA ve/veya BLUEFARM'In mevcut meyve lretim

kapasite ve verimlilik artisina yonelik yatirimlar ve GES %10
yatirimlari
Cesitli sirketlerin paylarinin satin alinmasi ve/veya istirak

; . ) %10
edilmesi ve/veya yeni ortakliklar kurulmasi
Toplam %100

Kaynak: izahname

VI. FINANSAL TABLOLAR

BILANCO TABLOSU

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 m 31.03.2024

Toplam D6nen Varliklar 744.367.499 457.777.155 1.608.845.518 695.652.094
Nakit ve Nakit Benzerleri 112.657.897 60.989.732 92.626.182 72.748.438
Finansal Yatirimlar 700.380 1.274.982 1.844.977 4.640.185
Ticari Alacaklar 18.328.457 142.990.931 494.842.902 311.280.608
Diger Alacaklar - 47.398 - 748.637
Stoklar 595.949.037 238.386.514 927.273.584 205.850.255
Pesin Odenmis Giderler 10.561.673 9.909.532 4.591.164 19.532.292
Cari Dénem Vergisi ile ilgili Varliklar 3.575.056 - 67.357 1.148
Diger Doénen Varliklar 2.594.999 4.178.066 87.603.952 80.850.531

Toplam Duran Varliklar 262.714.211 269.411.302 260.207.365 250.119.398
Diger Alacaklar 175.237 197.959 142.785 289.795
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 47.495.331 72.282.594 67.732.202 67.732.202
Maddi Duran Varliklar 185.584.003 163.977.890 170.137.757 160.688.463
Kullanim Hakki Varliklari 26.829.430 19.162.223 20.220.843 18.333.330
Diger 2.630.210 13.790.636 1.973.778 3.075.608

KV Yiikiimliiliikler 600.653.057 369.447.531 1.516.282.425 584.735.151
Kisa Vadeli Borglanmalar 260.291.368 151.655.920 509.993.604 156.767.173
Es’r:l\;:de“ Borglanmalarin Kisa Vadeli 15.372.542 12.142.685 10.551.755 7.571.469
Ticari Borglar 225.312.284 169.638.930 796.400.137 317.434.180
Ertelenmis Gelirler 52.084.077 30.443.424 119.172.164 32.744.181
Diger Borglar 47.597.786 5.566.572 80.164.765 70.218.148
UV Yiikiimliiltikler 76.241.586 56.094.232 50.730.246 57.511.371

Uzun Vadeli Borglanmalar 26.049.236 10.019.801 - 1.038.864
Diger Borglar 50.192.350 46.074.431 50.730.246 56.472.507
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OZKAYNAKLAR 330.187.069 301.646.694 302.040.212 303.524.970
Ana Ortakhiga Ait Toplam Ozkaynaklar 317.131.979 289.488.005 297.939.431 299.810.043
Odenmis Sermaye 8.500.000 22.000.000 100.000.000 100.000.000
Sermaye Diizeltmesi Farklari 29.732.550 45.768.129 62.004.745 62.004.745
Ortak Kontrole Tabi isletme Birlesmeleri 35.593.137 35.593.137 -28.987.438 -28.987.438

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 80.144.958 94.341.247 110.789.289 110.834.673
ket Diger Kapsamh Gelrerveya crgerer 5539571 ASEE GGSEE 2
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 7.100.432 11.113.600 12.477.633 12.477.633
Gegmis Yillar Karlari/ (Zararlari) -6.715.135 48.198.855 49.707.749 61.971.088
Doénem Net Kari/ (Zarari) 153.236.466 43.817.726 8.848.328 5.332.364
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 13.055.090 12.158.689 4.100.781 3.714.927

TOPLAM VARLIKLAR 1.007.081.710 727.188.457 1.869.052.883 945.771.492

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

GELIR TABLOSU

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 mm

Hasilat 3.269.552.615  3.106.659.569 @ 1.767.115.373 337.911.678 809.968.196

Satislarin Maliyeti (-) 3.062.958.230 2.999.812.101 1.692.729.414 349.396.685 779.337.032

Briit Kar/(Zarar) 206.594.385 106.847.468 74.385.959 11.485.007 30.631.164

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 27.185.380 17.164.850 13.402.357 1.350.789 27.841.676

Genel yonetim giderleri (-) 19.324.305 27.419.102 31.094.209 7.210.802 10.603.020

Esas faaliyetlerden diger gelirler 130.850.995 38.056.197 43.587.265 9.888.208 18.592.809

Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 71.646.004 50.712.163 28.883.576 1.729.715 10.733.455

Esas Faaliyet Kari/(Zarar1) 219.289.691 49.607.550 44.593.082 11.888.105 45.822

Finansman Gelirleri 53.139.699 21.758.181 15.401.494 180.499 176.769

Finansman Giderleri (-) 119.950.676 74.993.520 102.584.292 4.521.454 35.473.247

Parasal Kazang/(Kayip).net 51.393.829 33.080.398 75.663.052 3.254.748 45.621.594

Surdurdlen Faaliyetler Vergi Oncesi 198.338.472  57.062.056 33.391.913 18.172.266  12.448.089

Kari/(Zaran)

Surdurilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 44.674.547 12.632.346 25.403.730 6.762.525 7.207.866
Dénem Vergi Gideri/Geliri 45.038.390 14.168.088 16.540.056 _ -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 363.843 1.535.742 8.863.674 6.762.525 7.207.866

Doénem Kari/(Zarar1) 153.663.925 44.429.710 7.988.183 24.934.791 5.240.223

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

VII. FIYAT TESPIT RAPORUNDA KULLANILAN DEGERLEME YONTEMLERI

Fiyat tespit raporunda indirgenmis Pazar ve Piyasa Carpan Analizleri yéntemi kullanilmistir.
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» Carpan Analizi Yontemi

Bu degerleme galismasinda Sirket ile ayni veya benzer sektorlerde faaliyet gosteren yurt
ici ve yurt digl benzer sirketler ile Sirket'in halka arz sonrasinda dahil olacagi 6ngdrilen
endeks olan BIST Ticaret sirketleri incelenmistir.

Pazar yaklagiminda FD /FAVOK ve FD/ Net Satislar garpanlari kullaniimistir.

oAV rolse

HTM VN 828,82 +93
CEKA 1J 268 808
PIS VN 11,39 0,71
SIIVN 13,25 0,72
WAPO 1J 254 823
PSDN 1J 8+ 0,46
CDPI'IN

AGM VN

SELL IN 17,13 248
SVJLIN

GREI GG

AGCO IN

MAYURBHA IN

AOPLC BD

SEA SK - 0,97
600251 CH - 197
IFAP EY 11,71 0,9
600313 CH 19,77 1,01
LNAIL LH

GRTRK TI - 30+
ALPHAX TB 341t
NAM AU 8,52 0,69
SAEL IN 15,28 817
PGCRL IN - 244
TINNA IN 23256 436
Medyan 14,27 0,90
Ug Degerlerden Arindirilmis Medyan 13,25 0,72

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Benzer sirketler grubunda 25 sirket olup u¢ deger eliminasyonu éncesi medyan FD/ FAVOK
degeri 14,27, FD / Satisg de@eri 0,90 olarak hesaplanmistir. Medyanin yarisi alt sinir (FD /
FAVOK igin 7, 1 iken, FD / Satis igin 0,5), iki kati ise st sinir (FD /FAVOK igin 28,5 iken, FD
/Satig igin 1,8) olarak belirlenip bu sinirlar disarisinda kalan degerler ug deger olarak kabul
edilmis ve degerlemeye dahil edilmemistir. Bu baglamda eliminasyon sonrasi FD/FAVOK
carpani 13,25, FD / Satis ¢arpani 0,72 olarak hesaplanmistir.
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Baz Deger Deger Agirlikli Deger
I Kat
(USD)* (USD)* m (USD)
FD/FAVOK 13,25 11.339.590 | 147.457.569 %50 73.728.785
FD/Satis 0,72 140.611.785  97.745.427 %50 48.872.714

Toplam Agirlikh Deger (31.12.2024) 122.601.498
Toplam Agirlikl Deger (22.05.2024) 109.800.412

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Benzer sirketlerin garpan analizinde kullanilan FAVOK ve net satis tutarlari 2024 yil kapanis
tahminleri olmasi sebebiyle elde edilen bu agirlikli deger (122.601.498 USD), 2024 yili
O0zkaynak maliyeti kullanilarak degerleme tarihi olan 22.05.2024'e indirgenerek 109.800.412
USD olarak hesaplanmistir. Hesaplanan bu deger 22.05.2024 USD / TRY alis- satig ortalama
kuru (32, 15) ile TL'ye gevrilmistir. Benzer sirketlerin agirlikh degeri 3.530.615.793 TL olarak
hesaplanmistir.

ARZUM 6,23 0,67
BIMAS 2253 0,94
BIZIM o [
CRFSA peerrell 0,46
DOAS 24 0,45
EBEBK 10,5 0,67
GENIL 183= 234
GMTAS 6,65 0,66
GRTRK 223 393
INTEM 16,92 464
KIMMR 5,63 0,5
MAVI 7,34 36
MEPET 5,25 0,36
MGROS 26,98 0,48
MIPAZ e} 4]
PSDTC 5632 1438
SANKO 8 0,63
SELEC 5,99 83
SUWEN 11,3 247
SOKM 10,69 63%
TKNSA 6,89 845
TGSAS 23,97 534
VAKKO 8,2 S
Medyan 8,20 0,66
Ug Degerlerden Arindirilmis Medyan 7,12 0,63

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

BiST Ticaret sirketleri grubunda 23 sirket olup uc deger eliminasyonu dncesi medyan
FD/FAVOK degeri 8,20, FD / Satis degeri 0,66 olarak hesaplanmistir. Medyanin yarisi alt sinir
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(FD / FAVOK igin 4,1 iken FD / Satis igin 0,3), iki kati ise tist sinir (FD /FAVOK igin 16,4 iken
FD / Satis icin 1,3) olarak belirlenip bu sinirlar disarisinda kalan degerler ug deger olarak
kabul edilmis ve degerlemeye dahil edilmemistir. Bu baglamda eliminasyon sonrasi FD / FA
VOK carpani 7,12 ve FD / Satis carpani 0,63 olarak hesaplanmistir.

Baz Deger o " Agirlikli Deger

FD/FAVOK 7,12 11.339.590 77.889.184 %50 38.944.592
FD/Satis 0,63 140.611.785 85.793.426 %50 42.896.713
Toplam Agirhkh Deger (31.12.2024) 81.841.305
Toplam Agirhkh Deger (22.05.2024) 73.296.079

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

BiST Ticaret Sirketlerinin garpan analizinde kullanilan FAVOK ve net satis tutarlari 2024 yili
kapanis tahminleri olmasi sebebiyle elde edilen bu agirlikl deger (81.841.305 USD), 2024
yih 6zkaynak maliyeti kullanilarak degerleme tarihi olan 22.05.2024'e indirgenerek
73.296.079 USD olarak hesaplanmigtir. Hesaplanan bu deger 22.05.2024 USD / TRY alis-
satis ortalama kuru (32,15) ile TL 'ye gevrilmistir. Benzer sirketlerin agirhkl degeri
2.356.824.411 TL olarak hesaplanmistir.

L HesaplananVOZ-sermaye Agirhik (%) Agirhkh Ovzse.rmaye
Degeri Degeri

Benzer Sirketler 3.530.615.793 %50 1.765.307.897
BIST Ticaret Sirketleri 2.356.824.411 %50 1.178.412.205
Toplam %100 2.943.720.102

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

> indirgenmis Nakit Akimlari Analizi

v' 2024 yil risksiz getiri orani igin referans olarak Tirkiye 10 yil vadeli USD cinsi devlet
tahvili getiri orani kullaniimis (Bloomberg Terminali "GTUSDTR 10Y Govt" Semboli),
projeksiyon donemi boyunca sabit birakilmistir.

v' Beta hesaplamasi igin pratikte alternatif yaklasimlar kurgulanabilmekle birlikte,
Sirket'in paylar heniiz islem gormeye baslamamis oldugundan, istatistiki olarak
paya 6zgu standart beta hesabi yapilamamaktadir. Buna bagli olarak degerleme
calismasinda beta katsayisi 1 olarak kabul edilmistir.

v Diinya emtia pazarinda kiiresel savas ve c¢atismalar (Rusya - Ukrayna) sebebiyle
yasanan lojistik sorunlar, (Siiveys Kanall gecisinde problemlerin var olmasi, vb.),
ticaret savaslarindan kaynakli arz ve tedarik zincirinde yasanan aksama ve
belirsizlikler, yaklagsan énemli nitelikteki politik olaylar (ABD segimleri, Fransa'da yeni
hikiimet kurulusu, vb.), israil - Gazze catismasinin ortaya cikardigi kiiresel
kutuplagmadan kaynakli politik risklerin bélgemizde yarattidi sikintilar, likiditenin
daralmasindan kaynakli olarak ticari islemlerin kar marjinda yasanan yuksek
volatilite ile islem hacimlerinde yasanan daralmalar ve Cin - Tayvan geriliminden
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kaynakli olarak ortaya ¢ikan Cin'e yonelik ticaret ambargolarinin etkileri nedeniyle ek
risk primi %5,0 olarak kullaniimistir.

v Sirket'in 31.03.2024 tarihli finansal tablolar itibariyla finansal kaldiraci %35,6 olarak
hesaplanmis ve Sirket'ten alinan bilgiler dogrultusunda hedef kaldirag oraninin
%47,6 seviyelerine gelecegi tahmin edilmistir.

v' Halka acik sirketler i¢in kurumlar vergisi avantaji stiresi 5 yil olup, bu stire bitimi
sonrasinda normal kurumlar vergisi orani kullanilacaktir. 2028 yilinda kullanilan
kurumlar vergisi orani sonsuza giden degeri etkiledigi icgin, degerlemede
muhafazakar kalmak amaciyla 2028 yili kurumlar vergisi orani %25 olarak
hesaplamaya dahil edilmistir.

v' Borglanma maliyeti, Sirket'e 6zgli risk ve finansman kosullan g6z Oniinde
bulundurulup risksiz getiri orani Uzerine 500 baz puan risk primi eklenerek
hesaplanmistir.

Projeksiyon donemi boyunca AOSM ile indirgenmis nakit akimlar Uzerinden Sirket'in
31.03.2024 tarihindeki firma degeri bulunmus ve firma degerine nakit ve nakit benzerleri
eklenip finansal borglar cikarilarak Sirket'in 31.03.2024 tarihindeki 6zsermaye degeri
65.265.058 USD olarak hesaplanmistir. 31.03.2024 tarihli 6zsermaye degeri, fiyat tespit
raporu tarihi olan 22.05.2024 tarihindeki karsiligina 2024 yili 6zkaynak maliyeti kullanilarak
getirilmis ve 22.05.2024 tarihli TCMB USD / TRY alis satis ortalama kuru ile ¢evrilerek
O0zsermaye degeri 2.153.251. 776 TL olarak hesaplanmistir.

VIl. DEGERLEME OZETI
Yukarida yer verilen degerleme sonuglarinin Sirket'in degerini makul bir sekilde yansittig

distindlmektedir.

Gelir Yaklasimi ve Pazar Yaklasimi sonucunda bulunan 6zsermaye degerleri asagidaki
tabloda yer almaktadir.

L HesaplananVOZ-sermaye Agiriik (%) Agirhkh Ovzse.rmaye
Degeri Degeri

Gelir Yaklagimi 2.153.251.776 %80 1.722.601.421
Pazar Yaklagimi 2.943.720.102 %20 588.744.020
Toplam (1+2) %100 2.311.345.441

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Gelir yaklagimina %80 ve Pazar yaklasimina %20 oraninda agirlik verilerek Sirket'in halka arz
oncesi 6zsermaye degeri 2.311.345.441 TL olarak hesaplanmaktadir. Halka arz pay fiyati ve
iskonto orani asagida hesaplanmistir.
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Cikarilmis Sermaye 100.000.000
Sermaye Arttirimi 30.000.000
Ortak Satisi 7.500.000
Yeni Sermaye 130.000.000
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 2.311.345.441
Halka Arz Oncesi 1 TL Nominal Pay Degeri 23,11
Halka Arz iskontosu %39,43
iskonto Sonrasi Ozsermaye Degeri 1.400.000.000
iskonto Sonrasi 1 TL Nominal Pay Degeri 14,00
Halka Arza Konu Nominal Paylar 37.500.000
Halka Agiklik Orani %28,85
Halka Arz Biiyukliiga 525.000.000

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Degerleme yontemleri ile hesaplanan halka arz 6ncesi piyasa degerleri dikkate alindiginda,
halka arz 6ncesi pay basina deger lizerinden halka arz iskonto orani yaklasik %39,43 olarak
hesaplanmaktadir.

IX. HALKA ARZ FiYATI HAKKINDA DEGERLENDIRME VE SONUG

- DTC Trading Dis Ticaret A.S. Halk Yatinm A.$ tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit
Raporu’nun oldukga agiklayici, net ve kapsaml oldugu gorisiindeyiz.

- Raporda sirket ve sektor hakkinda verilen bilgilerin yeterli oldugunu disintyoruz.

- Sirket'in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde Gelir Yaklasimi ve Pazar
Yaklasimi Analizi kullanilmis olmasini, Gelir Yaklasimi ve Pazar Yaklasimi Analizine
siraslyla %80 ve %20 agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz

- Halk Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu'nda
Gelir Yaklagimi ve Pazar Yaklasimi Analizi ile Sirket'in halka arz dncesi 6zkaynak
degeri 2.311.345.441 TL olarak hesaplanmis olup, halka arz 6ncesi 6zsermaye
degeri lizerinden, %39,43 halka arz iskonto orani uygulanarak, halka arz fiyati hisse
basina 14,00 TL olarak hesaplanmis olmasini makul buluyoruz.

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmis olup yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm Danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup tavsiyede
bulunanlarin kigisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim
onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan tim veriler, Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
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olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan ve bu bilgilerin kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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