GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Giindogdu Gida Siit Uriinleri Sanayi ve Dis Ticaret Anonim Sirketi AZustos 2024

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Alb Yatirim Menkul Degerler A.S’nin Giindogdu Gida Siit Uriinleri Sanayi ve
Dis Ticaret A.S (“Sirket” ve/veya “Ihracc”) icin hazirladigl Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla
hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir. Bu raporda yer
alan Sirket verileri Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka arza iliskin yatirim kararlarini KAP’ta
yayinlanan Izahname’yi inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Oncesi Cikanilmis Sermaye (TL) 30.000.000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 10.000.000
Halka Arz Bzeti Halka Arz Sonrasi Gikanlmis Sermaye (TL) 39.000.000 |Halka Agilacak Oran (%) 25,64%

Sermaye Arttirimi (TL) 9.000.000 |Halka Arz Satis Fiyati (TL) 35,00

Mevcut Pay Satisi (TL) 1.000.000 |Satis Ydntemi Sabit fivat ile talep toplamal

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Gnemli Bilgiler

Sirketin kurulus ana s6zlesmesi 6 Temmuz 1998 tarihinde tescil edilmis olup sirket, 9 Temmuz 1998 tarihinde
kurulmustur.

Sirket, esas faaliyet konusu olarak st ve st Grlnlerinin Gretim, satis ve pazarlamasini yapmaktadir. Sirket, Gretimde
kullanacag sltlerin tamamini yerinde sogutulmus olarak dogrudan ciftliklerden, kooperatifler ve toplayicilardan
yalitimli araclarla tedarik etmektedir.

Kalite saha ekipleri tarafindan siitlerin hijyen, kalite ve sicaklik denetimleri siirekli olarak yapilmakta, ayrica
laboratuvarlarda, gelen sitlerin kalite degerleri strekli 6lcilmekte, uygun olmayan sitler tGretime alinmamaktadir. Stt
kalitesinin slrdurlebilirligi agisindan Sirket’in kendi ekipleri tarafindan denetimlerin yaninda uretici ve personellerin
egitim ve bilgilendirme faaliyetleri de siirekli devam etmektedir.

Sirket, peynir Uretim asamalarinda Oncelikli olarak peynir hattinda Uretime baslamadan once, tedarik edilen
hammaddeden (¢ig siitten) kontrollere baslayarak tiim proses agamalarinda ve son iriinde kalite onayi ile Urlinlerini
sevk etmektedir. Ardindan sutler fabrika gevresindeki bolgelerden toplanarak, arag bazinda kontrollerden geger ve 6n
islemlerden sonra pacal olarak depolanir. Soguk depolanan sutler ertesi gun uretime alinir. Termizasyon islemi ile
mikroorganizmalarin bir kismi elemine edildikten sonra starter kultir ve maya ilavesi ile teleme elde edilir. Telemeler
on olgunlastirmadan sonra haslanarak kasar peyniri hamuruna dénistirdlir ve haglama isleminde uygulanan sicaklik
ve slire ile tim mikroorganizmalardan arindirilmis olur. Akiskan hamur seklindeki peynir uygun kaliplara alinarak
istenilen sekil verilir. Yeterli sogutma ve kurutmadan sonra paketlemeye alinarak ambalajlanir ve depolanir. Son Grin
analizleriyle kalite kontrol onayindan gecen Urlinler sogutuculu araglarla sevk edilir.

Sirket’in finansal tablo dénemleri itibariyla yurtici satislarinin cografi dagilimi asagidaki gibidir:
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Bilgesel Dagiim 31.12.2021 31122022 31.12.2023  31.03.2024
Yurtici Satislar 1.751.631.875 1.784.976.856 1.919.856.425 510.814.009
Mam;m mgm 1.304.965.746 1.249.483.800 1.299.934.786 364.380.660
¢ Anadolu Bolgesi 131.372.390  146.368.102  182.117.580  40.865.121
Dopu Anadolu Bilgesi  26-274.477  35.699.537  38.032.356  8.513.567
G.Dogu Anadolu Bolgesi 52-548.955  62.474.191  63.835.226  17.027.134
Karandeniz Bolgesi 17.516.317  39.269.490  57.941.267  10.216.280
Akdeniz Bolgesi 70.065.275  $2.108.935  99.448.563  23.837.987
Ege Bilgesi 148.888.711  169.572.801  178.546.647  45.973.261
Yurtdis Satislar 14.470.164  21.991.551 44234119  1.642.145
Tuma“; 1 1.766.102.039 1.506.968.407 1.924.279.544 512.456.154

Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Ortagin Unvam

5.000.000 30,00% 9.000.000 23,08%

B 21.000.000 70,00% 20.000.000 51,28%

Halka Acik Kisim B 0 - 410.000.000 25,64%
Sermaye 30.000.000 100,0% 39.000.000 100,0%

Ziilkiif Kopuz

2.Halka Arz Gerekgesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Halka Arz Gerekceleri:

- Sirket’in bliyime hedeflerinin devami,

- Kurumsal yapinin giclendirilmesi,

- Seffaflik ve hesap verilebilirlik dizeyinin ylkseltilmesi,

- Sirket bilinirliginin artirilmasi,

- Rekabet glictiniin artirilmasi,

- Potansiyel misteriler ve is ortaklari nezdinde mevcut glivenilirligin artirilmasi.

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi:

Sirketin sermaye artirimi yoluyla gerceklesecek halka arzdan 350.000.000 TL briit, 338.427.938 TL net halka arz geliri elde
edilmesi beklenmektedir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi’'nin halka arzdan; 34.083.246 TL net halka arz geliri elde etmesi beklenmektedir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin yaklasik 11.572.063 TL, halka arz edilecek pay basina maliyetin ise 1,16 TL olacagi tahmin
edilmektedir. Halka arz maliyetleri Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi arasinda Pay Tebligi’'nin 32’nci maddesine gore
paylasilacak olup, Sirket’in toplam halka arz maliyetinin 10.655.308 TL’sine; Halka Arz Eden Pay Sahibi’ninise 916.755 TL’sine
katlanmasi beklenmektedir.

Sirket’in sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde edecegi briit halka arz gelirinden,
ilgili masraf ve maliyetler disildiikten sonra kalan fonun, asagida gosterilen oranlarda ve amaglarda kullanilmasi
planlanmaktadir.
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- %50’sinin yem alimlari,
- %25’inin ¢ig slt alimlari,

- %25’inin pesin alim esasiyla alinarak retimde kullanilan ambalaj, koli vb. sarf malzemelerinin alimi
- Ihtiya¢ duyulmasi halinde yukarida ifade edilen fon kullanim kalemleri arasina %10’a kadar gecis yapabilmesine

karar verilmistir.

3.06zet Finansallar

Hasilat
Brut Kar
Esas Faaliyet Kan (Zarar)

Finznzman Cncesi Faaliyet Kan
Vergi incesi Kan

Donern Kar

21.12.2021 31122022 31122023
1.766.102.037 1.806.962.409 1.924.279.545
96.446.6%0 130.631.500 181344271
10.772.950 57.448.383 93.000.150
9.589.470 57.301.345 092.591.437
11.638.148 44.927.816 32,.190.076
603.015 26.094 506 21.072.975

31.032.2023 21.03.2024
556.415.281 512.456.154
48.933.854 54.145.999
22.535.255 22.479.238
20.102.133 21.511.062
17.974.873 23.876.123
13 654 679 17994 568

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Ticari Alzcaklar 230.850.024 325.748. 262 235.524.383 291 642 681
Stoklar 143.305.192 122.573.830 4171 .000.303 159197 375
Toplam Ddnen Varliklar 459.767.192 T06.427.316 521.191.369 57T1.729.028
MaddiDuran Varliklar o1.567.255 164 454 251 205.477 696 209.130.212
Kullznim Hakk Varlig 5.967.666 4.823.63%9 4.610.550 3.725.429
Toplam Duran Varhiklar 102.070.042 170.831.013 212.033.747 214.797.771
Alkctifler 571.837.234 877.2583.329 T733.225.116 T86.526.8309
Ticari Barglar 251.825.621 333.641.987 179.388.607 198.393 462
Diger Finans=l Yokomldldkler 83.337.509 137.028.984 10:8.703.1638 137.914.159
Toplam Kiza Vadeli Yikimliliklar 422.246.542 629.496.640 390.206.613 439.603.000
Errelenmi§.k"ergiVﬂkDmlﬁlﬂéﬁ 3.7657.528 24.823.105 34.459.478 29.920.529
Uzun Vadeli Karziliklar 14.374 588 59.407141 12.589.046 14 264 967
Toplam Uzun Vadeli YikOomlGlOkler 53.152.199 A40.464. 265 60.094.547 54.774.919
fizkaynaklar 96.438.493 207.297.424 282.923.956 292.148.890
Pasifler 571.837.234 877.2583.329 T733.225.116 T86.526.8309

4.Degerleme

Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmigtir:

o Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)

e Piyasa Carpanlari Analizi

INA Analizi Sonuclari

indirgenmis Nakit Akimi

Indirgenmis Nakit Akigi Toplami
Uc Deger

Uc Degerin Bugiink( Degeri
Toplam Deger

31/03/2024 Net Borg

Ozkaynak Degeri

695.697.897
2.913.991.602
1.158.526.155
1.854.224.052

97.875.123

1.756.348.929

Kaynak: Alb Yatirim
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Carpan Analizi Sonugclari:

Yurt Ici Benzer Sirketler Ozkaynak Degeri Agirhk Ozkaynak Degeri
FD/Sang %50 2.103.470.962,15
FOf FAVOK %50 T07.167.218,86
Agirliklandinilmis fzkaynak Degeri 100% 1.405.319.090,51

Koaynak: Alb Yatirim

Yurt Disi Benzer Sirketler Ozkaynak Degeri Agirhik Ozkaynak Degeri
FD/Satig %50 1.534.995.127,99
FO/FAVOK %50 547.065.570,62
Agiriklandinlmig Ozkaynak Degeri 100% 1.041.020.249,31

Kaynak: Alb Yotirim

Degerleme Yontemleri Sonugclari

Degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi sirasiyla %50 ve %50
agirliklandinlarak nihai deger tespit edilmistir. Halka arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %29,51 halka arz
iskontosu uygulanmistir. Sirket igin pay basi 35,00 TL deger tespit edilmistir.

Degerleme Ozeti Hesaplanan Ozkaynak Degeri Agirik Ozkaynak Degeri
Piyasa Carpanlan Analizi 1.223.174.720 50% 611.587.360
ina 1.756.348.929 500 878.174.465
Agirhklandirilmig Ozsermaye Degeri 100% 1.489.761.825

Kaynak: Alb Yafirim

5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Giindogdu Gida hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu diistintiyoruz.
Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukc¢a detaylidir.

e Gindogdu Gida icin yapilan degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi
kullanilmistir. Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigini distniyoruz.

e Kullanilan yéntemler icerisinde indirgenmis Nakit Akimlari ve Carpan Analizi ciktisina esit agrilik verilmesini ihtiyatli
verilmesini uygun buluyoruz.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %29,51 iskonto orani uygulanarak 35,00 TL pay basina
fiyat hesaplanmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdusteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler
A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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