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AMLLM A R BAS Gilindogdu Gida Siit Uriinleri Sanayi ve Dis Ticaret A.S.— 14.08.2024
MENKU D E RLER

Giindogdu Gida Siit Uriinleri San. ve Dis Tic. A.S. 14/08/2024

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayui Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, ALB Yatirum Menkul Degerler A.S. nin, Giindogdu Gida Siit Uriinleri Sanayi
ve Dis Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporuna iliskin degerlendirme raporu olup, yatirnmcilarin pay alim satimina
iliskin herhangi bir oneri ya da teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek
kararlarini vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

Halka Arz Fiyati 35,00 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Ortak Satigt
Halka Arz Yoéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Halka Arz Dagitim Yoéntemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 30.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 39.000.000
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 10.000.000

Sermaye Artirimi 9.000.000

Ortak Satisi 1.000.000
Halka Arz Biiyiikliigii 350.000.000
Halka Aciklik Oram %25,64
Ek Satig -
Halka Arz Tarihleri 15-16 Agustos 2024
BIST Islem Kodu GUNDG

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 y1l boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satig
veya halka arz yapilmasma yonelik karar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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2. HALKA ARZ GELIRINiIN KULLANIM ALANI

e Yem Alimlari: %50
e (Cig Sit Alimlari: %25
e Pegin alim esasiyla alinarak iiretimde kullanilan ambalaj, koli vb. sarf malzemelerinin alimi: %25

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

1975: Sirketin temelleri 1975 yilinda istanbul Unkapanmi Gida Carsisinda atilmis olup, Sirket "Cemil Kopuz-
Sahis Sirketi" unvanti ile ticari hayatina baglamstir.

1979: "Gilindogdu Gida Kollektif Sirketi -Vahittin Kopuz ve Cemil Kopuz" unvani ile ticari hayatina devam
etmistir.

1981: Kurucu Cemil Kopuz, tekrar sahis sirketi olarak yoluna devam etme karar1 vermis olup, kollektif sirketin
sona ermesini miiteakip ayni yil "Gilindogdu Gida Pazarlama- Cemil Kopuz" unvani ile sahis sirketi olarak
faaliyetlerine devam etmistir.

1985: Faaliyetlerini daha verimli siirdiirmek amaciyla Istanbul Rami Gida Sitesine tagimmustir.

1998: Kurumsal bir ¢at1 altinda devam etmek amaciyla "Giindogdu Gida Tekstil Turizm Insaat Otomotiv
Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi" kurulmustur.

2003: Faaliyetlerinin genislemesi gerek satig ve pazarlama faaliyetlerini daha etkili bir sekilde stirdiirmek
amaciyla Istanbul Mega Center'a gegmistir.

2008: Sirket, iiretim faaliyetlerine 2008 yilinda Salihli/Manisa'da almis oldugu tasinmaz {izerinde fabrika
ingaatina baglamis ve 2011 yilinda ingaati bitirerek iiretim faaliyetlerine baglamistir.

2008: Sirket, faaliyetlerini daha kurumsal yapida siirdiirmek amaciyla 2008 yilinda limited sirket'ten anonim
sirkete doniistiiriilmiistiir. Anilan déniisiimle birlikte "Giindogdu Gida Tekstil Turizm Insaat Otomotiv Sanayi
ve Ticaret Limited Sirketi" olan eski unvanini "Giindogdu Gida Siit Uriinleri Sanayi ve Dis Ticaret Anonim
Sirketi" olarak degistirmistir.

2009: Salihli bolgesinde bugiin kullanilan fabrikanin temeli atilmistir.
2011: Salihli'deki fabrika faaliyete gegmistir.
2013: Kaldirim Cad. 17/1A/1 2 merkez adresi olan Cengelkdy /Uskiidar/ /Istanbul'daki ofisine gegmistir.

2011-2015: 2011, 2012, 2013 ve 2015 yillarinda Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB), Tiirkiye
Ekonomi Politikalart Vakfi (TEPAV) ve AllWorld Network'iin 6nciiliiglinde, Tiirkiye'nin en hizli biiyiiyen
sirketlerine kiiresel 0l¢ekte dikkat ¢ekmek i¢in diizenlenen "Tiirkiye 100 projesinde, en hizli biiyliyen 100
sirket arasina 2 defa girmeyi basarmigtir. 2011-2013 doénemi igin yayimlanan listede, %106 ortalama biiylime
orani ile 66. sirada, 2012-2015 dénemi i¢in yayimlanan listede, %327,3 biiylime ile 36. sirada yer almistir.

2015: 31 ulkeden 4.615 peynir ve siit tiriinii ile rekor bir katihmin gosterildigi ayni yarismada "dist da peynir
ici de peynir" sloganiyla sunulan "Bohga Peynir" (Poucheese) ile uluslararasi alanda Inovasyon, Dizayn
Sunumu ve Tasarimi dalinda 6diil almstir.

2017: 1897 yilindan bu yana gergeklesen ve diinyanin en bilyiik ve en iyi peynir yarigmasi olarak gosterilen
Nantwich Uluslararasi Peynir Yarismasinda, "Dogal peynirde perakende paket inovasyonu, dizayni, sunumu
ve tasarim" dalinda Altin Odiil kazanmistir.

2019: Odemis'te siit toplama merkezi kurulmustur.

2020: Sirket genel merkezi Kaldirim Cad.No:17/1A Cengelkdy/ Uskiidar/ Istanbul bugiinkii adrese tasinmustir.
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2022: Aritma tesisi faaliyete gegmistir.
2023: Sirket'in lojistik merkezi faaliyete ge¢mistir.

Kaynak: Izahname

Sirket Sermayesinin Dagilimi:

. Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvam Grubu
TL % TL %
Zilkiif KOPUZ A 9.000.000 30,00 9.000.000 23,08
B 21.000.000 70,00 20.000.000 51,28
Halka Acik Kisim B - - 10.000.000 25,64
Sermaye 30.000.000 100,0 100,0 100,0

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4. DEGERLEME OZETi

ALB Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde indirgenmis Nakit Akigt (INA) ve Piyasa Carpanlari ydntemlerine yer verilmistir.

Sirket'in degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akis1 ve Piyasa Carpanlar1 Analizleri esit agirliklandirilmis olup,
Sirket'in ortalama halka arz Oncesi 6zsermaye degeri 1.489.761.825 TL olarak hesaplanmistir. Buna gore,
¢ikarilmis sermayesi 30.000.000 TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri %29,51 iskonto ile 35,00 TL olarak
hesaplanmustir.

Giindogdu - Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri (TL), Agirhk (%)
INA 1.756.348.929 %50
Piyasa Carpanlari 1.223.174.720 %50
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri (TL) 1.489.761.825

Degerleme Sonucu (TL)

Nominal Sermaye Tutari 30.000.000

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 1.489.761.825

Halka Arz Oncesi Pay Basina Deger 49,66

Halka Arz Iskontosu %29,51

Halka Arz Iskontosu Sonras1 Ozsermaye Degeri 1.050.133.110

Halka Arz Pay Fiyati 35,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. DEGERLENDIRME VE SONUC

e Giindogdu Gida Siit Uriinleri Sanayi ve D1s Ticaret A.S. nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin
agiklayici ve verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektdre ve Sirket’in sektordeki
yerine iliskin olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince agiklayici oldugunu disiiniiyoruz.
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Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde iki temel indirgenmis Nakit Akis1 ve Piyasa
Carpanlar1 Analizleri kullanilmis olmasini, Indirgenmis Nakit Akis1 ve Piyasa Carpanlar1 Analizlerine
esit agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz.

ALB Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Indirgenmis Nakit
Akist ve Piyasa Carpanlar1 Analizleri ile Sirket’in halka arz 6ncesi 6zkaynak degeri 1.489.761.825 TL
olarak hesaplanmis olup, halka arz dncesi 6zsermaye degeri tizerinden, %29,51 halka arz iskonto oram
uygulanarak, halka arz fiyati hisse bagina 35,00 TL olarak hesaplanmis olmasini1 makul buluyoruz.
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EK 1: Giindogdu Gida Siit Uriinleri Sanayi ve Dis Ticaret A.S. Ozet Bilancolar

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Nakit ve Nakit Benzerleri 37.844.382, 26.648.569 51.014.414 45.206.432
Ticari Alacaklar 230.850.024 325.748.262 235.524.383 291.642.681
Toplam Donen Varhklar 469.767.192 706.427.316 521.191.369 571.729.038
Maddi Duran Varliklar 91.567.255 164.454.251 205.477.696 209.130.212
Kullanim Hakk1 Varlig 9.967.666 4.823.639 4.610.550 3.725.429
Toplam Duran Varhklar 102.070.042 170.831.013 212.033.747 214.797.771
Aktifler 571.837.234 877.258.329 733.225.116 786.526.809
Ticari Borglar 251.825.621 333.641.987 179.388.607 198.393.462
Ertelenmis Gelirler 34.313.175 145.935.916 78.099.708 82.962.843
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 422.246.542 629.496.640 390.206.613 439.603.000
Uzun Vadeli Karsiliklar 14.374.588 9.407.141 12.589.046 14.264.967
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 3.757.528 24.823.105 34.459.478 29.920.529
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 53.152.199 40.464.265 60.094.547, 54.774.919
Ozkaynaklar 96.438.493 207.297.424 282.923.956 292.148.890
Pasifler 571.837.234 877.258.329 733.225.116 786.526.809
EK 2: Giindogdu Gida Siit Uriinleri Sanayi ve Dis Ticaret A.S. Ozet Gelir Tablosu

(TL) 2021 2022 2023 2023/03, 2024/03
Hasilat 1.766.102.037] 1.806.968.409] 1.924.279.545 556.415.281] 512.456.154
Briit Kar 96.446.690  130.631.500 181.344.271| 48.988.854] 54.145.999
Esas Faaliyet Kari1/Zarar 10.772.950 57.448.383 93.000.190]  22.535.255] 22.479.238
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet 9.589.470 57.301.345 92.591.437  20.102.133] 21.511.063
Kari/Zarar

Vergi Oncesi Kari/Zarari 11.688.148 44.927.816 52.190.076, 17.974.873] 23.876.123
Dénem Kari/Zarari 603.015 26.094.506 21.072.975|  13.654.679] 17.994.568

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar1 ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gergegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve /veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ti¢iincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Marbas Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz.
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