GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Ozata Denizcilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Temmuz 2024

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S’nin Ozata Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S
(“Sirket” ve/veya “Ihracc!”) icin hazirladigl Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup,
yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir dneri ya da teklif icermemektedir. Bu raporda yer alan Sirket verileri
Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka arza iliskin yatirim kararlarini KAP’ta yayinlanan izahname'yi
inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oneesi Cikanlmis Sermaye (TL) 60.000.000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 13.350.000
- 74.350.000 |Halka Acilacak Oran (%) 18,71%,
Halka Arz Bzeti Halka Arz Sonrasi Cikanlmis Sermaye (TL) ¢ s
Sermaye Arttinmi (TL) 11.350.000 |Halka Arz Satis Fiyati (TL) 105,00
Mevcut Pay Satisi (TL) 2.000.000 |Satis Ydntemi Sabit fiyat ile talep toplama]

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Onemli Bilgiler

Sirket’in ana faaliyet konusu lilke sanayi ve denizciligine paralel olarak her tiirlii sanayi tesislerini kurmak ve isletmek,
gemi ve yat gibi her tiirli deniz araglarini bakim ve onarim yapma, insa etmek ve isletmek, deniz sanayinde ekonomik
ve teknik danismanlik ile komple mihendislik hizmetlerini vermek, yerli ve yabanci her tonajdaki gemi insa tesisleri,
otel, yolcu gemisi, yat satin almak, kiralamak, insa etmek veya ettirmek, gemi ve diger ylizer vasitalara periyodik bakim,
onarim hizmetlerini vermek amaci ile tersane ve ylizer havuz isletmeciligi hizmetlerini sunmaktir.

Sirket’in ana faaliyet alani gemi tamir, bakim ve gemi dontisiimi faaliyetleridir. Bakim onarim faaliyetleri 2022, 2023
yilsonlari ve 31.03.2024 ara donem finansal tablo donemleri itibariyla net sariglarin ortalama %99’unu olusturmaktadir.
Gemi bakim ve onarimi genel itibariyla 15-90 glinlik bir stirectir. Sirket, gemi donlisim faaliyetleri kapsaminda herhangi
bir gelir elde etmemis olup yalnizca 2021 yilinda net satislarin %2’sini gemi dénlisiim faaliyetleri olusturmustur. 2023
yilinda Dok 2 ve Dok 6 isimli yiizer havuzlarin hizmet verdigi gemi sayisi 110 adete cikmistir. Ozellikle Dok 2 isimli ylizer
havuzun 2022 yilinda devreye alinmasi ile yiiksek tonajli gemilere bakim hizmeti sunabilmesi hasilatin artisinda 6nemli
bir katalizor olmustur.

Finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in hasilatinin ana kategoriler bazinda kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir.

31122021 % F1a2.2022 Yo i W B Yo 31.03.2023 Yo 31.03.2024 Yo

Balkim-0Onanm 852.672.872 95,23  2097.638 99,27 2.302.917.382 99,73 599.506.069 99,47 349.467.865 99,54

Geri Déniisiimler 19.239.308 2,15 0 0,00 0 0,00 0 0,00 [V} 0,00

Diger Gelirler  23.451.058 2,62 15.489.007 0,73 6.178.925 0,27 3.223.086 0,53 547.915 0,6

Toplam 895.363.238 100 2.113.127.165 100,00 2.309.096.307 100,00 &02.729.155 100,00 350.015.780 100,00
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Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonras:

Ortagin Unvam

18.000.000 30,00% 18.000.000 25,23%
B 42.000.000 70,00% 40.000.000 56,06%
Halka Acik Kisim B o - 413.350.000 18,71%
Toplam Cikanlmis Sermaye 60.000.000 100,0% 71.350.000 100,0%

Ozata Tersanecilik Sanayi ve Ticaret A3,

2.Halka Arz Gerekgesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Halka Arz Gerekceleri:

- Sirket degerinin belirlenmesi,

- Bilinirlik ve tanmirligin artmasi,

- Seffaflik,

- Hesap verilebilirlik ve sirdirilebilirlik ilkelerinin daha giicli bir sekilde uygulanmasi,

- Sirket’in gelecekteki biylimesini finanse etmek icin sermaye piyasasi araglari ihraci ile banka disi finansman
imkanlarinin daha etkin kullanilmasina zemin hazirlanmasi ile Sirket’in kurumsal kimliginin gliclendirilmesi

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi:

Sirketin sermaye artirimi yoluyla gerceklesecek halka arzdan 1.191.750.000 TL brit; 1.160.488.475 net halka arz geliri elde
edilmesi beklenmektedir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin halka arzdan 210.000.000 TL brit halka arz geliri elde etmesi beklenmektedir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin yaklasik 33.987.758 TL, halka arz edilecek pay basina maliyetin ise 2,55 TL olacagi tahmin
edilmektedir. Halka arz maliyetleri Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi arasinda Pay Tebligi’nin 32’nci maddesine gore
paylasilacak olup, Sirket’in toplam halka arz maliyetinin 31.261.525 TL’sine; Halka Arz Eden Pay Sahibi'nin ise 2.726.232
TL’sine katlanmasi beklenmektedir.

Sirket’in sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde edecegi briit halka arz gelirinden,
ilgili masraf ve maliyetler duisuldikten sonra kalan fonun, asagida gosterilen oranlarda ve amaglarda kullanilmasi
planlanmaktadir.

- %40-45’inin finansman giderlerinin azaltilmasi,

- %20-25’inin Gst yapi ve alt yapi yatirimlari

- %15-20’sinin GES Projesi yatirimi

- %15-20’sinin isletme sermayesinin gliclendirilmesi,

- Ihtiyac duyulmasi halinde yukarida ifade edilen fon kullanim kalemleri arasina %10’a kadar gecis yapabilmesine karar
verilmistir.
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3.0zet Finansallar

31.12.2021

31.03.2024

Hasilat 895.363.238 2.113.127.165 2.309.096.307 602.729.155 350.015.780
Erit Kar 79.872.020 100.878.738 509.016.872 96.024.346 77.487.247
Esas Faaliyet Kan (Zaran) 125.220.123 33.663.135 228.043.964 84.581.103 78.492.783
Finansman Oncesi Faaliyet Kan 247.681.492 33.663.135 228.043.964 84.581.103 78.492.783
Vergi Oncesi Kan 394.093.097 588.379.614 616.018.730 235.367.809 95.198.922
Ddnem Kari 339.203.065 469.090.104 593.169.115 211.479.391 96.106.127

31.12.2021

31.03.2024

Ticari Alacaklar 183.270.245 319.293.957 26.665.149 150.964.876
Pegin Odenmig Giderler 142.941.505 90.599.373 104.511.759 122.719.899
Toplam Dénen Varliklar 652.330.0338 935.211.984 400.192.045 557.281.711
Maddi Duran Varbklar 2.408.317.212 2.341.826.679 2.626.038.172 2.599.128.209
Kullanim Hakki Varliklar 3.647.773 438.133.826 212.149.414 119.419.099
Toplam Duran Varliklar 2.417.481.281 2.785.444.028 2.845.638.680 2.728.169.271
Alktifler 3.069.811.319 3.720.656.012 3.245.830.725 3.285.450.982
Ticari Borglar 363.872.666 798.044.381 375.353.955 289.4432.588
Uzun Vadeli Borglanmalann Kisa Vadeli Kisimlar 135.557.116 212.506.742 159.321.594 219.473.126
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 976.281.605 1.467.722.345 900.158.378 761.336.165
Uzun Vadeli Borclanmalar 1.576.919.407 1.178.147.730 694.204.826 728.764.598
Ertelenmis Vergi Yikiimlaligo 49.065.031 137.850.323 94.263.158 139.585.473
Toplam Uzun Vadeli Yiikimliilikler 1.628.224.599 1.319.506.698 791.427.875 875.889.590
dzkaynaklar 465.305.115 933.426.969 1.554.244.471 1.648.225.226
Pasifler 3.069.811.319 3.720.656.012 3.245.830.725 3.285.450.982
4.Degerleme

Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmistir:

o Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)
e Piyasa Carpanlari Analizi

INA Analizi Sonuclari

iNA Analizi Sonucu

Projeksiyon dénemi firma degeri (USD) 147.849.654
Devam eden deger biiyiime oran 2,0%
Devam eden deger (USD) 362.786.167
Devam eden degerin bugiinkii degeri (USD) 167.377.854
Firma Degeri (USD) 315.277.508
Net Borg (US) (31.03.2024 itibanyla) 33.879.237
Ozsermaye Degeri 31.03.2024 itibanyla (USD) 281.348.271
Piyasa DeZerinin Bugiinkil Degeri 289.101.924
usDfTL 32,6290
Ozsermaye Degeri (TL) 9.433.107.016
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Carpan Analizi Sonuclari:

FD/FAVOK Carpanina Gire Degerleme FD/FAVOK (Son 12 Aylik) Agirlik
Yurtici 11.8x 50%
Yurt Digi 13.4x 50%
Agirhklandirilmig FD/FAVOK 12,6x

FAVOK (Son 12 Aylik) -USD 27.812.913

Firma Degeri - USD 349.447.971

MNet Borg (31.03.2024 itibanyla) - USD 33.879.237

Ozsermaye Degeri - USD 315.568.734

Kaynak: Vakif Yatirim

Carpan Bazli Degerleme - Sonug Ozsermaye Degeri (USD) Agirhk
FD/FAVOK 315.568.734 100%
Agirlklandinlmis Ozsermaye Degeri (USD) 315.568.734

Kaynak: Vakif Yatirim

Degerleme Yontemleri Sonuclari

Degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi sirasiyla %70 ve %30
agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir. Halka arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %35,00 halka arz
iskontosu uygulanmistir. Sirket igin pay basi 105,00 TL deger tespit edilmistir.

Ozata Denizcilik - Degerleme Ozeri Ozsermaye Degeri Afirlik
IndirgenmigNakitAklmlarl (usoD) 289.101.934 70%
Carpan Analizi (USD) 315.568.734 30%
Agirliklandirilmisg Ozsermaye Degeri (USD) 297.041.974
usDyTL* 32,6290

Halka Arz Oincesi zsermaye Degeri 9.692.182.582

*02.07.2024 itibaryla

Carpan Bazli Degerleme - Sonug Ozsermaye Degeri (USD)

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri (TL) 9.692.182.582
ﬁdenmig Sermaye (TL) (31.03.2024 itibaryla) 60.000.000
Halka Arz dncesi 1 TL Nominal Degerli Pay Basina 162
Halka Arz Iskonto Orani 35%
Halka Arz Iskontolu Ozsermaye Degeri (TL) 6.299.915.679

Halka Arz Fiyati (TL) 105,00

Kaynak: Vakif Yatiim

5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Ozata Denizcilik hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu diisiiniiyoruz.
Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukc¢a detaylidir.

e Ozata Denizcilik icin yapilan degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi
kullanilmistir. Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigini distniyoruz.

e Kullanilan yéntemler icerisinde Indirgenmis Nakit Akimlari ve Carpan Analizi ciktisina sirasiyla %70 ve %30 agirlik
verilmesini ihtiyatli buluyoruz.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %35,00 iskonto orani uygulanarak 105,00 TL pay basina
fiyat hesaplanmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danigsmanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miusteri arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler
A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
¢tkabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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