Kira¢ Galvaniz Telekominikasyon Metal Makine Insaat Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S. Fiyat Tespit
Raporu Hakkinda Degerlendirme ve Analiz Raporu

1- Amag

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun V11-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine istinaden, A1 Capital
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan, Info Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“Info Yatirim”) Kirag
Galvaniz Telekominikasyon Metal Makine insaat Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sirket” veya “Thragc1”)
icin 08.08.2024 tarihinde hazirlandigi ve 09.08.2024 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan ettigi
Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimeilarin pay alim satimina
iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir. Raporda yer alan verilerin gergegi tam olarak yansittigi
kabul edilmis olup, finansal ve hukuki a¢idan inceleme yapilmamistir. Yatirim kararlarinin ilgili izahnamenin
incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Bu raporda bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr Al
Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

2- HalkaArzBilqgileri

Kirag Galvaniz Telekominikasyon Metal Makine Ingaat Elektrik Sanayi ve

e Ticaret A.S.

Halka Arz Eden Pay Sahibi Thragg1

Halka Arz Oncesinde Cikarilmis Sermaye 125.000.000 TL

SPK Onay Tarihi 08.08.2024

Halka Arza Aracihk Eden Kurulus Info Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Halka Arz Y éntemi Sabit Fiyat ile Talep Toplama
Aracihk Turd En Iyi Gayret Araciligt

Talep Toplama Tarihleri 14-15/08/2024 (2 Gin)

Halka Arz Fiyati 24,00 TL

Arz Edilecek Paylar (Nominal / Grubu)

45.000.000 TL / B Grubu
- Sermaye Artisi: 45.000.000 TL

Halka Arz Oncesi Piyasa (Ozsermaye) Degeri

4.087 Milyon TL

Halka Arz Iskontosu %27

Halka Arz Iskontolu (Piyasa) Ozsermaye Degeri 3.000 Milyon TL

Halka Arz Sonras1 Cikarilmis Sermaye 170.000.000 TL

Halka Arz Sonras1 Halka A¢iklik Orani % 26,47

Ek Satis Tutar1 (Nominal / Grubu) Y oktur

Ek Satis Sonrasi1 Halka A¢iklik Oram %26,47

Halka Arz Biiyiikliigii 1.080.000.000 TL
BorsaKodu / Pazar TCKRC.E/ Yildiz Pazar
Katilim Endeksine Uygunluk Uygundur

Tahmini Islem Gérme Tarihi 20-21/08/2024

Fiyat Istikrar1 / Aract Kurum Ad1

Planlanmamaktadir.

Ortaklardan Taahhiit /Tesvik

Sirket; halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gormeye baslamasindan
itibaren 1 yil boyunca herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
yapmayacagini, bu sekilde dolasimdaki pay miktarin1 artirmayacagini, yeni
bir satis veya halka arz yapilmasina yonelik karar almayacagint;

Ortaklar Sirket paylarinin Borsa’da islem gérmeye baglamasindan itibaren 1
(bir) yil boyunca Borsa disinda satmayacagl, virmanlamayacag veya
Borsa’da 6zel emir ve/veya toptan satis islemine konu etmeyecegi ve sahip
olunan paylarmni dolasimdaki pay miktarimin artmasina yol acacak sekilde
satisa veya halka arza konu etmeyecegi taahhiidiinde bulunmustur.

Azami Talep Tutar1

Talep adetleri 1 adet ve katlar1 seklindedir. Kurul Karar Organi’nin i- SPK-
128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayili Ilke Karar1 geregi yatirimci
bazinda talepte bulunabilecek pay tutari, s6z konusu yatirnmeimin dahil
oldugu gruba tahsis edilen toplam pay tutarimin doértte birini




gecemeyecektir.

Tahsisat

- Yurt igi Bireysel Yatirimeilar: 27.000.000 adet (%60)
- Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar: 18.000.000 adet (%40)

Fon Kullanim Yeri

- Devam Eden Tesis ve Makine Yatirimlari: %45
- Isletme Sermayesi [htiyact: %40
- Finansal Bor¢ Anapara ve Faiz Odemd eri: %15

Talepte Bulunma Sekli

Yurt i¢i Bireysel Yatirnmeilar’in halka arz talep toplama siresi icerisinde ve
[zahname’nin 25.1.3.2 (¢) maddesinde belirtilen konsorsiyum (yelerine
miiracaat ederek talep formu doldurmalar1 gerekmektedir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmeilar’in Konsorsiyum Lideri’ne talepte bulunmak
icin Konsorsiyum Lideri’ne bagvurarak talep formu doldurmalari
gerekmektedir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimer Tamm: Merkezi Tiirkiye’de bulunan a) Araci
kurumlar, bankalar, portfdy yonetim sirketleri, kolektif yatirnrm kuruluslari,
emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik
yonetim sirketleri, b) Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506
sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20nci maddesi uyarinca kurulmus
olan sandiklar, ¢) Kamu kurum ve kuruluslari, TCMB ¢) Nitelikleri itibartyla
bu kurumlara benzer oldugu Kurul’ca kabul edilebilecek diger kuruluslardir.
Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmeilar kategorisinde yalnizca Sermaye Piyasast
Kurulu’nun i-SPK-128.21 (30/03/2023 tarihli ve 20/412 s.k.) sayil flke Karari
uyarinca, portfoy yonetim sirketleri, aract kurumlar ve yatirim ve kalkinma
bankalar1 tarafindan bireysel portfoy yoneticiligi s6zlesmesi imzalamis oldugu
miisterileri adma iletilen talepler ile gayrimenkul yatirim fonlari, girisim
sermayesi yatirim fonlari, unvaninda serbest ve/veya Ozel ibaresi yer alan
yatirim fonlar1 ve III 39 1 sayili Yatirim Kuruluslarmin Kurulus ve Faaliyet
Esaslar1 Hakkinda Teblig md 31/1-d hitkmii kapsamindaki kuruluslarm ilettigi
talepler kurumsal yatirimei grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

MUkerrer Talep Kontroll

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar icin miikerrer talep kontrolii islemi yapildiktan
sonra sadece en yiiksek miktarh talepler dikkate alinacaktir. Farkli
konsorsiyum iiyelerinden esit miktarda miikerrer talep yapilmissa veya yetersiz
bilgi girisinden dolayr kararsiz kalintyorsa Konsorsiyum Lideri tarafindan
karar verilecektir. Bu grupta, tek bir bireysel yatirimciya asgari 1 adet pay
dagitimi yapilirken, miikerrer talep kontrolii yapilarak, bir defadan fazla talepte
bulunan yatirimcilara, her bir yatirimciya 1 adet pay verilecek sekilde dagitim
yapilacaktir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar igin talep toplama sonucunda
paylarin dagitimi sirasinda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin
yalnizca en yiiksek miktarli talep tutarlar1 hesaplamada dikkate aliacaktir.

Dagitim Sekli

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar: Esit Dagitm Yontemi kullanilacaktir. Bu
grup icin taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden az olmasi halinde
biitiin talepler karsilanacaktir. Bu grup igin taleplerin bu gruba tahsis edilen pay
adedinden fazla olmasi durumunda tahsis edilen toplam pay adedi, talep eden
yatirimcl sayisina boliinecek ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki talepler
karsilanacaktir. Kalan tahsisat tutari, talebi tamamen karsilanamayan yatirimei
sayisina boliinerek aynmi sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim islemine
tahsis edilen paylarin tamami dagitilincaya kadar devam edilecektir.

Yurt i¢ci Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim: Her bir Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimer’ya verilecek pay miktarina Konsorsiyam Lideri tarafindan karar
verilecektir. Konsorsiyum Lideri, bu gruptaki yatirimeilarin taleplerini kabul
edip etmemekte serbest olacaktir.

Konsorsiyum Lideri, talep toplama siiresinin bitmesini izleyen en gec bir (bir)
is glini icerisinde dagitim listelerini, her bir tahsis grubu igin ayri1 ayri
kesinlestirerek Sirket’e verecektir. Sirket, dagitim listelerini en geg kendisine
tedim edilen 1 (bir) is glinii igerisinde onaylayacak ve onayr Konsorsiyum
Lideri’ne bildirecektir.

SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayil1 ilke karar1 uyarinca, yeterli talep
olmasi halinde yurt igi kurumsal yatirimci grubunda her bir yatirimen
bazinda dagitilacak pay tutarimn, halka arz edilen paylarin toplam
tutarinin %1’ini asamayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfoy
yonetim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar acgisindan
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s0z konusu simirlama PYS bazinda ve %3 olarak uygulanir.

Odeme

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilar olarak basvuranlar talep ettikleri pay bedelini
kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen
hesaplarinda mevcut olan ve daha once farkli bir isleme teminat olarak
gosterilmemis ve iizerinde herhangi bir blokaj olmayan varliklarin bir veya
birkagim teminat gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Yurt I¢i
Bireysel Yatirimcilar igin “Talep Bedeli” talep ettikleri pay adedi ile pay
fiyatinin garpimi1 sonucu ortaya ¢ikan tutardir.

Yurt i¢ci Kurumsal Yatinmellar pay bedellerini talep aninda
Odemeyebileceklerdir.  Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar, almaya hak
kazandiklar1 pay miktarmin halka arz fiyati ile ¢arpilmasi sonucu olusacak pay
bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden ikinci is guni saat
12.00’ye Konsorsiyum Lideri’ne Odeyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimcilar’in bu sekilde yapacaklar1 6demeler nakden yapilacaktir.

Dagitim Zamam

Paylar, Sirket tarafindan dagitim listesinin onaylanmasimi takiben ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatirimeilarin
MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir. Talebi karsilanan yatirimcilarin
paylari, kaydi sistem esaslar1 ¢ergevesinde, dagitim listesinin Konsorsiyum
Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en geg 3 (Ui¢) is giinii igerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir. Dagitimdan pay
alan yatinnmcilar, dagitim listelerinin kesinlesmesini takiben hesaplarina
aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca
borsa disinda satamaz, baska yatirinmci hesaplarina virmanlayamaz ve
o0zel emir ile toptan satis islemlerine konu edemez.
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3- Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket, 23.05.2006 tarihinde sicak daldirma galvanizleme hizmeti vermek amaciyla Bursa’da kurulmustur.
Sirket ana faaliyetleri olan g¢elik otokorkuluk imalati1 ve sicak daldirma galvanizlemenin yani sira motosiklet
koruyucu bariyer, ses ve giiriiltii bariyerleri, solar enerji sistemleri konstriiksiyonu imalat/montaji, carpisma
yastig1, trafik isaret ve levhalari, yaya korkulugu satisi/montaji alaninda da hizmet vermektedir.

4.166 m?* lik galvanizleme Uretim tesisi 5.548 m* lik metal imalat tesisi olmak Uizere toplam 9.714 m? lik iki
iretim tesisinde faaliyetlerine devam eden Kirag Galvaniz, yillik 78.678 ton metal imalat kapasitesi ile
faaliyetlerini sirdirmektedir.

Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla gelirlerini olusturan ana {iriin ve hizmet kategorileri asagidaki

gibidir:

-Celik Otokorkuluk Sistemleri Imalat1 ve Montajt

-Motosiklet Koruyucu Bariyer Sistemleri Imalat1 ve Montaji

-Ses ve GUrlltu Bariyerleri Imalat1 ve Montajt

-Solar Enerji Sistemleri Konstriiksiyonu

-Sicak Daldirma Galvanizleme

-Diger Uriinler ( Trafik Isaret Levhalari, Ust Gegit Sistemleri, Yaya Korkuluklari, Carpisma Yastigi
Sistemleri, Basiistii Levha Tas1yic1 ve Kavsak I¢i Yon Bilgi Levhalari)

-Metal isleme

-Hurda Satiglar1



4- Mali Tablolar
Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023, 31.03.2023 ve 31.03.2024 tarihleri itibartylagelir tablosu asagida

yer almaktadir.

Kar / Zarar Tablosu (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024
Net Satiglar 481.489.454 | 862.005.772 | 1.159.010.177 | 359.700.883 | 634.668.941
Satiglarin Maliyeti 383.939.155 | 647.384.112 [ 698.821.274 | 285.300.519 | 495.424.575
Brit Kar 97.550.299 | 214.621.660 | 460.188.903 | 74.400.364 | 139.244.366
Faaliyet Kari/Zarari 87.032.993 | 70.871.554 | 362.002.233 | 49.896.194 | 96.865.226
Donem Kar1/Zarar 112.991.957 | 68.507.386 | 168.187.149 | 32.880.432 | 131.074.361
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Karhhk Oranlan 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2023 | 31.03.2024

Briit Kar Marj1 20% 25% 40% 21% 22%

Faaliyet Kar Marji 18% 8% 31% 14% 15%

Net Kar Marji 23% 8% 15% 9% 21%

Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.03.2024 tarihleri itibariyla bilancosu asagida yer

almaktadir.

Secilmis Finansal Bilgiler Tablosu (TL) 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.03.2024
Dénen Varliklar 432.973.711 663.249.850 | 873.767.108 | 1.015.626.767
Duran Varliklar 535.844.884 544.326.206 | 1.087.160.862 | 1.097.313.916
TOPLAM VARLIKLAR 968.818.595 | 1.207.576.056 | 1.960.927.970 | 2.112.940.683
Kisa Vadeli Yikiimliilikler 292.835.021 437.317.978 | 501.699.272 | 499.434.043
Uzun Vadei Y Ukumlultkler 75.447.095 84.659.552 | 327.725.746 | 319.792.938
Ozkaynaklar 600.536.479 685.598.526 [ 1.131.502.952 | 1.293.713.702
TOPLAM KAYNAKLAR 968.818.595 | 1.207.576.056 | 1.960.927.970 | 2.112.940.683

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu



5- Halka arz oncesi ve sonrasi ortakhik vapisi

Sirket’in halka arz oncesi ve sonrasi ortaklik yapisi agagidaki tabloda verilmektedir:

Halka Arz Oncesi Hissedarlik Yapisi

Halka Arz Sonras1 Hissedarlik Yapisi

Pay Sahibi
Grubu Tutar1 (TL) Orani (%) Tutar (TL) Oram (%)
_ A 8.750.000 7,00% 8.750.000 5,15%
Feyzi KIRAC
B 35.000.000 28,00% 35.000.000 20,59%
_ A 3.750.000 3,00% 3.750.000 2,21%
Fehmi Emre KIRAC
B 15.000.000 12,00% 15.000.000 8,82%
A 3.750.000 3,00% 3.750.000 2,21%
Can KIRAC
B 15.000.000 12,00% 15.000.000 8,82%
A 1.250.000 1,00% 1.250.000 0,74%
Havwa KIRAC
B 5.000.000 4,00% 5.000.000 2,94%
A 7.500.000 6,00% 7.500.000 4,41%
Serkan MALKOGC
B 30.000.000 24,00% 30.000.000 17,65%
Halka Aqik B - - 45.000.000 26,47%
TOPLAM 125.000.000 100,00% 170.000.000 100,00%

Kaynak: Izahname




6- Degerleme Calismasi Hakkinda

Sirket’in pay bagma degeri tespit edilirken “Gelir Yaklasimi” ve “Pazar Yaklasinm” sonucunda bulunan

Ozsermaye degerleri kullanilmistir.

1) Indirgenmis Nakit Akimlart

INA (MNnTL)

Firma Degeri 3.247
Uc Deger Buyume %5
Net Borg 226
Yatirim Amagli Gayrimenkul 274

Piyasa Degeri (31.03.2024) 3.296

Piyasa Degeri (26.06.2024) 3.524
Hisse Sayisi 125
Hisse Fiyati 28,19

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

2) Piyasa Carpanlan Analizi

Sirket’in degerleme ¢alismas1 kapsaminda, 31.03.2024 donemi yilliklandirilmis FD/FAVOK ve F/K carpanlari
kullanilmustir. Yurt ici ve yurt dis1 olarak nitelendirilmis halka agik sirketlerin FD/FAVOK ve F/K carpanlar1

strast ile %80 ve %20 agirhiklandirilarak kullanilmigtir.

Sirket Finansallar1 (Mn TL) 31.03.2024
FAVOK 435
Net Doénem Kari 190
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
a) Yurt Ici Carpan Analizi
BIST Sinai Endeksi 2GS F pransallay Piyasa Degeri Agirhklandirilmis
(MnTL) Carpanlar nominal TL TL Agirhk Pivasa Deeri
2024/03 v gert
FD / FAVOK 11,2 435 4.648 %80 4588
FIK 15,6 190 2.974 %20 '
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
BIST Metal Ana segllily F LTl Piyasa Degeri Agirhklandiriimis
(MnTL) Carpanlar nominal TL TL Agirhk Pivasa Dederi
2024/03 i 5
FD / FAVOK 13,8 435 5.759 %80 5614
F/IK 19,3 190 3.664 %20 '

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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b) Uluslararas1 Carpanlar

Yurt Dis1 Benzer Secilmis Finansallar . .. .
Sirketler (Mn Carpanlar nominal TL Plyas_ai_ ?egen Agirhik A(’ifhklandlf 11@5
TL) 2024/03 iyasa Degeri
FD / FAVOK 9,9 435 4.451 %380 4199
F/IK 15 190 3.192 %20 '

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
3) Degerleme Sonucu

Degerleme ¢aligmasinda indirgenmis nakit akimlari ve halka agik yurt i¢i ve yurt dist sirketlerden elde edilen
piyasa ¢arpanlar1 analizi %50-%350 agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir.

Degerleme Ozeti Deger (MNTL) | Agirhk | Pay Basi Deger (TL)

INA 3.524 50% 28,19
Yurtdis1 Benzerler 4.199 25% 33,59
BIST Sinai 4.588 12,5% 36,70
BIST Metal Ana 5.614 12,5% 44 91
Agirhiklandirilms Ozkaynak Degeri 4.087 100% 32,70
Agirhklandirilms Pay Degeri 24,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Degerleme Sonucu (MnTL)

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 4.087
Halka Arz iskontosu %27
Halka Arz iskontolu Ozkaynak Degeri 3.000
Odenmis Sermaye (TL) 125.000.000
Halka Arz Pay Fiyati 24,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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7- Genel Degerlendirme ve Sonuc:

Sirket’in degerlemesinde “Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi” ve “Carpan Analizi” yontemleri kullanilmis olup
4.087 Milyon TL 6zsermaye degerine ulasilmistir. Sirketin pay basina degeri 32,70 TL olarak hesaplanmustir.
% 27 halka arz iskontosu sonrasinda pay basina deger ise 24,00 TL olarak hesaplanmustir.

Sonug olarak,

e Fiyat tespit raporunda sirket ve faaliyet gosterilen sektor hakkinda yeterince aydinlatici bilgilerin
yatirimeiya sunuldugu,

e Fiyat tespit raporunda Sirket degerlemesi i¢cin kullanilan hesaplamalarin, kurumlarin genel degerlendirme
ve degerleme yapmalarma olanak verecek dl¢lide net ve anlasilir sekilde verildigi,

e Sektor dinamikleri ve degiskenleri dikkate alindiginda yurt i¢i ve yurt disi1 ¢arpan analizinde kullanilan
sirketlerin faaliyet konularinin Sirket’in faaliyetleriyle uyumlu oldugu,

e Degerleme yontemleri igerisinde Piyasa Carpanlar1 Yontemine ek olarak Indirgenmis Nakit Akimlari
(INA) Analizi Yontemine yer verilmis olmasmin 6zellikle operasyonel faaliyetlerin halka arz fiyat
seviyesine olan etkisinin gozlenmesine katki sagladigi,

e Carpan analizinde FD/FAVOK ve F/K carpanlarmin kullanilmasmin sirketin operasyonel faaliyetleri ile
uyumlu oldugu,

e 2024 yili igin %31,3 olarak tahmin edilen, 2024-2031 yillar1 arasinda kademeli diigiis gostererek
projeksiyon doneminin sonunda %19,1 olacagi varsayilan AOSM’nin ihtiyath oldugu,

degerlendirilmektedir. Ote yandan,

e Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gergegi tam
olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir inceleme yapmamis bulunuyoruz.

Ozetle, %27 seviyesinde uygulanan iskonto oraniyla hisse basma 24,00 TL olarak hesaplanan halka arz pay
fiyatinin makul oldugu degerlendirilmistir.
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CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim danigsmanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitdiktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar1 verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler Al CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Arastirma Boliimii tarafindan bilgi verme
amaciyla hazirlanmig olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligkin bir teklif igermemektedir. Veriler, glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmustir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagh
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan A1 CAPITAL Yatirim Menkul Degerler A.S. hi¢bir sekilde sorumlu tutulamaz.

Isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, s6z konusu rapor tarihiyle Al CAPITAL Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma
Béliimii’ne ait olup diger GULER HOLDING Grubu sirketlerinin goriis ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu
rapordaki tiim goriis ve bilgiler 6nceden haber verilmeksizin degistirilebilir.

Al CAPITAL Yatirm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya
islem yapabilir. Ayrica, yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle A1 CAPITAL Yatirim ve diger grup sirketlerinin
yatirim bankaciligi ve/veya diger is iligkileri iginde olabilecegini veya bu tiir is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul
ederler.
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