GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Kirac Galvaniz Telekominikasyon Metal Makine Insaat Elektrik Agustos 2024
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi'nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Info Yatinm Menkul Degerler A.S’nin Kirag Galvaniz Telekominikasyon Metal
Makine Insaat Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S (“Sirket” ve/veya “Ihracci”) icin hazirladigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu
degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif
icermemektedir. Bu raporda yer alan Sirket verileri Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka arza
iliskin yatirim kararlarini KAP’ta yayinlanan Izahname’yi inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye (TL) 125,000,000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (T1) 45,000,000
Halla Arz Dzeti Halka Arz Senrasi Cikarilmig Sermaye (TL) 170.000.000 |Halka Acilacak Oran (%) 26,47%

Sermaye Arttinim (TL) 45,000,000 |Halka Arz Satig Fiyat: (TL) 24,00

Mevcut Pay Satigi (TL) - Satig Yontemi Sabit fiyat ile talep toplamal]

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Gnemli Bilgiler

Sirket, 2006 yilinda sicak daldirma galvanizleme hizmeti vermek amaciyla Bursa’da kurulmustur. Kuruldugu yildan bu
yana, Bursa bélgesindeki tek sicak daldirma galvanizleme tesisi olma 6zelligini tasiyan Sirket, 2010 yilinda faaliyet
alanini genisleterek celik oto korkuluk sistemleri imalati ve montajina baslamistir. Sirket, ana faaliyetleri olan celik oto
korkuluk imalati ve sicak daldirma galvanizlemenin yani sira motosiklet koruyucu bariyer, ses ve giir(ilti bariyerleri,
solar enerji sistemleri konstriiksiyonu imalat/montaji, carpisma yastigl, trafik isaret ve levhalari, yaya korkulugu
satisi/montajidir.

Sirket’in 2018 yilinda Giircistan devleti sinirlari icerisinde kurulmus “Kirag Georgia Branch” unvanina ve 2013 yilinda
Romanya’da kurulmus Kira¢c Galvaniz Telekominikasyon Metal Makine Insaat Elektrik San. ve Tic. A.S. Biikres Subesi
unvanina sahip iki subesi bulunmaktadir. Sirketin toplamda 9.714 m?lik alana sahip iki retim tesisi bulunmaktadir.
Galvaniz (iretim tesisi ve kayitli merkez adresi Bursa’dadir.

Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Ortagin Unvam

A 8.750.000 8.750.000
Feyzi Kirag 35,00% 25,74%
B 35.000.000 36.000.000
. A 3.750.000 3.750.000
Fehmi Emre Kirag 15,00% 11,03%
B 15.000.000 15.000.000
A 3.750.000 3.750.000
Can Kirag 15,003 11,03%
B 15.000.000 15.000.000
A 1.250.000 1.250.000
Havva Kirag 5,00% 3,68%
B 5.000.000 5.000.000
A 7.500.000 7.500.000
Serkan Malkog 30,00% 22,06%
B 30.000.000 30.000.000
Halka Acik Kisim B o - 45.000.000 26,47%
Sermaye 4125.000.000 100,0% 4170.000.000 4100,0%
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2.Halka Arz Gerekcesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Halka Arz Gerekceleri:

- Sirket’in 6zkaynaklarinin gliclendirilmesi,

- Sirket’in isletme sermayesinin gliclendirilmesi,

- Sirket’in blylime hedeflerinin devamliliginin saglanmasi,

- Sirket’in devam eden tesis ve makine yatirimlarinin finanse edilmesi,

- Sirket’in bilinirliginin yurt icinde ve yurt disinda artirilmasi,

- Sirket’in rekabet gliclinlin artirilmasi,

- Sirket faaliyetlerinin uluslararasi pazarlara yayilmasi,

- Potansiyel misteriler nezdinde mevcut glivenilirligin ve sayginligin artirilmasi,

- Sirdurulebilir kurumsal yapinin olusturulmasi ve raporlama standartlarinin gelistirilmesi,

- Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin ylikseltilmesi,

- Sirket paylarinin likit hale getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi durumunda daha disiik maliyetle
borglanma imkanina kavusulmasi

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi:

Sirketin sermaye artirimi yoluyla gerceklesecek halka arzdan 1.080.000.000 TL briit, 1.036.150.000 TL net halka arz geliri
elde edilmesi beklenmektedir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin yaklasik 43.850.000 TL, halka arz edilecek pay basina maliyetin ise 0,97444 TL olacagi
tahmin edilmektedir. Halka arz maliyetleri Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi arasinda Pay Tebligi’nin 32’nci maddesine gére
paylasilacak olmaktadir.

Sirket’in sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde edecegi briit halka arz gelirinden,
ilgili masraf ve maliyetler disuldikten sonra kalan fonun, asagida gosterilen oranlarda ve amaglarda kullanilmasi
planlanmaktadir.

- %45’inin devam eden tesis ve makine yatirimlarina,

- %40'inin isletme sermayesi ihtiyacinin finanse edilmesinde,

- %15’inin finansal bor¢ anapara ve faiz ddemelerinde kullanilmasina,
Ihtiyag duyulmasi halinde yukarida ifade edilen fon kullanim kalemleri arasina %10’a kadar gecis yapabilmesine karar
verilmistir.
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3.0zet Finansallar

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2023 31.03.2024
Hasilat 481.489.454 862.005.772 1.159.010.177 359.700.8832 634.668.941
Brit Kar 97.550.299 214.621.660 460.188.903 74.400.364 139.244.366
Esas Faaliyet Kan (Zaran) a87.032.993 70.871.554 362.002.233 49.896.194 96.865.226
Finansman Oneasi Faaliyet Kar 232.590.392 94.648.867 477.244.977 49.896.194 83.064.407
Vergi Oncesi Kan 142.725.316 104.663.640 361.431.886 48.576.711 150.183.166
Danam Kari 112.991.957 £8.507.386 168.187.149 32.880.432 131.074.361

31.12.2021 31122022 F1.12.2023 31.03.2024
Mizteri Sozlegmelerinden Dogan Alacaklar 45.491.543 0 110.234.18% 312.032.850
TicariAlacaklar 85.732.612 111.905.091 278231175 291.530.853
Toplam Ddnen Varliklar 432,973,711 663,249,850 273,767,102 1.015.626.767
MaddiDuran Varliklar 253.175.482 240.135.849 635.658.251 714.225.533
‘fatinm Amacli Gayrimankuller 228.709.471 247.740.6%4 356.812.545 343.011.726
Toplam Duran Varliklar 535.044.834 544.326.206 1.087.160.862 1.097.313.916
Aktifler 963,818,590 1.207.576.056 1.360.927.970 2,112,940.683
Uzun Vadeli Borglanmalann Kiga Vadeli Kizimlarn 2.410.466 113.906.141 222.330.544 232107313
Ticari Borglar 36.185.448 70.104.202 143.959.757 156.433.423
Toplam Kisa Vadeli Yikimlilikler 292.835.021 437.217.978 501.699.272 499.434.043
Uzun Vadeli Borglanmalar 4.915.730 31.729.713 30.625.532 30.958.282
Ertelenmiz Vergi YOkimlOlGgD &7.207.545 49.825.062 294 568.766 286.523 967
Toplam Uzun Vadeli Yikimlilbkler 75.447.095 B84.659.5352 327.725.746 319.792.938
Ozkaynaklar &00.526.4T9 685.598.026 1.131.502.952 1.292.713.702
Pasifler 968.818.595 1.207.576.056 1.960.927.570 2.112.940.683

4.Degerleme

Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmistir:

e Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)
e Piyasa Carpanlari Analizi

INA Analizi Sonuclari

Indirgenmis Nakit Akimi

Firma Degeri 3.247
U Deger Payl 54 5%
Ui Deger Biyime 5,0%
Uc Deger Cikig Carpani 51
Net Borg 226
Yatinm Amach Gay. 274
Piyasa Degeri (31.03.2024) 3.296
Piyasa Degeri (26.06.2024) 3.524
Hisse Sayisi 125
Hisse Fiyat 28,19

Kaynak: Info Yatrim
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Carpan Analizi Sonugclari:

Mn TL Deger
Kirag FAVOK 2024/03 4G 435
BIST Sinai Medyan FO/FAVOK (x) 112
BIST Sinai FO/FAVOK (x) Carpamna Gore Hesaplanan Firma Degeri 4.874
Firag Net Borg 2024703 226
BIST Sinai FO/FAVOK (x) Carpamna Gire Hesaplanan Piyasa Degeri 4,648
FD/FAVOK (=) Carpamndan Gelen Degere Verilen AZirlik (¥6) 20%
YAG Degeri 343,0
MnTL Deger
Forag Net Har 2024 /03 4C 150
BIST Sinai Medyan F /K (x) 15,6
BIST Sinai F/K (x) Carpanina Gire Hesaplanan Piyasa Degeri 2.974,0
F/K (x) Carpamindan Gelen Degere Verilen AZirhik (36) 20%
YAG Degeri 243,0
BIST Sinai Endeksinden Gelen Mihai Piyasa Degeri 4.588

Kaynak: Info Yatirim

Mn TL Deger
Wirag FAVEIK 2024/03 4G 435
BIST Metal Ana Medyan FO/FAVOK (x) 13,8
BIST Metal Ana Sirketleri FOy FAVOK (x) Carpamna Gire Hesaplanan Firma Degeri 5.985
Hirag Net Borg 2024703 226
BIST Metal Ana FD/FAVOK (%) Carpamna Gire Hesaplanan Piyasa Degeri 5.759
FO/FAVOK (=) Carpamndan Gelen Degere Verilen Agrlik {34) 20%
YAG Degeri 343,0
Mn TL Degar
Kirag Net Kar 2024,/03 4C 120
EIST Metal Ana Medyan F/K () 19,3
BIST Metal Ana F/K (x) Carpamina Gidre Hesaplanan Piyasa Degeri 3.664,0
F/K (x) Carpamndan Gelen Degere Verilen AZrhik (%) 20%
YAG Degeri 343,0
BIST Metal Ana Endeksinden Gelen Mihai Piyasa Degeri 3.614

Kaoynak: Info Yatirim
Degerleme Yontemleri Sonuglari

Degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi sirasiyla %50 ve %50
agirliklandirnlarak nihai deger tespit edilmistir. Sirket metal ve sinai endeksinde islem gorecektir. Muhafazakar
tarafta kalmak adina Metal endeksi faaliyet grubu acisindan Sirket’e daha cok benzemesine ragmen BIST Metal Ana
endeksine %12,5 agirlik verilirken Sinai Endeksi ve yurtdisi benzerlere sirasiyla %12,5 ve %25 agirlik verilmistir.
Halka arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %27 halka arz iskontosu uygulanmistir. Sirket icin pay basi 24,00
TL deger tespit edilmistir.
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Degerleme Ozeti (TL) Deger (mTL) Agirhik Pay Basi Deger
InNa 3.524 50,0% 28,19

Yurtdisi Benzerler 4,199 25,0% 33,59

BIST Sinai 4,585 12,5% 36,70

BIST Metal Ana 5614 12,5% 44,91

Halka Arz Piyasa Degeri 4087 200, 0% 32,70

Halka Arz Iskontosu -2T%

Mihai Deger 30 24,00

Kaynak: Info Yatimm

5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Kirag Galvaniz hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu distiniiyoruz.
Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukga detaylidir.

e Kira¢ Galvaniz icin yapilan degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi kullanilmistir.
Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigini disiintiyoruz.

e Kullanilan yéntemler icerisinde indirgenmis Nakit Akimlari ve Carpan Analizi ciktisina esit agrilik verilmesini ihtiyatli
buluyoruz.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %27 iskonto orani uygulanarak 24,00 TL pay basina fiyat
hesaplanmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdusteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanlig s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler
A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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