) Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu
AAMLLM A R BAS Kirag Galvaniz Telekominikasyon Metal Makine insaat Elektrik San. ve Tic. A.$.—
MENKU DE RLER 13.08.2024

TCKRC 13/08/2024 ‘

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayui Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Info Yatirim Menkul Degerler A.S. nin, Kira¢ Galvaniz Telekominikasyon
Metal Makine Insaat Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporuna iliskin degerlendirme raporu olup,
yatirimcilarin pay alim satinina iliskin herhangi bir oneri ya da teklif icermemektedir. Yatirumcilar, halka arza
iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarin vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

Halka Arz Fiyati 24,00 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi
Halka Arz Yoéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Dagitim Yoéntemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 125.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 170.000.000
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 45.000.000
Sermaye Artirimi 45.000.000
Ortak Satis1 -
Halka Arz Biiyiikliigii 1.080.000.000
Halka Aciklik Oram %26,47
Ek Satig -
Tahsisat Gruplari:
Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara 27.000.000 (%60)
Yurt ici Kurumsal Yatirnmeilara 18.000.000 (%40)
Halka Arz Tarihleri 14-15 Agustos 2024
BIST islem Kodu TCKRC

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 y1l boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satig
veya halka arz yapilmasma yonelik karar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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2. HALKA ARZ GELIRINiIN KULLANIM ALANI

e Devam eden tesis ve makine yatirnmlari: %45
e Isletme sermayesi: %40
e Finansal bor¢ 6demeleri: %15

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Sirket, 23.05.2006 tarihinde sicak daldirma galvanizleme hizmeti vermek amaciyla Bursa'da
kurulmustur. Sirket Esas S6zlesmesi'nin "Sirketin Amag¢ ve Konusu" baslikli 3. maddesi ¢ergevesinde
Sirket' in ana faaliyetleri olan ¢elik otokorkuluk imalati ve sicak daldirma galvanizlemenin yani sira
motosiklet koruyucu bariyer, ses ve giiriiltii bariyerleri, solar enerji sistemleri konstriikksiyonu
imalat/montaji, ¢carpisma yastigi, trafik isaret ve levhalari, yaya korkulugu satisi/montaji alaninda da
hizmet vermektedir.

Sirket'in, galvaniz iiretim tesisi ve kayith merkez adresi Barakfakih Mah. Vatan Cad. No: 60,
Kestel/Bursa'dir. Metal imalat tesisi adresi ise Barakfakih Mah. 22. Cad. Epsa Sitesi No: 10
Kestel/Bursa'dir. Sirket'in 31.05.2018 tarihinde Giircistan'da kurulmus olan "Kira¢ Georgia Branch"
unvanina ve 01.03.2023 tarihinde Romanya'da kurulmus olan "Kirag Galvaniz Telekominikasyon Metal
Makine Insaat Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S. Biikres Subesi" unvanina sahip 2 subesi bulunmaktadir.
4.166 m2'lik galvanizleme iiretim tesisi (miilkiyeti sirkete ait), 5.548 m2'lik metal imalat tesisi (kira)
olmak {izere toplam 9.714 m2'lik iki tiretim tesisinde faaliyetlerine devam eden Kira¢ Galvaniz, yillik
78.678 ton metal imalat kapasitesi ile faaliyetlerini siirdiirmektedir.

EN 1317-1 ve EN 1317-2 Avrupa Standartlaria uygun ¢arpisma testlerine tabi tutulmus ve CE belgeleri
almmustir. Sirket, tiim is akis ve {iretim siirecleri icin TS EN 1090-1, TS EN 1090-2, TS EN ISO 9001,
TS EN ISO 14001, TS ISO45001 standartlarinin sertifikalarina sahiptir.

Sirket, Yavuz Sultan Selim Kopriisi, Kuzey Marmara Otoyolu yapimi benzeri biiyiik o6lcekli
uluslararast konsorsiyumlarla gergeklestirilen projelerde alt yiiklenici olarak otokorkuluk imalatlarim
tamamlamis olup, iiyesi oldugu ERF ve IRF yol giivenligi alanindaki faaliyetlerini takip etmekte ve
desteklemektedir.

Sirket Sermayvesinin Dagilimi:

. Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvam Grubu
TL % TL %
Feyzi KIRAC A 8.750.000 7,00 8.750.000 5,15
B 35.000.000 28,00 35.000.000 20,59
Fehmi Emre KIRAC A 3.750.000 3,00 3.750.000 2,21
B 15.000.000 12,00 15.000.000 8,82
Can KIRAC A 3.750.000 3,00 3.750.000 2,21
B 15.000.000 12,00 15.000.000 8,82
Havva KIRAC A 1.250.000 1,00 1.250.000 0,74
B 5.000.000 4,00 5.000.000 2,94
Serkan MALKOC A 7.500.000 6,00 7.500.000 4,41
B 30.000.000 24,00 30.000.000 17,65
Halka Acik Kisim B - - 45.000.000 26,47
Sermaye 125.000.000 100,0 170.000.000 100,0

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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4. DEGERLEME OZETi

Info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde indirgenmis Nakit Akigt (INA) ve Piyasa Carpanlari ydntemlerine yer verilmistir.

Sirket'in degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akis1 ve Piyasa Carpanlar1 Analizleri esit agirliklandirilmis olup,
Sirket'in ortalama halka arz Oncesi 6zsermaye degeri 4.087.000.000 TL olarak hesaplanmistir. Buna gore,
cikarilmis sermayesi 125.000.000TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri %27 iskonto ile 24,00 TL olarak
hesaplanmustir.

Kira¢ Galvaniz - Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri (mlr TL), Agirhk (%)
INA 3.524 %50
Piyasa Carpanlan 14.401 %50
Yurtdis1 Benzerler 4.199 %25
BIST Siai 4.588 %12,5
BIST Metal Ana 5.614 %12,5
Agirhiklandinlmis Ozsermaye Degeri (mlr TL) 4.087

Degerleme Sonucu (TL)

Nominal Sermaye Tutar1 125.000.000

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 4.087.000.000

Halka Arz Oncesi Pay Bagina Deger 32,70

Halka Arz Iskontosu %27

Halka Arz Iskontosu Sonras1 Ozsermaye Degeri 3.000.000.000

Halka Arz Pay Fiyati 24,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. DEGERLENDIRME VE SONUC

e Kirag Galvaniz Telekominikasyon Metal Makine Ingaat Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S. nin Fiyat Tespit
Raporunda yer alan bilgilerin agiklayici ve verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e,
sektore ve Sirket’in sektordeki yerine iliskin olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince agiklayici
oldugunu disiiniiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay bagina degerinin tespitinde iki temel indirgenmis Nakit Akis1 ve Piyasa
Carpanlar1 Analizleri kullanilmis olmasini, Indirgenmis Nakit Akis1 ve Piyasa Carpanlar1 Analizlerine
esit agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz.

e Info Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Indirgenmis Nakit
Akist ve Piyasa Carpanlar1 Analizleri ile Sirket’in halka arz 6ncesi 6zkaynak degeri 4.087.000.000 TL
olarak hesaplanmis olup, halka arz dncesi 6zsermaye degeri iizerinden, %27 halka arz iskonto orani
uygulanarak, halka arz fiyati hisse bagina 24,00 TL olarak hesaplanmis olmasin1 makul buluyoruz.
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AMARBAS

EK 1: Kira¢ Galvaniz Telekominikasyon Metal Makine insaat Elektrik Sanayi ve Ticaret

A.S. Ozet Bilancolar

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.03.2024
Nakit ve Nakit Benzerleri 68.650.514 240.386.121 85.715.623 87.706.425
Ticari Alacaklar 85.732.612, 111.905.091 278.231.175 291.530.853
Toplam Donen Varhklar 432.973.711 663.249.850 873.767.108 1.015.626.767
Maddi Duran Varliklar 253.175.482 240.185.849 685.658.251 714.225.538
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 228.709.471 247.740.694 356.812.545 343.011.726
Toplam Duran Varhklar 535.844.884 544.326.206 1.087.160.862 1.097.313.916
Aktifler 968.818.595 1.207.576.056 1.960.927.970 2.112.940.683
Ticari Borglar 36.185.448 70.104.902 143.959.757 156.483.428
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 225.114.223 163.297.009 10.406.876 23.861.112
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 292.835.021 437.317.978 501.699.272 499.434.043
Uzun Vadeli Borglanmalar 4.915.730 31.729.713 30.625.532 30.958.282,
Ertelenmis Vergi Yikiimlaligi 67.207.545 49.825.062 294.568.766 286.523.967
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 75.447.095 84.659.552] 327.725.746 319.792.938
Ozkaynaklar 600.536.479 685.598.526 1.131.502.952 1.293.713.702
Pasifler 968.818.595 1.207.576.056 1.960.927.970 2.112.940.683

EK 2: Kira¢ Galvaniz Telekominikasyon Metal Makine insaat Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S.

Ozet Gelir Tablosu

(TL) 2021 2022 2023 2023/03 2024/03|
Hasilat 481.489.454) 862.005.772 1.159.010.177, 359.700.883| 634.668.941
Briit Kar 97.550.299] 214.621.660 460.188.903 74.400.364] 139.244.366
Esas Faaliyet Kar1/Zaran 87.032.993 70.871.554 362.002.233 49.896.194 96.865.226
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet 232.590.392 94.648.867 477.244.977]  49.896.194 83.064.407
Kari/Zarar1

Vergi Oncesi Kar1/Zarari 142.725.316]  104.663.640 361,431.886] 48.576.711] 150.183.166
Donem Kary/Zarari 112.991.957 68.507.386 168.187.149  32.880.432] 131.074.361

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar1 ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve /veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayh zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tigiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayr Marbas Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz.
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