GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Bahadir Kimya Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Agustos 2024

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Tera Yatirirm Menkul Degerler A.S’nin Bahadir Kimya Sanayi ve Ticaret A.S
(“Sirket” ve/veya “Ihracc!”) icin hazirladigl Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup,
yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir dneri ya da teklif icermemektedir. Bu raporda yer alan Sirket verileri
Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka arza iliskin yatirim kararlarini KAP’ta yayinlanan izahname'yi
inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Cikanlmis Sermaye (TL) 45.000.000 | Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 16.000.000
.. 000, Halka Acilacak Oran (%]
Halka Arz Bzeti Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye (TL) 55.000.000 = (%) 29,09%
Sermaye Arttiromi (TL) 10.000.000 |Halka Arz Satig Fiyat (TL) 51,00
Mevcut Pay Satisi (TL) 6.000.000 |Satis Yéntemi Sabit fiyat ile talep toplama]

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Gnemli Bilgiler

Sirket, Petro-Kimya Sektoriinde faaliyet gostermek amaci ile 5. Yatirim Tesvik Bolesi icerisinde yer alan Kirikkale ilinde
kurulu fabrikasinda madeni yag, 6zel iiriin ve aerosol sprey iiretimi yapmaktadir. Thracci motor yaglari, sanziman ve
diferansiyel yaglari, endistriyel yaglar, gresler, antifrizler, fren hidrolik sivilari, oto bakim driinleri ve temizleyici,
koruyucu, yaglayici aerosol spreyler Gretmekte, yurt ici ve yurt disi piyasalara toptan satis ile istigal etmektedir.

Sirket’in Fiyat Tespit Raporu tarihi itibariyla 1 (bir) adet fabrikasi bulunmaktadir. Sirket’in fabrikasi Kirikkale Organize
Sanayi bélgesinde yer almakta olup 8.640 m?’si kapali alan olmak (zere toplamda 10.531 m2 biytkliglindedir.
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Ortaklik Yapisi

_ Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvam Grubu
A 8.550.000 1%,00% 8.550.000 15,55%
Serkan Bahadir
B 34,200,000 76,00% 28,200,000 51.27%
. A 450.000 1,00% 450.000 0,82%
Sezal Bahadir
B 1.800.000 4,00% 1.500.000 3,27%
Halka Acik Kisim B o - 16.000.000 29,09%
Sermaye 45.000.000 4100,0% 55.000.000 100,0%

2.Halka Arz Gerekcesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Halka Arz Gerekceleri:

- Sirketin daha seffaf bir yapiya ulagmasi,

- Piyasa ve marka bilinirliginin yukari yonli seyir izlemesi ve kurumsallasma,

- Sermaye artisi yoluyla kaynak elde edilmesi,

- TIhracci degerlerinin ortaya gikmasi ve kurumsal kimliginin giiclendirilmesi,

- Ihraccinin finansman anlaminda kredibilitesini artirarak uluslararasi finansman kaynaklarina erisim kolaylig
yaratabilmesi.

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi:

Sirketin sermaye artirimi yoluyla gerceklesecek halka arzdan 510.000.000 TL briit, 487.676.484 TL net halka arz geliri elde
edilmesi beklenmektedir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin halka arzdan 306.000.000 TL brit; 296.026.941 TL net halka arz geliri elde etmesi
beklenmektedir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin yaklasik 32.296.575 TL, halka arz edilecek pay basina maliyetin ise 2,02 TL olacagi tahmin
edilmektedir. Halka arz maliyetleri Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi arasinda Pay Tebligi’'nin 32’nci maddesine goére
paylasilacak olmaktadir.

Sirket’in sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde edecegi briit halka arz gelirinden,
ilgili masraf ve maliyetler dusuldikten sonra kalan fonun, asagida gosterilen oranlarda ve amacglarda kullanilmasi
planlanmaktadir.

- %60-70’inin yeni hammadde tedariki,

- %20-30’unun yeni fabrika yatirimi ve alternatif yatirim firsatlarinin degerlendirilmesi,

- %10-20’sinin isletme sermayesi,
Ihtiyac duyulmasi halinde yukarida ifade edilen fon kullanim kalemleri arasina %10’a kadar gecis yapabilmesine karar
verilmistir.
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3.0zet Finansallar

31122021 3122022 31122023 31.03.2023 3L.03.2024
Hasilat 367.249.524 408.641.437 461.946.330 88.662.608 93.313.796
Briit Kar 51.392.986 116.735.610 104.269.905 11.358.250 22.585.417
Esas Faaliyet Karn (Zarar) 55.073.318 102.101.279 94.681.316 10.443.857 21.276.650
Finanzman Oncesi Faaliyet Kari 55.005.752 115.562.904 28.048.067 10.484.706 20.829.531
Vergi Oncesi Kan 15.578.493 31.985.742 67.904.292 6.306.964 16,150,135
Danem Kan 17.253.621 53.746.722 65.491.398 7.340.742 16.277.001

310G, 22024
nakit ve Makit Benzaren 11 B61 87T 3E.B63.909 40 BB 3TT E.041 055
Ticarn Alacaklar 144066 542 153321 553 Z14 E13.624 179961 669
Toplam Dénen Varhklar 2. 725,143 202,354,924 327.665.937 279.497.950
Maddi Duran Variklar BE6.TOEAED 263607 752 360969262 356,343 678
‘Yatinm Amach Gayrimenkuller 12133 00T 26430051 2500000 24 4400000
Toplam Duran Varhklar 95.597.271 205 557,792 AE., 626,555 304,271,949
Aktifler S0, 622,434 591,242,716 T36. 202,522 &73.769.599
Ertelenmiz Gelider 4032 DET B2.036.303 A7 66T BOT 46115366
Ticari Borglar 24 451 BAE 36.733.006 34 B3B5.0597 JFLTIBEIE
Toplam Kisa Vadeli vidkiimlildkler 55059, 541 151.172.929 159.521.551 154,567,214
Uzun vadel Borglanmalar 1321012 BE&64 510 31Z32T0 1452024
Ertelenmis vergi vilkiimbiligi 2116970 33637366 45 5B6.713 BE.TTE.DE9
Toplam Uzun Vadeli vikimlilikler 12,115,540 41,245,182 54,212,359 &0.655.974
ﬁd-ta‘ynﬂtlar 150,419,555 355,524,605 45932, T58.952 478.215.711
Pasifler S0 622,414 591,242,716 T36,. 202,522 &73.769.599

4.Degerleme

Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmistir:

e Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)
e Piyasa Carpanlari Analizi

INA Analizi Sonuclari

indirgenmig MNakit Alam

indirgenmis Nakit Alaslar 1.157.655
Ug Deger 8.284.052
Indirgenmisg Ug Deger 2.524,585
Firma Degeri 3.682.240
Nakit 8.041
Toplam Finansal Borg 42.696
Ozkaynak Degeri 3.647.585

Kaynak: Tera Yatfinim
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Carpan Analizi Sonuclari:

Degerleme Sonucu Carpan Secilmis Finansallar (2024/1C) Ozkaynak Degeri Agirlik Agirlikl Ozkaynak Degeri
FD}FAVEIK 17,5 104.518.390 1.793.032.515 33,33% 597.677.505

F/K 31,6 74.427.657 2.352.982.249 33,33% T784.327.416

PD/DD 4,4 478.213.711 2.123.724.620 33,33% T07.908.207

Toplam Agirlikl Ozkaynak Degeri 2.089.913.128

Kaynak: Tera Yatirim
Degerleme Yontemleri Sonuclari

Degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi sirasiyla %50 ve %50
agirliklandirilarak nihai deger tespit edilmistir. Halka arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %20 halka arz
iskontosu uygulanmistir. Sirket icin pay basi 51,00 TL deger tespit edilmistir.

Dezerleme Somucu agirlik agirhkh Deger
Indirgenmis Makit Aluslan 50% 3.647.557.322
Piyasa Yaklasim - Benzer Sirket Carpanlan 509 2.059.913.128
agzrhiklandirilms Gzkaynak Degeri A00% 2.565.740,061
Pay adedi A5, 0, D
agrhiklandirilmis Pay Degeri 63,75

Kaynak: Tera Yatrmm

Halka Arz Yapisina liskin Bilgiler

Halka Arz Gncesi Gzkaynak Degeri 2.568.740,061
Halka Arz Iskontosu 20%

Halka Arz Iskontolu Gzkaynak Degeri 2,.294,999,249
Halka Arz Mboesi Odenmis Sermaye A5, 000,000
Halka Arz Pay Basina DeZer 51,00

Kaynak: Tera Yatrmm

5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Bahadir Kimya hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu distinliyoruz.
Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukc¢a detaylidir.

e Bahadir Kimyaicin yapilan degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi kullanilmistir.
Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigini diistinliyoruz.

e Kullanilan yéntemler icerisinde indirgenmis Nakit Akimlari ve Carpan Analizi ciktisina esit agrilik verilmesini ihtiyatli
buluyoruz.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %20 iskonto orani uygulanarak 51,00 TL pay basina fiyat
hesaplanmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danigsmanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdusteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanlig s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler
A.S. tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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