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.  AMAG

isbu rapor, Deniz Yatiim Menkul Degerler A.S.'nin Durukan Sekerleme San. ve Ticaret A.S.
icin hazirladigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’'nu degerlendirmek amaciyla Dinamik Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi'nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmis olup, yatirnmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir
Oneri ya da teklif icermemektedir. Raporda yer alan verilerin gergegi tam olarak yansittigi
kabul edilmis olup, finansal ve hukuki agidan inceleme yapilmamistir. Yatinm kararlarinin
ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Bu raporda bulunabilecek
hata ve noksanliklardan dolayi Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu

tutulamaz.

Il. HALKA ARZ BILGILERI

Halka Arza iligkin Bilgiler

ihraccl
Borsa Kodu
Halka Arz Fiyati
Halka Arz iskontosu

Talep Toplama Tarihi
Halka Arz Talep Toplama Yontemi

Dagitim Yontemi
Tahsis Gruplari ve Pay Oranlari
Konsorsiyum Lideri
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermayesi
Halka Arz Sonrasi Gikarilmig Sermayesi
Aracilik Yontemi
islem Gorecegi Pazar
Halka Acikhk Orani
Halka Arz Blyukligu
Taahhtler

Fiyat istikrari

Kaynak: izahname

Durukan Sekerleme San. ve Tic. A.S.
DURKN
17,00 TL
%30
11-12 Eyliil 2024

Borsa'da Satis - Sabit Fiyatla Talep Toplama
ve Satis Yontemi

Esit Dagitim
Yoktur.

Deniz Yatinm Menkul Degerler A.S.
100.000.000 TL
132.500.000 TL

En lyi Gayret Aracihig
Yildiz Pazar
%32,07
722.500.000 TL
ihraggi 1 yil ve Ortaklar icin 180 giin
Paylarin Borsa istanbul'da islem
gormeye baslamasindan itibaren briit halka

arz gelirinin %11,765'i ile en fazla 15 glin
siire ile yapilmasi planlanmaktadir.
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. SIRKET FAALIYETLERI HAKKINDA OZET BILGi

Sirket, Durukan Gida Sanayi ithalat ihracat Pazarlama Ltd. Sti. unvaniyla Ankara'da 1987
yihinda kurulmustur. Sirket'in tiird ve unvani 13.06.2002 tarihinde ticaret siciline tescil edilen
Esas Sozlesme degisikligi ile Durukan Sekerleme Sanayi ve Ticaret A.S. olarak degistirilmis
ve suresi, sresiz olarak belirlenmisgtir.

Sirket agirlikli olarak gida ve sekerleme sektoriinde sert sekerleme lolipop, sert sekerleme
bonbon, yumusak seker, sivi sekerleme, ¢ikolata kategorilerini iceren sekerleme uretimi ve
satiginda faaliyet gostermektedir.

Sirket, Ankara, Sincan 1. OSB'de 19.802 m2 arsa alaninin tizerine kurulu yaklasik 31.000 m?
kapali alana sahip, miilkiyeti kendisine ait Uretim tesislerinde ve pazarlama ve satis
faaliyetlerinin yiiriitiildiigii istanbul Subesi'nde 30.06.2024 tarihi itibariyle toplam 336
calisani ile faaliyetlerine devam etmektedir. Sirket'in tretim tesisi; 2024 Haziran ayi itibariyle
yilik 6.000 ton/yil top lolipop imalati, 2.000 ton/yil yassi lolipop imalati, 3.500 ton/y1l
bonbon sekerleme, 2.500 ton/yil ¢gignenebilir draje kaplanmis sekerleme, 6.500 ton/yil
yumusak seker (serit ¢ignenebilir sekerleme ve toffee), 200 ton/yil butik ¢gikolata ve 2.000
ton/yil sivi sekerleme olmak Uzere toplamda 22.700 ton/yil Uretim kapasitesi
bulunmaktadir.

Sirket'in tescilli marka haklarina dayal urinleri Jox, U, Pixi, MOM, Warning ve Super Duper
ana markalar altinda toplanmistir. Sirket, kendi markalarinin yaninda Pepsico-Frito Lay
(Rocco markali driinler), BIM Birlesik Magazalar A.S. (“BIM”) (Cesitli Uriinler), Yeni
Magazacilik A.S. (“A101") (Gesitli Uiriinler) ve ABD, ingiltere, Rusya, Fransa, Almanya gibi
ulkelerde yerlesik musteriler icin 6zel markal Grtin Uretimleri gergeklestirmektedir.

IV. HALKA ARZ ONCESi VE SONRASI ORTAKLIK YAPISI

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Vi BRI 15.000.000 15,00 15.000.000 11,32

35.000.000 35,00 B 30.000.000 22,64
Mehmet Nedim A 13.500.000 13,50 A 13.500.000 10,19
DURUKAN B 31.500.000 31,50 B 27.750.000 20,94
Mehmet Ertugrul A 1.500.000 1,50 A 1.500.000 1,13
DURUKAN B 3.500.000 3,50 B 2.250.000 1,70
Halka Agik B B 42.500.000 32,07

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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V. HALKA ARZ GEREKGESI VE HALK ARZ GELIRLERININ KULLANIMI

- . Kullanima iligkin
Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yerleri Yiizdesel Aralik (%)

Uretim Kapasitesini Artirici Yatinmlar ve/veya

Giines Enerjisi Yatirimi Al
isletme Sermayesi ihtiyaclarinin Karsilanmasi 35-40
Finansal Borglarin Odenmesi 15-25
Toplam 100

Kaynak: izahname

VL. FINANSAL TABLOLAR

BILANGO TABLOSU

(TL) mm 31.12.2023 31.06.2024

Toplam Donen Varliklar 278.799.996 574.829.296 794.616.129  942.936.113
Nakit ve Nakit Benzerleri 39.790.036 25.882.845 31.316.541 29.186.696
Finansal Varliklar 1.590 7.913.832 161.988 1.844.237
Ticari Alacaklar 97.119.001 114.849.839 = 312.273.669  441.048.634
-lligkili Taraflardan Alacaklar 731.453 = = 18.016.138
-lliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 96.387.548 114.849.839 312.273.669 423.032.496
Diger Alacaklar 16.548.748 15.516.549 10.639.657 10.374.805
-lligkili Taraflardan Alacaklar - - 755.598 990.711
-lligkili Olmayan Taraflardan Alacaklar 16.548.748 15.516.549 9.884.059 9.384.094
Stoklar 93.659.396 290.991.037  380.731.345  397.956.377
Pesin Odenmis Giderler 19.047.504 88.232.303 19.549.098 14.155.977
Cari Dénem Vegisiyle ilgili Varliklar 36.946 - - -
Diger Donen Varliklar 12.596.775 31.442.891 39.943.831 48.369.387
Toplam Duran Varliklar 871.451.993  829.158.583 848.369.917 855.512.672
Diger Alacaklar 107.941 186.600 133.556 129.737
-lligkili Olmayan Taraflardan Alacaklar 107.941 186.600 133.556 129.737
Maddi Duran Varliklar 836.347.159  797.312.492  814.885.076  821.080.451
Maddi Olmayan Duran Varliklar 34.996.893 31.659.491 33.351.285 34.302.484
KV Yiikiimliiliikler 164.393.470  443.495.817 554.079.948  692.273.289
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 13.098.791 63.676.161 106.621.992 8.306.811
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Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Kisa Vadeli Finansal Kiralama Borglari
Diger Finansal Yikimlilikler
Ticari Borglar

-lligkili Taraflara Borglar

-lliskili Olmayan Taraflara Borglar
Diger Borglar

-lligkili Taraflara Diger Borglar

-iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Borglar
Ertelenmis Gelirler

Kisa Vadeli Karsiliklar

-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar

-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yukimlilkler

120.784.325 153.325.772 127.309.656  359.627.343
4.702.708 14.680.075 29.319.977 37.662.020
2.060.061 1.525.688 1.652.950 330.989
9.492.978 89.069.208 226.691.018  223.161.223

0 203.474 0 0
9.492.978 88.865.734 226.691.018 223.161.223
1.452.015 11.720.010 5.962.222 6.259.191

0 0 1.055.195 292172
1.452.015 11.720.070 4.907.027 5.967.019
4.971.184 8.288.552 12.009.833 16.257.545
4.281.616 96.326.301 38.277.969 33.385.748
2.607.565 3.532.599 3.951.424 4.556.620
1.917.291 2.827.197 2.485.736 1.992.820

690.274 705.402 1.465.688 2.563.800
942.227 1.351.451 2.282.907 2.725.799

Uzun Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Finansal Kiralama Borglari

Uzun Vadeli Karsiliklar

-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar

Ertelenmis Vergi YikimlGluigu

102.977.131 45.711.820 77.243.448 36.749.857
12.064.035 26.353.524 33.223.478 18.871.595
3.644.393 3.190.029 2.474.713 4.774.190
3.644.393 3.190.029 2.474.713 4.774.190
92.923.091 59.640.025 55.843.608 109.183.790

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler

-Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari

-Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgiim
Kazanclari

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecgmis Yillar Kar/Zararlar

Net Donem Kari/Zarari

35.000.000 35.000.000 100.000.000 100.000.000
385.587.857  385.587.857  401.665.341 401.665.341
410.564.501 397.437.346  409.703.091 409.063.797
412.302.913 397.621.940 409.203.959 409.203.959

-1.738.412 -184.594 499.132 -140.162

1.833.183 1.833.183 6.748.495 11.362.863

-71.735.307 -58.735.672 -80.254.521 -2.610.444

12999635 64.473.950 82.258.445 17.114.507

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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GELIR TABLOSU

Hasilat 489.076.277  813.871.952  978.886.263  411.997.684 505.365.534
Satiglarin Maliyeti (-) 393.409.381 651.791.420 644.694.469  326.060.667 295.292.967
Briit Kar/(Zarar) 95.666.896 162.080.532 334.191.794 85.937.017  210.072.567
Genel Yonetim Giderleri (-) 19.346.302 30.025.175 64.246.173 26.336.608 36.285.177

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 38.428.611 52.133.664 75.050.402 34.171.940 44.610.641

Arastirma ve Gelir Giderleri (-) 5.352.328 2.763.006 3.744.630 2.702.221 2.586.300
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 53.769.255  43.423.388  62.360.816  32.408.791  32.351.310
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 37.977.958  64.719.442  55481.854  23.632.527  20.881.897
Esas Faaliyet Kari 48.330.952  55.862.633  198.029.551  31.502.512  138.059.862
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler - 16.416 119.499 6.824.313 2.188.030
;2‘:"5'“3" Faaliyetleri Oncesi Faaliyet 4o 330 950 55.870.040  198.140.050  38.326.825  140.247.892
Finansman Gelirleri 1.712.814 1.909.897 2.255.924 2202432  1.114.646
Finansman Giderleri (-) 82.092.109  62.401.451  138.150.453  72.038.439  93.791.407
Net Parasal (Kayip)/Kazang 45289.803  49.043.473  7.410.091 4970293  37.928.887
Vergi Oncesi Kari 13.241.460  44.430.968  69.664.612  36.479.475  85.500.018
Dénem Vergi Gideri - 5.951.991 2.075.217 1.453.183 1.991.224
Ertelenmis Vergi Geliri 241.825 25.994.973  14.669.050  46.188.395  66.394.287
Dénem Kari 12.999.635  64.473.950  82.258.445  8.255.737  17.114.507

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

VIL. FIYAT TESPIiT RAPORUNDA KULLANILAN DEGERLEME
YONTEMLERI

Durukan Sekerleme'nin pay basina degerinin tespit edilmesinde Carpan Analizi
(Pazar Yaklagimi) ve indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (*INA") (Gelir
Yaklasimi) yontemine yer verilmistir.

> indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Yontemi

Deniz Yatinm tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nun INA analizinde uygulanan
varsayimlar agsagidaki gibidir:

e Risksiz Getiri (Rf) olarak US900123CMO005 ISIN kodlu 11.05.2047 Vadeli
Eurobond’un 28.08.2024 tarihli indikatif getirisi dikkate alinmistir.

e Piyasa Risk Primi, genel uygulama itibariyla %5,00-%6,00 araliginda kullanilmaktadir.
Risk Primi, AOSM hesaplamasinda %5,50 olarak dikkate alinmistir.

e Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti hesaplamasinda Beta — B degeri olarak 1,00
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olarak dikkate alinmistir. Sonu¢ olarak; Risksiz Getiri, Risk Primi ve Beta ile
hesaplanan Sermaye Maliyeti %13,2'dir.

e Sirket mevcut durum itibariyla bankalardan USD cinsinden %7,0 ile %8,0 arasindaki
kredi faiz oranlariyla finansmana ulasabilmektedir. AOSM hesabinda muhafazakar
tarafta kalmak adina risksiz getiri oraninin %15'i kadar prim eklenerek kredi faiz
oram belirlenmistir. Bu itibarla Sirket'in Bor¢lanma Faizi %8,8 ve kurumlar vergisi
orani Sirket'in “imalatg1” statlistinde olmasi nedeniyle sahip oldugu 1,0 puan indirim
ile %24,0 olarak 6ngorilmustir. Buna gore Sirket'in vergi sonrasi Borglanma Maliyeti
%6,7'dir.

e 30.06.2024 tarihli bagimsiz denetimden gecmis mali tablolara gére Ozkaynak —
Finansal Borg agirliklari sirasiyla %67,0 ve %33,0'tlir. S6z konusu oranlarin gelecek
donemlerde de devam edecegi 6ngorust ile Sermaye Maliyeti ve Borglanma Maliyeti
mevcut Ozkaynak — Finansal Bor¢ oranlarina goére agirliklandirilarak; Agirlkli
Ortalama Sermaye Maliyeti %11,0 olarak hesaplanmaktadir.

Sirket Degerleme Hesaplamasi Milyon USD

2024/06-2030 Dénemi SNA Bugiinkii Degeri (1) 30,5
Devam Eden (Sonsuz) Dederi Bugtiinkii Degeri (2) 55,3
Firma Degeri (1+2) 85,7
Net Finansal Borg 13,1
Sirket Degeri-30.06.2024 72,6
Sirket Degeri-28.08.2024 73,9
28.08.2024 USD/TRY 34,02
Sirket Degeri-milyon TL 2.514

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

» Carpan Analizi

Carpan Analizi'nde BIST — Gida ve icecek Endeksi (XGIDA) kapsaminda islem géren ve
rapor tarihi 28.08.2024 itibariyla yalnizca 3 milyar TL ve Ustl piyasa degerine sahip
degerlendirmeye dahil edilen BiST'te islem goren secilmis BIST — Gida ve icecek Endeksi
(XGIDA) sirketlerine iligkin veriler ve Kent Gida Maddeleri ve Sanayii Ticaret A.S.'ye ve
bunlara gore hesaplanan ¢arpanlar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Hesaplamalarda; son aciklanan gelir tablolari itibariyla son 12 aylik FAVOK tutarlari negatif
olan sirketler ile FD/FAVOK carpani 25,0'ten buylk olan sirketler degerlendirme disi
birakilmistir.




;' D I NAM I K Durukan Sekerleme Sanayi ve Ticaret A.S.
RI M

Yy ATI FiYAT TESPIT RAPORUNA iLiSKIiN ANALIST RAPORU

Firma Degeri/FAVOK

Tat Gida AD
Dardanel 6,4
Altinkilig 11,5
Pinar Et 18,2
Elite Naturel 19,4
Eksun Gida Tarim 17,1
Segmen Kardesler 6,4
Pinar Stt AD
Soke Degirmenci 9,2
Ulusoy Un 56
Ofis Yem Gida 52
Kervan Gida 9,6
Atakey Patates 8,1
Bor Seker 6,2
Kerevitas Gida 4,0
Efor Cay 12,4
Goknur Gida 8,7
Tukas 6,4
Yayla Agro Gida 9,6
Tetamat Gida AD
Oba Makarnacilik 20,9
Kayseri Seker 36,3
Banvit 7,5
Ulker 5,5
Coca Cola icecek 8,5
Kent Gida 178,0
Medyan 8,5

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

BIST — Gida ve icecek Endeksi (XGIDA)'ne dahil olan tiim firmalarin rapor tarihi itibariyla
olusan carpanlari bilgi amagh olarak asadida sunulmustur.

Sektor Sirketleri - 3 MIr ve Ustii, Mn TL Firma Degeri/FAVOK

Vanet Gida A.D
Oylum Sinai 43
Ersu Gida 19,9
Avod Gida 8,4
Orgay Ortakoy 6,2
Selva Gida Sana 27,8
Frigo Pak Gida 3,2
Kristal Kola 6,3
Merko Gida 3,0
Selguk Gida 73,2
Fade Gida 26,2
Penguen Gida 40,0
Glindogdu Gida 24,8
Pinar Su 14,3
Dmr Unlu Mamuller 25,0
Konfurt Gida 13,2
Kiitahya Seker 6,2

Tat Gida A.D
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Dardanel 6,4
Altinkih¢ Gida 11,5
Pinar Et 18,2
Elite Naturel 19,4
Eksun Gida Tarim 17,1
Segmen Kardesler 6,4
Pinar Siit AD
Soke Degirmenci 9,2
Ulusoy Un 5,6
Ofis Yem Gida 52
Kervan Gida 9,6
Atakey Patates 8,1

Bor Seker 6,2
Kerevitasg Gida 4,0
Efor Cay 12,4
Goknur Gida 8,7
Tukas 6,4
Yayla Agro Gida 9,6
Tetamat Gida AD
Oba Makarnacilik 20,9
Kayseri Seker 36,3
Banvit 7,5
Ulker 55
Anadolu Efes 48
Coca Cola icecek 8,5
Medyan 8,3

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

-Yurt Disi Benzer Sirketler: Segilmis Sekerli Mamul Ureticileri

BIST te islem goren firmalara ek olarak yurt disi piyasalarda islem goren Sirket ile benzer
faaliyet alanina sahip segilmis firmalarin ¢arpanlari bilgi amagli sunulmus, ancak ¢arpan
analizi yontemi ile hesaplanan degerde yurt disi garpanlara agirlik verilmemistir.

Yurt disi piyasalarda iglem goren, faaliyetleri, Grtinleri ve iligkili olduklari sektorler itibaryla

Durukan Sekerleme ile benzerlik gosteren; “sekerli mamul Ureticileri"ne iliskin veriler ve
bunlara gore hesaplanan ¢arpanlar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Hesaplamalarda; FAVOK tutarlar negatif olan sirketler ile FD/FAVOK carpani 25,0’ ten biiyiik
olan sirketler degerlendirme disi birakilmistir.

Firma Degeri/FAVOK

Cloetta B 8,7
Lian Hwa Foods Corp 27,0
Lotus Bakeries Nv 39,1
M Dias Branco Sa 9,0
Mondelez International Inc 15,2
Nestle Sa 15,2
Srinanaporn Marketing Pcl 13,7

Tootsie Roll Industries Inc 9,4
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Wawel Sa 5,1
Medyan 9,4

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

- Gapanlari Analizi Yontemi Sonucu

Durukan $eker|eme-ﬁzet Finansal Veriler- .
30.06.2024 Milyon TL

FAVOK 3284
Net Finansal Bor¢ 429,8

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Benzer Sirket Grubu- . . o
Milyon TL Agirhk Sirket Degeri

Gida Sirketleri-Piyasa 0
D.3 mlr Ustii %100 8,5x 2.350

FD/FAVOK %100 2.350

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Carpan Analizi Yontem-Sonug¢-Milyon TL Agirhk
FD/FAVOK 2.350
Garpan Analizi Yontemi- Mn TL 2.350

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

VIll. DEGERLEME OZETi

Degerleme c¢aligmasi kapsaminda ilgili bolimlerde detaylari agiklanan Carpan Analizi
yontemine %50, indirgenmis Nakit Akimlari Analizi %50 agirhk verilerek Durukan
Sekerleme'nin Sirket Degeri 2.432 Milyon TL ve Birim Pay Degeri 24,32 TL olarak tespit
edilmistir. S6z konusu degerlere %30 halka arz iskontosu uygulanarak Halka Arz Sirket

Degeri 1.700 milyon TL ve Halka Arz Birim Pay Degeri 17,00 TL olarak belirlenmistir.

Degerleme Yontemi Milvon TL Dederi-TL

Indir.gc.enmi$ Nakit Akimlari 2514 %50 2514
Analizi

Garpan Analizi 2.350 %50 23,50
FD/FAVOK 2.350 %100 23,50
Agirliklandirilmig Sirket Degeri 2.432 %100 24,32
Halka Arz iskontosu %30

Halka Arz Sirket Degeri 1.700 17,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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IX. HALKA ARZ FiYATI HAKKINDA DEGERLENDIRME VE SONUG

= Durukan Sekerleme San. ve Tic. A.S.'nin Deniz Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’'nun, netligi ve kapsami agisindan tatmin
edici oldugunu distnlyoruz.

» Fiyat Tespit Raporu’nda sirket ve sektor hakkinda sunulan bilgilerin yeterli oldugunu
degerlendiriyoruz.

= Durukan Sekerleme icin yapilan degerleme galismasinda indirgenmis Nakit Akimlari
ve Piyasa Carpanlar Analizi yontemleri kullanilmigtir. Bu ydntemlerin acik ve
anlasilir bir bigcimde ifade edildigini diistiniiyoruz. indirgenmis Nakit Akimlari ve
Carpan Analizi sonuglarina %50'ser agirlik verilmesinin temkinli bir yaklasim
oldugunu degerlendiriyoruz.

* Yapilan incelemeler sonucunda, Durukan Sekerleme San. ve Tic. A.S. i¢in belirlenen
%30 iskonto orani ve iskonto sonrasi 17,00 TL halka arz fiyatinin makul bir
degerleme oldugunu disiiniyoruz.

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Dinamik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme
amaci ile hazirlanmis olup yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm Danismanligi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim
onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriigler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan tim veriler, Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan ve bu bilgilerin kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Dinamik
Yatirim Menkul Deg@erler A.S. sorumlu degildir.
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