GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Durukan Sekerleme Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Eyliil 2024

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi'nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Deniz Yatirim Yatirim Menkul Degerler A.S’nin Durukan Sekerleme Sanayi ve
Ticaret A.S (“Sirket” ve/veya “Ihracci”) icin hazirladigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla
hazirlanmis olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir. Bu raporda yer
alan Sirket verileri Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka arza iliskin yatirim kararlarini KAP’ta
yayinlanan Izahname’yi inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Dncesi Cikanlmis Sermaye (TL) 100.000.000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 42,500.000
. . . Halka Agilacak Oran (%
Halka Arz Gzeti Halka Arz Sonrasi Cikanlmis Sermaye (TL) 132,500,000 ! (%) 32,08%
Sermaye Arttinnm (TL) 32.500.000 |Halka Arz Satig Fiyat (TL)} 17,00
Mevecut Pay Satisi (TL) 10.000.000 |Satis Yéntemi Sabit fiyat ile talep toplama]

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Onemli Bilgiler

Sirket, gida ve sekerleme sektoriinde sert sekerleme (top lolipop, yassi lolipop, bonbon, toz banmali lolipop), yumusak
seker (draje, serit seker, toffee), sivi sekerleme, cikolata kategorilerini igeren (riin gruplarinin Gretimini ve satisini
gerceklestirmektedir.

Durukan Sekerleme; Sirket merkezi ile pazarlama ve satis faaliyetlerinin yiiriitiildiigii istanbul Subesi’nde 30.06.2024
tarihi itibariyla toplam 336 calisani ile faaliyetlerini yUritmektedir.

Sirket’in tescilli marka haklarina dayali Grinleri; Jox, U, Pixi, MOM, Warning ve Super Duper ana markalar altinda
toplanmistir. Sirket kendi markalarinin yaninda Pepsico-Frito Lay (Rocco markali riinler), BIM Birlesik Magazalar A.S.
(“BIM”) (Cesitli Uriinler), Yeni Magazacilik A.S. (“A101”), (Cesitli Uriinler) ve ABD, Ingiltere, Rusya, Fransa, Almanya gibi
ulkelerde yerlesik musteriler icin 6zel markali Grun dretimleri gerceklestirmektedir.

Sirket satiglarini dagitim kanali bazinda; modern kanal, geleneksel kanal ve ihracat olmak tizere 3 kanal Gizerinden takip
etmektedir. Sirket’in Urettigi Grlnlerin cok sayida satis noktasina belirli miktarda ve siklikta dagitilmasi gerektiginden
dagitim yetenegine sahip musteriler ile bolgesel ve ulusal diizeyde galisilmaktadir. Modern dagitim kanali; mini
marketler, stiper marketler ve hiper marketler gibi zincir gibi zincir perakendecilerin daha yapilandirilmis ve sofistike bir
sistemini ifade etmektedir. Geleneksel dagitim kanali, bakkal, biife, eczane gibi bagimsiz ve 6zerk isletmelerden
olusmaktadir. Sirket, sahip oldugu kalite ve glivence belgeleri cercevesinde 2021, 2022, 2023 yillarinda ve 2024/06
doneminde 65 farkli Glkeye satis gerceklestirmistir.

Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi

Ortagin nvam Grubu

= A 15.000.000 15,00% 15.000.000 11,32%
Ugur Durukan
B 35.000.000 36,00% 30.000.000 22,64%
A 500 5 .500. 5
Mahmut Nedim Durukan 13.500.000 13.50% 13.500.000 10,19%
B 31.500.000 31,50% 27.750.000 20,94%
A 1.500.000 50% 1.500.000 13%
Mehmet Ertugrul Durukan L L
B 3.500.000 3,50% 2.250.000 1.70%
Halka Acik Kisim B 1] - 42.500.000 32,08%
Sermaye 4100.000.000 100,0% 4132.500.000 100,0%
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2.Halka Arz Gerekgesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Halka Arz Gerekceleri:

- Kaynak temini,

- Kurumsallagsma,

- Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi,

- Bilinirlik ve taninirligin pekistirilmesi,

- Seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gliclii bir sekilde uygulanmasi,
- Sirket’in kurumsal kimliginin giclendirilmesi.

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi:

Sirketin sermaye artirimi yoluyla gerceklesecek halka arzdan 552.500.000 TL brit, 513.500.000 TL net halka arz geliri elde
edilmesi beklenmektedir. Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin ise halka arzdan 170.000.000 TL br{it, 160.400.000 TL net gelir
elde etmesi beklenmektedir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin yaklasik 48.600.000 TL, halka arz edilecek pay basina maliyetin ise 1,14 TL olacagi tahmin
edilmektedir. Halka arz maliyetleri Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi arasinda Pay Tebligi’nin 32’nci maddesine gore
paylasilacak olup, Sirket’in toplam halka arz maliyetinin 39.000.000 TL’sinin tamaminin Sirket tarafindan karsilanmasi
beklenmektedir.

Sirket’in sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde edecegi briit halka arz gelirinden,
ilgili masraf ve maliyetler disildikten sonra kalan fonun, asagida goésterilen oranlarda ve amaglarda kullanilmasi
planlanmaktadir.

- %40-45’inin Gretim kapasitesini artirici yatinmlar ve/veya glines enerjisi yatirimi (“GES”),
- %35-40’inin isletme sermayesi ihtiyaclarinin karsilanmasi

- %15-25’inin finansal borglarin 6denmesi,

- Yukarida verilen araliklar icerisinde kalinmasina 6zen gosterilerek kullanacaktir.
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3.0zet Finansallar

31.12.2021

31.12.2022

31.12.2023 31.06.2023 31.06.2024

Hasilat 489.076.277 813.871.952 978.886.263 411.997.684 505.365.534
Briit Kar 95.666.896 162.080.532 334.191.794 85.937.017 210.072.567
Esas Faaliyet Kari (Zarar) 48.330.952 55.862.633 198.029.551 31.502.512 138.059.862
Vergi Oncesi Kan 13.241.460 44.430.968 69.664.612 -36.479.475 85.500.018
Dénem Kari 12.999.635 64.473.950 82.258.445 8.255.737 17.114.507

31.06.2024

Ticari Alacaklar 97.119.001 114.849.839 312.273.669 441.0438.634
Stoklar 93.659.396 290.991.037 380.731.345 397.956.377
Toplam Dénen Varliklar 278.799.996 574.829.296 794.616.129 942.936.113
Maddi Duran Varliklar 836.347.159 797.312.492 814.885.076 821.080.451
Maddi Olmayan Duran Varliklar 34.996.893 31.659.491 33.351.285 34.302.484
Toplam Duran Varlhklar 871.451.993 829.158.583 848.369.917 855.512.672
Aktifler 1.150.251.989 1.403.987.879 1.642.936.046 1.798.448.785
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Kadeli Kisimlar 120.784.325 153.325.772 127.309.656 359.627.343
Ticari Borglar 9.492.978 89.069.208 226.691.018 223.161.223
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 164.393.470 443.495.817 554.079.948 692.273.289
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 92.923.091 59.640.025 55.843.608 109.183.790
Uzun Vadeli Borglanmalar 102.977.131 45.711.820 77.243.4438 36.749.857
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 211.608.650 134.895.398 168.785.247 169.579.432
Ozkaynaklar 774.249.869 825.596.664 920.120.851 036.596.064
Pasifler 1.150.251.989 1.403.987.879 1.642.936.046 1.798.448.785
4.Degerleme

Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmistir:

o Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)

e Piyasa Carpanlari Analizi

INA Analizi Sonuclari

indirgenmis Nakit Akimi usD
2024/06 - 2030 Dénemi SNA Bugiinkii Dederi (1) 30,5
Devam Eden (Sonsuz) Degerin Buginki Dederi (2) 55,3
Firma Degeri (1+2) 85,7
Met Finansal Borg 131
Sirket Degeri - 30.06.2024 72,6
Sirket Degeri - 28.08.2024 73,9
28.08.2024 USD/TRY 34.02
Sirket Degeri - milyon YL 2.514

Kaymak: Deniz Yatirom
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Carpan Analizi Sonugclari:

Durukan Sekerleme - Oizet Finansal Veriler - 20.06.2024 Milyon TL

FAVOK 328.4

Net Finansal Borg 429,8

Benzer Sirketler Grubu - Milyon TL Agirlik Agirhik Sirket Degeri
GIDA Sirketleri- Piyasa D. 3 mlr Ustii 100% 8,5% 2.250
FD/FAVOK 100% 2.350
Carpan Analizi Yontemi Sonug - Milyon TL Agirlik

FD/FAVOK 2.350

Cargan Analizi Yontemi - Mn. TL 2.350

Kaynak: Deniz Yatirim
Degerleme Yontemleri Sonuclari

Degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi sirasiyla %50 ve %50
agirliklandinlarak nihai deger tespit edilmistir. Halka arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %30 halka arz
iskontosu uygulanmistir. Sirket icin pay basi 17,00 TL deger tespit edilmistir.

Degerleme {izeti (Milyon TL) Sirket Degeri Agirhk Birim Pay Degeri
Indirgenmis Nakit Akimlar 2.524 50% 25,14
Carpan Analizi 2.350 50% 23,50
FD/FAVOK 2.350 100% 23.50
Agirbiklandinlmis Sirket Degeri 2.432 100% 24,32
Halka Arz Iskontosu 30%

Halka Arz Sirket Degeri 1.700 17,00

Kaynak: Deniz Yatirim

5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Durukan Sekerleme hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu
disunuyoruz. Sirket ve sektér hakkinda verilen bilgiler oldukca detaylidir.

e Durukan Sekerleme icin yapilan degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi
kullanilmistir. Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigini distniyoruz.

e Kullanilan ydntemler icerisinde indirgenmis Nakit Akimlari ve Carpan Analizi ciktisina sirasiyla %50 ve %50 agrilik
verilmesini ihtiyatli buluyoruz.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %30 iskonto orani uygulanarak 17,00 TL pay basina fiyat
hesaplanmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danigsmanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miusteri arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler
A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
¢tkabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

444 0435 www.gedikyatirim.com.tr




