) Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu
Adﬂﬂhs M A R BAS Durukan Sekerleme Sanayi ve Ticaret A.$.—10.09.2024
M ENKU D E RLER

Durukan Sekerleme San. ve Tic. A.S. 10/09/2024

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayui Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. nin, Durukan Sekerleme Sanayi ve
Ticaret A.S. Fiyat Tespit Raporuna iligkin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin
herhangi bir oneri ya da teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek
kararlarini vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BiLGi

Halka Arz Fiyati 17,00 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Ortak Satigt
Halka Arz Yoéntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Dagitim Yoéntemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 100.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 132.500.000
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 42.500.000

Sermaye Artirimi 32.500.000

Ortak Satis1 10.000.000
Halka Arz Biiyiikliigii 722.500.000
Halka Aciklik Oram %32,08
Ek Satig -
Halka Arz Tarihleri 11-12 Eyliil 2024
BIST Islem Kodu DURKN

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 y1l boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirim1 yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satig
veya halka arz yapilmasma yonelik karar
almayacagini, Ortaklar, halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin  dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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2. HALKA ARZ GELIRINiIN KULLANIM ALANI

e  Uretim kapasitesinin artiric1 yatirimlar ve/veya giines enerjisi yatirimi: %40-45
e Isletme sermayesi ihtiyaclarinin karsilanmasi: %35-40
¢ Finansal bor¢larin 6denmesi: %15-25

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BILGILER

Sirket, gida ve sekerleme sektdriinde sert sekerleme (top lolipop, yassi lolipop, bonbon, toz
banmali lolipop), yumusak seker (draje, serit seker, toffee), sivi sekerleme, cikolata
kategorilerini igeren iirlin gruplarinin iiretimi ve satisim1 ger¢eklestirmektedir.

Sirket merkezi Ahi Evran OSB Mahallesi Dagistan Cad. No: 11 Sincan/ Ankara adresinde olup,
liretimin tamami bu adreste bulunan miilkiyeti Sirket'e ait {iretim tesisinde
gerceklestirilmektedir. Sirket'in {iretim tesisi; 2024 Haziran ay1 itibariyla; 6.000 ton/ yil (sert
sekerleme top lolipop) + 2.000 ton/ yil (sert sekerleme yass1 lolipop) + 3.500 ton/ yil (sert
sekerleme bonbon)+ 2.500 ton/ y1l (yumusak draje sekerleme)+ 6.500 ton/ y1l (yumusak serit
sekerleme, toffee) + 2.000 ton / yil (s1v1 sekerleme) + 200 ton / yil butik ¢ikolata olarak
toplamda 22.700 ton iiretim kapasitesi mevcuttur. Uretim kapasitesi dnceki yillarda agirlikla
sert seker {iriin gruplarindan gelse de son ii¢ yilda yapilan yeni yatirimlar ile ¢ignenebilir,
yumusak ve s1vi sekerleme kapasiteleri, sert seker kapasitesi seviyelerine gelmistir.

Durukan Sekerleme; Sirket merkezi ile pazarlama ve satis faaliyetlerinin yiiriitiildiigii Istanbul
Subesi'nde 30.06.2024 tarihi itibariyla toplam 336 calisani ile faaliyetlerini yiiriitmektedir.
Sirket'in tescilli marka haklarina dayali tirtinleri; Jox, U, Pixi, MOM, Warning ve Super Duper
ana markalar1 altinda toplanmistir. Sirket, kendi markalarinin yaninda Pepsico-Frito Lay
(Rocco markali iiriinler), BIM Birlesik Magazalar A.S. ("BIM") (Cesitli iiriinler), Yeni
Magazacilik A.S. ("AlO1") (Cesitli iiriinler) ve ABD, Ingiltere, Rusya, Fransa, Almanya gibi
iilkelerde yerlesik miisteriler i¢in 6zel markali iirlin tiretimleri gergeklestirmektedir.

Sirket satiglarin1 dagitim kanali bazinda; modem kanal, geleneksel kanal ve ihracat olmak iizere
3 kanal lizerinden takip etmektedir. Sirket'in lirettigi iirlinlerin ¢ok sayida satis noktasina belirli
miktarda ve siklikta dagitilmasi gerektiginden dagitim yetenegine sahip miisteriler ile bolgesel
ve ulusal diizeyde calisilmaktadir. Modem dagitim kanali; mini marketler, siiper marketler ve
hiper marketler gibi zincir perakendecilerin daha yapilandirilmis ve sofistike bir sistemini ifade
etmektedir. Geleneksel dagitim kanali, bakkal, biife, eczane gibi bagimsiz ve oOzerk
isletmelerden olusmaktadir. Sirket, sahip oldugu kalite ve giivence belgeleri gercevesinde
2021, 2022, 2023 yillarinda ve 2024/06 doneminde 65 farkli iilkeye satis gerceklestirilmistir.
Sirket, 2017 itibartyla Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 onayli Ar-Ge Merkezi'ne sahiptir. Her y1l
Sanayi ve Teknoloji Bakanligi'na Ar-Ge Merkezi faaliyetlerini kapsayan yillik faaliyet raporu
sunulmaktadir. Bu faaliyet raporlar1 kapsaminda hakem ve komisyon denetimleri
gerceklestirilmektedir. Komisyon onayr dogrultusunda Ar-Ge Merkezi Belgesi devam
etmektedir. Sirket; yeni iirlin receteleri ve iiretim siirecleri gelistirmistir.




R Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu
Adﬂﬂhs M A R B AS Durukan Sekerleme Sanayi ve Ticaret A.$.—10.09.2024

Sirket Sermayesinin Dagilimi:

. Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvam Grubu
TL % TL %
Ugur Durukan A 15.000.000 15,00 15.000.000 11,32
B 35.000.000 35,00 30.000.000 22,64
Mahmut Nedim Durukan A 13.500.000 13,50 13.500.000 10,19
B 31.500.000 31,50 27.750.000 20,94
Mehmet Ertugrul Durukan A 1.500.000 1,50 1.500.000 1,13
B 3.500.000 3,50 2.250.000 1,70
Halka Acik Kisim B - - 42.500.000 32,08
Sermaye 100.000.000 100,0 132.500.000 100,0

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

4. DEGERLEME OZETi

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde indirgenmis Nakit Akimlari1 (INA) ve Carpan Analizi yontemlerine yer verilmistir.

Sirket'in degerlemesinde indirgenmis Nakit Akimlari ve Carpan Analizi yontemleri esit agirliklandirilmis olup,
Sirket'in ortalama halka arz Oncesi 6zsermaye degeri 2.432.000.000 TL olarak hesaplanmistir. Buna gore,

¢ikarilmis sermayesi 100.000.000TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri %30 iskonto ile 17,00 TL olarak
hesaplanmustir.

Durukan - Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri (TL) Agirhk (%)
INA 2.514.000.000, %50
Carpan Analizi 2.350.000.000 %50
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri (TL) 2.432.000.000

Degerleme Sonucu (TL)
Nominal Sermaye Tutari 100.000.000
Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 2.432.000.000
Halka Arz Oncesi Pay Basina Deger 24,32
Halka Arz Iskontosu %30
Halka Arz Iskontosu Sonras1 Ozsermaye Degeri 1.700.000.000
Halka Arz Pay Fiyati 17,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. DEGERLENDIRME VE SONUC

e Durukan Sekerleme Sanayi ve Ticaret A.S. nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin agiklayici ve
verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektdrdeki yerine iliskin
olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince aciklayici oldugunu diisiiniiyoruz.
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Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Carpan
Analizi yontemlerinin kullanilmis olmasini, Indirgenmis Nakit Akimlari ve Carpan Analizi
Yontemlerine esit agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz.

Deniz Yatiim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Indirgenmis
Nakit Akimlar1 ve Carpan Analizi yontemleri ile Sirket’in halka arz oOncesi Ozkaynak degeri
2.432.000.000 TL olarak hesaplanmis olup, halka arz dncesi 6zsermaye degeri iizerinden, %30 halka
arz iskonto orani uygulanarak, halka arz fiyat1 hisse bagina 17,00 TL olarak hesaplanmis olmasini makul
buluyoruz.
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AMARBAS

EK 1: Durukan Sekerleme Sanayi ve Ticaret A.S. Ozet Bilancolar

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.06.2024
Ticari Alacaklar 97.119.001 114.849.839 312.273.669 441.048.634
Stoklar 93.659.396 290.991.037 380.731.345 397.956.377
Toplam Donen Varhklar 278.799.996 574.829.296 794.616.129 942.936.113
Maddi Duran Varliklar 836.347.159 797.312.492 814.885.076 821.080.451
Maddi Olmayan Duran Varliklar 34.996.893 31.659.491 33.351.285 34.302.484
Toplam Duran Varhklar 871.451.993 829.158.583 848.369.917 855.512.672
Aktifler 1.150.251.989 1.403.987.879 1.642.986.046 1.798.448.785
Ticari Borglar 9.492.978 89.069.208 226.691.018 223.161.223
Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin Kisa Vadeli 120.784.325 153.325.772 127.309.656, 359.627.343
Kisimlari

Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 164.393.470 443.495.817 554.079.948 692.273.289
Uzun Vadeli Bor¢glanmalar 102.977.131 45.711.820 77.243.448 36.749.857
Ertelenmis Vergi Yikiimlaligi 92.923.091 59.640.025 55.843.608 109.183.790
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 211.608.650 134.895.398 168.785.247 169.579.432
Ozkaynaklar 774.249.869 825.596.664 920.120.851 936.596.064
Pasifler 1.150.251.989 1.403.987.879 1.642.986.046 1.798.448.785

EK 2: Durukan Sekerleme Sanayi ve Ticaret A.S. Ozet Gelir Tablosu

(TL) 2021 2022 2023 2023/06 2024/06
Hasilat 489.076.277] 813.871.952 978.886.263] 411.997.684 505.365.534
Briit Kar 95.666.896  162.080.532 334.191.794  85.937.017, 210.072.567
Esas Faaliyet Kari/Zarari 48.330.952 55.862.633 198.029.551]  31.502.512] 138.059.862
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet 48.330.952 55.879.049 198.149.050, 38.326.825 140.247.892
Kari/Zarar

Vergi Oncesi Kar1/Zarar1 13.241.460 44.430.968 69,664,612 -36.479.475 85.500,018
Donem Kari/Zarari 12.999.635 64.473.950 82.258.445 8.255.737 17.114.507

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Marbas Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz.
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