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Bin Ulasim ve Akilli Sehir Teknolojileri A.S.
Fiyat Tespit Raporuna iliskin Analist Raporu

Bilgilendirme ve Cekince

Bu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22/06/2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan Seri: VII-128.1
Pay Tebligi'nin 29. Maddesinin 2 fikrasinda yer alan “Halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulus
tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu («FTR»), baska bir yetkili kurulus tarafindan analiz edilebilir. S6z
konusu analist raporunu hazirlayacak yetkili kurulusun ilgili halka arzda konsorsiyum lideri veya es lideri
olarak gorev yapmamasi gerekir. Analist raporunun hazirlanmasi halinde, halka arz fiyatina iliskin gorus
beyan edilmesi ve raporun en gec ilgili halka arzin basladig tarihte KAP’ta ortakliga iliskin bélimde ve bu
maddesine istinaden Fiyat

raporu hazirlayan yetkili kurulusun internet sitesinde ilan edilmesi zorunludur.”

Tespit Raporu’ndaki sirket verileri kullanilarak Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan

hazirlanmigtir. Yatirimcilar kararini halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek vermelidir.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Bilgleri
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Halka Arz Konu Paylar

Halka Agiklik Orani (%)
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iskontolu Halka Arz Degeri (TL)
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Arz Yontemi
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17.000.000-TL Nominal Degerli Pay (Sermaye Arttirimi)
15,18%

11.931.468.750

23,0%

9.187.230.938

1.561.450.000

91,85

Birincil Piyasa

En iyi Gayret Aracilig|

Sirket ve Pay Sahibi Ortaklar 1 yil boyunca mevcut paylarini satmama taahhiidi vermektedir.
Yoktur

Planlanmamaktadir.

Kaynak: Sirket izahnamesi, Bagimsiz Denetim Raporu, Fiyat Tespit Raporu

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler Osmanlh Yatirnm Menkul Degerler A.S. Tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir.
Osmanli Yatirim bu bilgilerin dogrulugu ve bitiinligu konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler
ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir ve analistlerin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler yatirmcilarin mali
durum ve risk getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan 6ngorilerin gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate
alinmalidir. Analistler, gorlis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla
hazirlanmistir. Osmanli Yatirnm ve personeli bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlishgindan dolayi higbir sart altinda sorumlu

tutulamaz.
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Sirket Profili

Bin Ulasim ve Akill Sehir Teknolojileri A.S. («Bin Ulasim» veya «Bin Bin» veya «Sirket»), 25 Eylil 2024 tarihli
Sermaye Piyasasi Kurulu Baskanhg’nin 2024/49 sayili Bilteni'nde halka arz islemi icin onaylandig

duyurulmustur.

Sirket, 2019 yilinda kurulmus olup istanbul merkezli yurt iginde ve yurt disinda elektrikli skuter ve mikromobilite
alanlarinda faaliyet gostermektedir. 1000 Yatirimlar Holding A.S. ("BINHQO") 'nin almis oldugu karar ile birlikte
Sirkete yatirim yapilmasi hedeflenmis ve bu vesileyle 2022 yilinda sirketin sermayesinin %89'una tekabil eden

paylari devralmistir.

Sirket’in faaliyetlerini yurticinde ve yurtdisinda gelismesi ile birlikte elektrikli skuter ve mobilite alanlarinda

Avrupa’nin oncii sirketlerinden biri olmasi hedeflenmektedir.

Ortaklik Yapisi
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Pay Grubu Tutar (TL) Orani (%) Tutar (TL) Orani (%)
) A 20.000.000 20.000.000 17,86%
1000 Yatinmlar Holding A.S. 89,00%
B 69.000.000 64.250.000 57,37%
Viva Edge Telecom Bulgaria Limietd B 5.000.000 5,00% 5.000.000 4,46%
Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S BinBin Girisim Sermayesi B 4.500.000 4,50% 4.275.000 3,82%
Yatirim Fonu
Bulls Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. B 1.000.000 1,00% 1.000.000 0,89%
Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S Altun Capital Girisim B 500.000 0,50% 475.000 0,42%
Sermayesi Yatirrm Fonu
Halka Agik Kisim B 0 0,00% 17.000.000 15,18%
Toplam 100.000.000 100,0% 112.000.000 100,0%

Ozet Bilango
Bilanco (TL) 2021 2022 20230  2024/2¢]

Dénen Varliklar 587.327.131 423.076.566 1.204.955.197 528.948.467
Duran Varliklar 584.727.381 736.930.215 683.779.069 595.967.087
Toplam Aktifler 1.172.054.512 1.160.006.781 1.888.734.266 1.124.915.554
Kisa Vadeli YiikiimllGkler 192.227.134 302.286.871 1.135.134.658 361.381.993
Uzun Vadeli YiikiimllGkler 239.774.715 242.742.012 97.415.065 105.549.126
Ozkaynaklar 740.052.663 614.977.898 656.184.543 657.984.436
Toplam Pasifler 1.172.054.512 1.160.006.781 1.888.734.266 1.124.915.555

Kaynak: Sirket izahnamesi, Bagimsiz Denetim Raporu, Fiyat Tespit Raporu

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler Osmanlh Yatirnm Menkul Degerler A.S. Tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir.
Osmanli Yatirim bu bilgilerin dogrulugu ve bitiinligu konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler
ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir ve analistlerin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler yatirmcilarin mali
durum ve risk getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan 6ngorilerin gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate
alinmalidir. Analistler, goris ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla
hazirlanmistir. Osmanli Yatirnm ve personeli bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlishgindan dolayi higbir sart altinda sorumlu
tutulamaz.
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Bilango

Bilango ( TL) 2021 2022 2023 2024/2]
Donen Varliklar 587.327.131 423.076.566 1.204.955.197 528.948.467
Nakit ve Nakit Benzerleri 479.571.281 121.927.272 972.636.279 131.784.578
Finansal Yatirimlar -- 99.483.587 44.876.141 15.849
Ticari Alacaklar 42.022.074 106.998.883 17.320.262 66.256.883
Diger Alacaklar 1.098.320 36.781.664 81.263.046 182.195.292
Stoklar 7.749.265 8.634.030 57.382.991 84.116.389
Pesin Odenmis Giderler 28.133.560 11.179.670 24.354.016 56.672.670
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar -- 509.369 309.134 424.264
Diger D6nen Varliklar 28.752.631 37.562.091 6.813.328 7.482.542
Duran Varliklar 584.727.381 736.930.215 683.779.069 595.967.087
Maddi Duran Varliklar 282.625.147 669.477.915 639.221.606 556.917.672
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.900.498 2.538.857 6.665.517 7.544.709
Kullanim Hakki Varliklari 20.661.161 36.395.003 26.393.136 23.885.780
Pesin Odenmis Giderler 279.540.575 28.518.440 11.498.810 6.610.808
Diger Duran Varliklar - -- -- 1.008.118
Toplam Aktifler 1.172.054.512 1.160.006.781 1.888.734.266 1.124.915.554
Kisa Vadeli Yiikuimliiltikler 192.227.134 302.286.871 1.135.134.658 361.381.993
Kisa Vadeli Borglanmalar 2.087.142 16.398.148 107.238.831 20.578.317
Kiralama islemlerinden Borglar 2.475.781 4.873.372 52.460.658 30.620.152
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 160.673.777 196.060.651 118.096.408 68.836.754
Ticari Borglar 17.764.576 41.169.267 27.273.045 28.442.904
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2.627.447 7.710.009 16.164.119 24.350.889
Diger Borglar 659.982 4.051.098 734.717.336 134.430.083
Ertelenmis Gelirler 15.656 6.341.096 6.553.816 7.411.443
Dénem Kari Vergi Yakimlulugi 5.030.282 13.071.132 29.852.886 1.484.722
Kisa Vadeli Karsiliklar 372.413 1.906.744 5.615.977 4.668.464
Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler 520.078 10.705.354 37.161.582 40.558.265
Uzun Vadeli Yiikiimliilukler 239.774.715 242.742.012 97.415.065 105.549.126
Uzun Vadeli Borglanmalar 189.561.556 131.631.728 10.295.059 3.194.382
Kiralama islemlerinden Borglar 18.185.381 25.254.112 30.520.612 26.405.572
Uzun Vadeli Karsiliklar 719.743 7.207.839 9.189.849 9.207.448
Ertelenmis Vergi YukumlulGagu 31.308.035 78.648.333 47.409.545 66.741.724
Ozkaynaklar 740.052.663 614.977.898 656.184.543 657.984.436
Odenmis Sermaye 6.609.387 6.609.387 75.000.000 100.000.000
Sermaye Duizeltme Farklari 25.548.554 25.548.554 42.464.691 45.423.035
Paylara iligkin Primler 684.561.105 684.561.105 599.254.355 571.296.011
Kar ve Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak

Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler 0 -3.561.764 -1.855.894 -1.855.894
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 0 -17.987.196 -8.168.479 -11.265.845
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 0 0 415.512 415.512
Gegmis Yillar Karlari / (Zararlar) -3.791.495 23.333.617 -80.649.401 -49.881.241
Dénem Net Kari / Zarari (-) 27.125.112 -103.567.508 30.768.160 4.897.259
Kontrol Gucli Olmayan Paylar 0 41.703 -1.044.401 -1.044.401
Toplam Pasifler 1.172.054.512 1.160.006.781 1.888.734.266 1.124.915.555

Kaynak: Sirket izahnamesi, Bagimsiz Denetim Raporu (2024 yili ikinci geyrek finansallari bilgi amaglh eklenmistir. FTR 2023 yil sonu baz alinarak diizenlenmistir.)

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler Osmanlh Yatirnm Menkul Degerler A.S. Tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir.
Osmanli Yatirim bu bilgilerin dogrulugu ve bitiinligu konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler
ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir ve analistlerin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler yatirmcilarin mali
durum ve risk getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan 6ngorilerin gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate
alinmalidir. Analistler, gorlis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla
hazirlanmistir. Osmanli Yatirnm ve personeli bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlishgindan dolayi higbir sart altinda sorumlu
tutulamaz.
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Gelir Tablosu
Gelir Tablosu (bin TL) 2021 2022 2023 2024/2¢
Hasilat 242.150.196 662.347.555 674.269.558 362.904.115
Satislarin Maliyeti (-) -119.640.309 -336.279.068 -351.214.566 -201.777.489
Briit Kar / Zarar (-) 122.509.887 326.068.487 323.054.992 161.126.626
Pazarlama Giderleri (-) -5.177.589 -29.305.718 -49.008.599 -2.521.005
Genel Yonetim Giderleri (-) -21.643.822 -206.043.333 -193.354.889 -93.433.124
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 27.805.638 38.451.758 35.450.983 13.265.615
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -2.894.742 -32.082.868 -13.168.068 -22.428.236
Esas Faaliyet Kani / Zarari (-) 120.599.372 97.088.326 102.974.419 56.009.876
Yatirnim Faaliyetlerinden Gelirler 7.435.070 110.804.599 22.393.153 85.859.501
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari / Zaran (-) 128.034.442 207.892.925 125.367.572 141.869.377
Parasal Kayip Kazang -44.542.293 -122.146.293 -68.107.851 -46.187.873
Finansman Giderleri (-) -19.832.261 -116.371.703 -29.071.102 -66.709.475
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari / Zarari (-) 63.659.888 -30.625.071 28.188.619 28.972.029
Dénem Vergi Gideri (-) -6.680.683 -24.773.336 -30.114.949 -4.924.413
Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) -29.854.095 -48.238.167 31.608.389 -19.150.357
Siirdiiriilen Faaliyetler Net D6nem Kari / Zarari (-) 27.125.110 -103.636.574 29.682.059 4.897.259
Karhlik Analizi ve Rasyolar

Karlilik Analizi (%) 2021 2022 2023 2024/2¢
Briit Kar Marji (%) 50,6% 49,2% 47,9% 44,4%
Faaliyet Kar Marji (%) 39,5% 13,7% 12,0% 18,0%
Esas Faaliyet Kar Marji (%) 49,8% 14,7% 15,3% 15,4%
Net Kar Marji (%) 11,2% -15,6% 4,4% 1,3%
Aktif Karliligi 2% -9% 2% 0%
Ozsermaye Karliligi

Rasyolar 2021 2022 2023 2024/2¢
Cari Oran 3,06 1,40 1,06 1,46
Likidite Orani 2,49 0,73 0,90 0,36
Ozkaynaklar / Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 3,85 2,03 0,58 1,82
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler / Toplam Kaynaklar 0,37 0,47 0,65 0,42
Alacak Tahsil Siiresi 63 41 34 21
Bor¢ Odeme Siiresi 54 32 36 25

Kaynak: Sirket izahnamesi, Bagimsiz Denetim Raporu (2024 yili ikinci geyrek finansallari bilgi amacli eklenmistir. FTR 2023 yil sonu baz alinarak diizenlenmistir.)

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler Osmanlh Yatirnm Menkul Degerler A.S. Tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir.
Osmanli Yatirim bu bilgilerin dogrulugu ve bitiinligu konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler
ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir ve analistlerin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler yatirmcilarin mali
durum ve risk getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan 6ngorilerin gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate
alinmalidir. Analistler, goris ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla
hazirlanmistir. Osmanli Yatirnm ve personeli bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlishgindan dolayi higbir sart altinda sorumlu
tutulamaz.
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Fiyat Tespit Raporuna iliskin Analist Raporu
Degerleme / Fiyat Tespiti
Bin Ulasim’in Bizim Menkul Degerler A.S. («Bizim Menkul») tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit
Raporu’nda halka arz edilecek paylarin birim fiyat tespitinde indirgenmis nakit akisi %50, BiST’te islem

goren, bilisim sektoriinde yer alan yurt ici benzer sirket ¢carpanlariise %50 agirliklandirilmistir. Sirket’in

Ozet finansallari asagidaki tabloda gosterilmistir.

Ozet Finansallar (milyon TL) 2023/2¢ 2024/2¢  Yilliklandirilmig
Nakit ve Nakit Benzerleri 479,6 121,9 972,6 131,8 131,8
Diger Alacaklar 1,1 36,8 81,3 182,2 182,2
Finansal Yatirimlar 0,0 99,5 44,9 0,0 0,0
Finansal Borglar 373,0 374,2 318,6 149,6 149,6
Diger Borglar 0,7 4,1 734,7 134,4 134,4
Net Borg -107,0 120,1 -45,4 -29,9 -29,9
Ozkaynak 740,1 615,0 656,2 658,0 658,0
Odenmis Sermaye 6,6 6,6 75,0 100,0 100,0
Net Borg / Ozkaynaklar (0,14) 0,20 (0,07) (0,05) (0,05)
Faaliyet Kari 95,7 90,7 80,7 53,1 65,2 68,6
Amortisman 18,1 101,4 120,6 56,7 66,2 111,0
FAVOK 114 192 201 110 131 180
Net Borg / FAVOK (0,94) 0,63 (0,23) 0,00 (0,23) (0,17)
Satiglar 242,2 662,3 674,3 304,8 362,9 616,2
Net Kar 27,1 (103,6) 29,7 0,7 4,9 25,4

Ozkaynak degeri (birim hisse fiyatinin belirlenmesinde kullanilan hisse bedeli), indirgenmis nakit akis
ve carpan analizleri ile hesaplanan firma degerinden, sirketin net borglari diistilerek hesaplanmaktadir.
Net borglar, Sirketin secilen ylkiimllGliklerinden hazir degerleri, diger alacaklari, tiirev araclar ve
finansal yatirmlari dusllerek hesaplanmaktadir. 2021-2024/2C arasindaki borgluluk seviyeleri

asagidaki tablolarda gosterilmistir.

Ozet Finansallar (USD) 2024/2C@Yikiimliliikler (TL) 2021 2022 2023 2024/2¢

Nakit ve Nakit Benzerleri 4.014.616 Kisa Vadeli Yakimlalikler 192.227.134 302.286.871 1.135.134.658 361.381.993
Diger Alacaklar 5.550.301 Uzun Vadeli Yiiktimllikler 239.774.715 242.742.012 97.415.065 105.549.126
Finansal Yatirimlar 483 Toplam Yikiamlilikler 432.001.849 545.028.883 1.232.549.723  466.931.119
Finansal Borglar 4.558.406
Diger Borglar 4.095.207
Doénem Kari Vergi Yakimlalaga 45.230
Net Borg -866.556

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, Sirket izahnamesi, Bagimsiz Denetim Raporu (2024 yili ikinci ceyrek finansallari bilgi amagl eklenmistir. FTR 2023 yil sonu baz alinarak
duzenlenmistir.)

*Fiyat Tespit Raporu’nda Net Borg hesaplamasi Nakit ve Nakit Benzerleri + Uzun ve Kisa Vadeli Diger Alacaklar + Tiirev Araglar + Finansal Yatirimlar — Kisa ve Uzun
Vadeli Finansal Borglar — Kisa ve Uzun Vadeli Diger Borglar — Tlrev Araglar — Ertelenmis Gelirler seklinde yapilmistir.

Bu raporda yer aian biigi ve Tikirier Osmanii Yaurim ivienkui Degerier A.5. Tarafindan guveniiir oiduguna inaniian kaynakiardan ailnmisur.
Osmanli Yatirim bu bilgilerin dogrulugu ve bitiinligu konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler
ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir ve analistlerin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler yatirmcilarin mali
durum ve risk getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan 6ngorilerin gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate
alinmalidir. Analistler, gorlis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla
hazirlanmistir. Osmanli Yatirnm ve personeli bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlishgindan dolayi higbir sart altinda sorumlu
tutulamaz.
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indirgenmis Nakit Akisi Analizi

indirgenmis Nakit Akisi analizlerine gore Sirket’nin firma degeri degerleme faktérii akabinde 424,5
milyon USD olarak hesaplanmistir. Net borcun (-867 bin USD) hesaba katilmasi ile 425,3 milyon USD
olarak 6zsermaye degerine ulasiimistir. Ozsermaye degeri 20 Eyliil 2024 tarihi degerine giincellenerek

ilgili tarihteki TCMB alis kuru Gzerinden Tirk Lirasina gevrilmistir.
Agirlikh Ortalama Sermaye Maliyeti’'nin hesaplamasinda:

e Tam projeksiyon dénemi icin iskonto orani hesaplanmis ve tim doénem icin ayni iskonto orani

uygulanmistir.
* Hisse Senedi Risk Primi %5,5, Beta faktori 1,16 olarak kullaniimustir.
» Kaldirag orani %50 olarak kullaniimistir.

* Fiyat Tespit Raporu’nda yuvarlamalardan kaynakli oldugu dustnulebilecek farkhliklar mevcuttur.

Sermaye Maliyeti 2022 indirgenmis Nakit Akislari (milyon USD)

RF 7,4% indirgenmis Serbest Nakit Akislari 424,5
Piyasa Risk Primi 5,5% Net Borg -0,8
Beta 1,16 gzsermaye Degeri (30.6.2024) 425,3
sirkete Ozgii Ek Risk Primi 0,0% Ozsermaye Degeri (20.9.2024) 437,8
Kaldirag Orani 50,0%
Vergi Orani 21,1%
Borg Maliyeti 8,4%
Borglanma Maliyeti (Vergi Sonrasi) 6,6%
AOSM 10,2%

Projeksiyon (USD, milyon) 2029 Ug Deger|
Serbest Nakit Akislar 5,0 5,0 17,9 33,2 43,0 49,2 539,5
indirgeme Orani (%) %10,21 %10,21 %10,21 %10,21 %10,21 %10,21 %10,21
indirgeme Dénemi 0,25 1,00 2,00 3,00 4,00 5,00 5,50
indirgenmis Serbest Nakit Akiglari 4,9 4,6 14,7 24,8 29,1 30,3 316,1

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, Bagimsiz Denetim Raporu

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler Osmanlh Yatirnm Menkul Degerler A.S. Tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir.
Osmanli Yatirim bu bilgilerin dogrulugu ve bitiinligu konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler
ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir ve analistlerin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler yatirmcilarin mali
durum ve risk getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan 6ngorilerin gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate
alinmalidir. Analistler, goris ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla
hazirlanmistir. Osmanli Yatirnm ve personeli bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlishgindan dolayi higbir sart altinda sorumlu
tutulamaz.
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Piyasa Garpanlar Analizi

Piyasa carpanlar analizinde yurtdisi ve yurtici emsal sirketlerin FAVOK carpanlarinin kullanildigi
degerlemede, sirketin gosterge niteligindeki 2024 ikinci yariyil finansallari ve 2024 ve 2025 yil sonu
beklentileri USD para birimi cinsinden hesaplamaya dahil edilmistir. Belirtilen tim ¢arpanlar igin yurtigi

emsal sirketlerin carpanlarina ait medyan degerleri Gizerinden ulasilan sonuglar esit agirhklandirilmistir.
Emsallere iliskin:

* Secilmis olan emsal sirketlere ait carpanlarin ug degerlerinin gikarildigi,

* Emsal sirket carpanlari medyanlari hesaplanarak baz ¢arpan degerine ulasiimistir.

Carpan analizlerine gore Sirket’nin piyasa degeri halka arz oOncesi 265 milyon USD olarak
hesaplanmistir. Fiyat Tespit Raporu’nda benzer is kolunda faaliyet gosteren sirket carpanlari Gizerinden

nihai sonuca ulasiimistir.

Degerleme Sonucu

Gelir Yaklagimi - indirgenmis Nakit Akislari ve Piyasa Yaklasimi Benzer Sirket Carpanlari (Borsada

Kilavuz islemler) gercevesince hesaplanan degerler esit agirliklandirilarak nihai 6zkaynak degerine

ulasiimistir. Akabinde iskonto edilerek halka arza iliskin pay ihra¢ degerine ulasiimistir.

Degerleme Yontemi Ozkaynak Degeri Agirhik (%) Agirhklandinlmig Deger (TL)
Gelir Yaklasimi (USD) 437.807.646

Piyasa Yaklagimi (USD) 265.012.936

TCMB Dolar /TL (20.09.2024) 33,9531

Gelir Yaklagimi (TL) 14.864.926.795 50% 7.432.463.398
Piyasa Yaklasimi (TL) 8.998.010.705 50% 4.499.005.352
Halka Arz iskonto Orani (%) 23,00%
iskontolu Halka Arz Degeri 9.187.230.937
Sermaye 100.000.000
Halka Arz Pay Fiyati 91,87

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu, Bagimsiz Denetim Raporu

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler Osmanlh Yatirnm Menkul Degerler A.S. Tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir.
Osmanli Yatirim bu bilgilerin dogrulugu ve bitiinligu konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler
ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir ve analistlerin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler yatirmcilarin mali
durum ve risk getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan 6ngorilerin gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate
alinmalidir. Analistler, gorlis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla
hazirlanmistir. Osmanli Yatirnm ve personeli bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlishgindan dolayi higbir sart altinda sorumlu
tutulamaz.
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Gorus
Fiyat Tespit Raporu’nda sirketle ilgili bilgilerin ve fiyat tespitinde esas alinan yontem ve degerlerin detayli bir

sekilde agiklandigini diisiinmekteyiz.

Degerlemede hem indirgenmis nakit akisi, hem de benzer sirket c¢arpani analizleri yapilmasini ve birlikte

kullanilarak analizlerin tamamlanmasini makul gérmektekteyiz.

Hesaplanan iskonto oraninin projeksiyon donemindeki tiim yillar i¢in ayni oranda kullaniimasinin uygun oldugu

gorislindeyiz.
Baz ¢arpan hesaplamasinda medyan alinarak kullaniimigtir.

Halka arza yonelik pay ihracinda belirlenecek olan pay degerinin hesaplanmasinda %23,0 oranininda makul bir

halka arz iskontosu yapilmistir.

Birim pay degerinin USD degeri hesaplanmasinin ardindan Tirk Lirasi’na gevrilerek 91,85 TL olarak ihraca

konu olmasinin makul oldugunu diisiinmekteyiz.

Bu raporda yer alan bilgi ve fikirler Osmanlh Yatirnm Menkul Degerler A.S. Tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir.
Osmanli Yatirim bu bilgilerin dogrulugu ve bitiinligu konusunda garanti veremez. Raporda yer alan bilgiler, analizler, yorumlar, tahminler
ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir ve analistlerin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler yatirmcilarin mali
durum ve risk getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle burada yapilan 6ngorilerin gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate
alinmalidir. Analistler, gorlis ve tahminlerini haber vermeksizin degistirme hakkinda sahiptir. Bu rapor sadece bilgi vermek amaciyla
hazirlanmistir. Osmanli Yatirnm ve personeli bu rapordaki bilgilerin eksikliginden veya yanlishgindan dolayi higbir sart altinda sorumlu
tutulamaz.
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